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REPTBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO N°3-2013
{de 20 de mayo de 2013)

“Por ¢l cual se modifica el numeral 1 del articulo 43 del Acuerde N°2-2004 de 30 de abril de
2004.7

La Junta Dircctiva
en uso de sus facultades lepales, ¥

CONSIDERANDO

fue a través de la Ley W07 de | de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del Mercado
de Walores como organismo autonomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio e
independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con competencia privativa para regular v
supervisar a los cmisores, sociedades de inversitn, imtermediarios y demds participantes del
mercado de valores en la Repiblica de Papama,

Que el objetivo general de la Superintendencia ¢s la regulacion, la supervisidn v la fiscalizacitn de
las actividades del mercado de valores que se desarrollen en la Repiblica de Panami o desde ella,
propiciando la seguridad juridica de todos los participanmtes del mercado y garantizando la
transparencia, con especial proteccion de los dereches de los inversionistas,

Que el articulo 140, numeral | de [a Ley del Mercado de Valores faculta a la Junta Directiva para

“acpptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de
Falores™,

Que los articulos 42 v 43 del Acuerdn N"2-2004 de 30 de abril de 2004 establecen la informacion ¥
la documentacion requerida por esta Superintendencia, que deberdan presentar las personas que
deseen obtener la licencia de corredor de valores y analista, al momento de presentar su selicitud.

Chie el anticule 76 de la Ley del Mercade de Valores dispone que las personas que obtengan la
licencia requerida para ocupar ol carge ¥y desempefiar las funciones de ejecutive principal, de
gjecutivo principal de administrador de inversiones, de oficial de cumplimiento, de comredor de
valores o analisla, ¢n una entidad con licencia expedida por esta Superintendencia, deben tener su
domicilio permanente en el territorio de [a Replblica de Panamd,

Qe cse mismo articulo 76 establece una excepeion para las personas domiciliadas en el extranjero,
permitiéndoles la obtencidn de la licencia para ocupar el carpo v desempefiar las funciones de
corredor de valores o analista, en una entidad con licencia expedida por esta Superintendencia, v
gue bajo &l supussio de que wn comedor de valores o analista, con licencia expedida por la
Superintendencia, sea sancionado por incurrir en infracciones a la Ley del Mercado de Valores, la
entidad regulada para la cual labora serd responsable solidariamente ante este ente regulador por la
Sancion impuesta,

Que atendiendo a la medificacion introducida por el artlculo 76 de la Ley del Mercado de Valores,
la Superintendencia considera que es necesaria la modificacién del articulo 43 del Acverdo N°2-
2004, a fin de que guarde armonia con nuestra ley peneral,

Qe segin lo dispuesto en ¢l articulo 326 de la Ley del Mercado de Valores, la Superintendencia
podrd adoptar acuerdos que eliminen una restriceidn sin necesidad de ir a consulta piblica.

Qe en virtud e lo anteriormente expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores, en el gjercicio de sus funciones.

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: Modificar, como en efecto se modifica, €l numeral 1 del articulo 43 del
Acuerdo N°2-2004 de 30 de abril de 2004, ¢l cual quedard de la siguiente forma:

“Articalo 43 (Documentacion): )(
),
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I, Copia de la cédula ¢ del pasaporte en caso de ser extranjero, del solicitante. En el caso de
que el solicitante sea extranjero, copia del documento que acredite su estatus de residente
en la Repiblica de Panamad y su permiso de trabajo expedido por las autoridades
competentes. Los cxtranjeros que soliciten licencia de corredor de valores v analista sin
residir en Panama deberin aportar ¢l Formulario DRA-5 a favor del solicitante,
debidamente completado por la entidad con licencia expedida por la Superintendencia, en la
cual van a ejercer el cargo ¥ funciones para las cuales se solicita la licencia.

EL]

ARTICULO SEGUNDO: Adicionar el articulo 43-A al Acuerdo N°2-2004 de 30 de abril de 2004,
el cusl quedara de la sigiiente forma:

“Articulo 43-A (Requisitos especiales para conservar la licencia de corredor de valores y
analista que no mantengan su domicilio permanente en Panama):

El comredor de valores o analista que preste sus scrvicios para uma entidad regulada por la
Superintendencia y que no mantenga su domicilio permanente en Panama, deberd mantener vigente
en los archivos de la Superintendencia, e Formulario DRA-5 debidamente completado por la casa
de valores o asesor de inversiones para el cual desempedie estos servicios,

Ningin corredor de valores o analista podra ocupar el cargo v desempefiar fas funciones para las
cuales fue contratado, mientras ¢l representante legal de la entidad para la cual labora no haya
entregado a la Superintendencia, el Formulario DRA-3 debidamente completado y firmado,”

ARTICULO TERCERO: Adicionar el articulo 43-B al Acuerdo N®2-2004 de 3 de abril de 2004,
el cual quedard de la siguiente forma:

“Articulo 43-B (Prohibicién de prestar servicios de corredor de valores o analista para otra
casa de valores o asesor de inversiones sin estar domiciliado en Panamd):

Una vez notificada la Resolucién que concede la licencia, el corredor de valores o analista que
mantenga su domicilio permanente fuera de Panamd, podrd solicitar una certificacion a la
Superintendencia que indique que ha sido autorizade para ejercer ¢l cargo y las funciones de
corredor de valores o analista para la entidad que ha completado ¢l Formulario DRA-S en su favor,
CQueda expresamente prohibido prestar servicios para una entidad con licencia expedida por la
Superintendencia, distinta a la que ha firmado el Formulario DRA-S.

La entidad con licencia expedida por la Superintendencia queda obligada a notificar a la
Superintendencia, de forma inmediata, del cese de funciones de estos corredores de valores o
analistas,”

ARTICULO CUARTO (SANCIONES): El incumplimiento de las disposiciones del presente
Acuerdo reglamentario constituye una infraccidn a la Ley del Mereado de Valores, por parte del
carredor de valores o analista y la entidad repgulada por 1a Superintendencia,

ARTICULO QUINTO (ANEXO): Mediante este Acuerdo se adopta el Anexo N*1, que consiste
en el Fermulario DRA-3 que contieng el modelo de Carta de Responsabilidad Solidaria,

ARTICULO SEXTO: Este Acuerdo entrard a regir a partie de su publicacidn en la Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO AD HOC
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Lariberto Mantovani
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo N°3-2013
{De 20 de mayo de 2013)
ANEXO N1

FORMULARIO DRA-5
CARTA DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA

Ll suscrito, nombre completo. pénera, nacionalidad, niymers de identificacion_de cédula o
pasaporte, representante legal de nombre de la entidad. inserita en Ficha, Documenta de la Seccidn
Mereantil del Registro Piiblieo de Pangmd o segin corresponda (en adelante “LA EMPRESA™),
actuando en su nombre y representacion, debidamente facultado para este acto, declaro los
siguicntes compromisos referente a las actividades de nombre completer del corredor/analista
género, racionalidad, nimero de identificacion del pasaporte (en adelante “EL SUJETO™), en el
marco de la licencia de corredor de valores v analista que le sea conferida por la Superintendencia
del Mercade de Valores de Panama,

I~ La empresa se compromete a supervisar v fiscatizar las funciones que desempeiie el sujeto, v
velar para que cumpla con todo lo dispuesto en las leyes de Panamd, y que no capte o atiends
clientes domiciliados en la Repiblica de Panama,

2.- La empresa se compromete a contratar los servicios del stjeto exclusivamente para la atencidn
de personas naturales o juridicas, con domicilio en el extranjera. En consecuencia, la empresa
velara que no ejerza actividad en o desde el territorio de la Repiblica de Panama.

3.- La empresa acepta y reconoce que la Superintendencia def Mercade de Valores padra investigar
cualquier falta a la Ley del Mercado de Valores, en la que incurra ¢l sujeto y, de resultar sancionado
dentro del proceso de investigacidn, el sujcto serd declarado solidariamente responsable de la
sancion en la Resolucién que la imponga. Por lo tanta, la empresa reconoce que no estard a paz y
salve con la Superintendencia del Mercado de Valores mientras la impesicion de una sancién al
sujeto no haya sido formalmente cancelada.

4.- La empresa acepta, de manera voluntaria y anticipada, su responsabilidad solidaria ante todas las
sanciones impuestas al sujeto, a partir de la fecha en que la Superintendencia autorice al sujeto a
gjercer funciones de correder de valores o analista, segiin corrbsponda, hasta tanto no sea notificada
# la Superintendencia, ¢l cese de la relacién laboral, incluvendo los actos cometidos hasta la fecha
en que la institucidn reciba la comunicacitn,

3.~ La empresa se compromete a informar inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores, el cese de la relacion laboral con ¢l sujeto.

Firma del representante legal
(5ello notarial o consular de autenticacién de firma, ¥ apostilla en caso que el notario piiblico o
consul no sea panamefic).

REFUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGIA DEL MERCADO DE VALDRES

Es fisd copia de su oniginal
Panama_Z!__de Mo~y 0 de 2013
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