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MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA
DECRETO EJECUTIVO N° 228
(De 10 de octubre de 2005)

“Por el cual se designa al representante del Presidente de la Republica en el
Comité Ejecutivo de fa Oficina de Electrificacién Rural ”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3 del Decreto Ejecutivo
No.29 de 27 de agosto de 1998, la Oficina de Electrificacion Rural contara con
un Comité Ejecutivo, el cual sera presidido por el Presidente de la Republica o
la persona en quien éste delegue.

Que es necesario efectuar la designacion de quien ejercera la representacion
del Presidente de la Republica en el referido Comité Ejecutivo.

DECRETA:

Articulo 1. Se designa a DARINEL ESPINO como representante del Presidente
de la Replblica ante el Comité Ejecutivo de la Oficina de Electrificacion Rural.

Articulo 2. El presente Decreto empezara a regir a partir de su promulgacion.



Digitalizado por la Asamblea Nacional

N° 25,409 o Gaceta Oficial, martes 18 de octubre de 2005

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
Dado en la ciludad de Panama, a los 10 dias del mes de octubre de dos mil cinco (2005).

MARTIN TORRIJOS
Presidente de la Republlca

UBALDINO REAL SOL
Ministro de la Presidencia

MINISTERIO DE DESARROLLO SOCIAL
RESOLUCION N° 280 )
(De 20 de septiembre de 2005)

Mediante apoderado legal, la asociacion denominada LA FRATERNIDAD DE LA
DIVINA MISERICORDIA DE LOS SAGRADOS CORAZONES DE JESUS Y
MARIA, asociacion debidamente inscrita a la Ficha 6057, Rollo 1514 de la Seccion de
Micropeliculas  Mercantil, representada legalmente por ROSARIO FERNANDEZ
AGUILAR, mujer, panameiia, mayor de edad, con cédula de identidad personal No. 3-87-
1572, ha solicitado al Ministerio de Desarrollo Social, el reconocimicnto como
organizacion de caracter social sin fines de lucro.

Para fundamentar su peticion, presenta la siguiente documentacion:

a- Memorial dirigido a la Ministra de Desarrollo Social en el cual solicita el
reconocimiento de la asociacion como organizacion de caracter social sin fines de
lucro. -

b- Copia autenticada de la cédula de identidad pcrsonal del Reprcscmame chal de Ia
asociacion.

¢- Copia autenticada de la escritura piblica a través de la cual se protocolizaron los
documentos que acreditan la personeria juridica ante el Ministerio de Gobierno y
Justicia y de su estatuto vigente, asi como la escritura pablica de sus ultimas
reformas, acompafiada de una Certificacion de Registro Publico, en el cual consta

~ que la organizacién tiene mas de un (1) afio de su mMscripeion.

Que del examen de la documentacion aportada, ha qued;xdo debidamente
comprobado que la referida asociacion cumple con los requisitos exigidos por la Ley.

Por tanto,



Digitalizado por la Asamblea Nacional

4 " Gaceta Oficial, martes 18 de octubre de 2005 N® 25,409

La Ministra de Desarrollo Social,
en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

RECONOCER a la asociacion denominada LA F RATERN]DAD DE LA DIVINA
MISERICORDIA DE LOS SAGRADOS CORAZONES DE JESUS Y MARIA como

organizacion de caracter social sin fincs de lucro.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ejecutivo No. 28 de 31 de zigosto de 1998,
modificado por el Decreto Ejecutivo No. 27 de 10 de agosto de 1999; y por el Decrcto
Ejecutivo No. 101 de 28 de septiembre de 2001.

NOTIFiQUESE Y CUMPLASE,

(&) el
g Rouuehert Ledn
?{lstra

RESOLUCION N® 282
(De 21 de septiembre de 2005)

La Ministra de la Desarrollo Social,
¢n uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

" La asociacion denominada ASOCIACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO
DE LA SALUD COMUNITARIA (ANADESAC), debidamente inscrita al Rollo 2568,
Imagen 2, Ficha S.C:-9665 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Pablico, rcprcsentada legalmente por la sefiora BLASINA MENDEZ DE RUDAS,
mujer, panameiia, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad personal No. 8-78-
71, ha solicitado al Ministerio de Desarrollo Social, el reconocimiento como organizacion
de caracter social sin fines de lucro.

Para fundamentar su peticion, presenta la siguienie documentacion:

a) Memorial dirigido a la Ministra de Desarrollo Social en el cual solicita el
reconocimiento de la asociacion como organizacion de cardcter social sin fines de
lucro.

b) Copia autenticada de la cédula de identidad pcrsonal del Represenlamc Legal de la
asociacion.

¢) Copia autenticada de Ta escrltura pubhca a través de la cual se protocolizo la
personeria juridica, debidamente acreditada por el Ministerio de Gobierno y
Justicia y de su estatuto vigente.



Digitalizado por la Asamblea Nacional

N° 25,409  Gaceta Oficial, martes 18 de octubre de 2005

d) Copia autenticada de la escritura publica donde se protocolizaron reformas al

estatuto.
e) Certificacion de Registro Publico, donde consta que la organizacion tiene una
vigencia mayor de un (1) afio a partir de su inscripcion en el Registro Publico.

Del examen de la documentacion aportada, ha quedado debidamente comprobado que la
referida asociacion cumple con los requisitos exigidos por la Ley.

Por tanto,
‘ RESUELVE:
RECONOCER a la ASOCIACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO DE LA

SALUD COMUNITARIA (ANADESAC), como asociacion de cariacter social sin

fines de lucro.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ejecutivo No. 28 de 31 de agoéto de 1998,
modificado por el Decreto Ejecutivo No. 27 de 10 de agosto de 1999 y por el Decreto
Ejecutivo No. 101 de 28 de septiembre de 2001. '

-

NOTIFiQUESE Y CUMPLASE

MARI QUEBERT LEON
o inistra :

ORIS }ZAE’ATA
Vicen l&stra

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
RESOLUCION N¢? 576-DFG
(De 10 de octubre de 2005)

| EL CONTRALOR GENERAL DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales

CONSIDERANDO:

Que Mediante Resolucion No0.476-DFG de 9 de septiembre de 2005, publicada en la Gaceta
Oficial No.25,391 del 22 de septiembre de 2005, la Contraloria General de la Republica, exceptué
del Control Previo el manejo de los fondos y bienes que realizan los planteles educativos
provenientes de las asignaciones anuales del Fondo de Equidad y Calidad de la Educacién
(FECE), cuya suma no sobrepase los quince mil balboas (B/.15,000.00).

Que mediante Nota DNF/OAFECE/N-655 con fecha del 26 de septiembre de 2005, el Licenciado
Miguel Angel Canizales, Ministro de Educacion solicitd a esta Institucion que se adicione a la
excepcion de Control Previo contenida en la Resolucion No.476-DFG, las operaciones de manejo
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de los fondos y bienes para los Centros Educativos ubicados en areas de dificit acceso, que
corresponden a la Coordinacion Regional de Ia Provincia de Darién, cuyo tramite se efectua a
través del Fondo de Equidad y Calidad de la Educacion (FECE), hasta por el monto de quince mil
balboas (B/.15,000.00) ‘

Que basados en las conveniencias sociales y educativas expuestas en la Resolucion No.476-
DFG, la Contraloria General de la Republicas considera viable excluir del ejercicio del Control
~ Previo a los planteles educativos de la Coordinacion Regional de Darién, en las mismas
condiciones como se hizo con los planteles a los que se refiere las Resolucion en mencion.
Que el Articulo 280, numeral 2 de la Constitucion Politica de la Repiblica en concordancia con los
Articulos 11, Numeral 2, 45, 48 de la Ley 32 de 8 de noviembre de 1984, facuitan al Contralor
General de la Republica para determinar mediante resolucion los casos en que ejercera tanto el
Control Previo como el Control Posterior sobre los actos de manejo de fondos y bienes publicos.

RESUELVE:

PRIMERO: Adicionar a la excepcion de Control Previo contenida en la Resolucion No.476-DFG
del 9 de septiembre de 2005, emitida por esta Institucion y publicada en la Gaceta Oficial
No.25,391 del 22 de septiembre de 2005, el manejo de los fondos y bienes publicos hasta la suma
de quince mil balboas (B/.15,000.00), relacionados a las asignaciones anuales del Fondo de
Equidad y Calidad de la Educacion (FECE), que administran los planteles educativos que se
mencionan en el detalle adjunto, que para efectos de esta Resolucion, se denomina Anexo No.13,
relativo a la Coordinacion Regional de Educacion en la Provincia de Darién.

SEGUNDO: Para los fines correspondientes, oficiese copia autenticada de esta Resolucion al
sefior Ministro de Educacion, a la Coordinacion Regional del Ministerio de Educacion en la
Provincia de Darién, al Banco Nacional de Panama, a la Direccién de Métodos y Sistemas de
Contabilidad, a la Direccion General de Auditoria, a la Direccion General de Fiscalizacion y a la
Oficina Regional de Fiscalizacion de la Contraloria General en la Provincia de Darien.

TERCERO: Esta Resolucién adiciona a la Resolucién No.476-DFG del 9 de septiembre de 2005 y
empezara a regir a partir de la fecha de su promulgacion en la Gaceta Oficial.

Dado en la Ciudad de Panama a los 10 dias del mes de octubre de 2005.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

d [y
DANI KUZNIECKY
Contralor Gener.

JORG L. QUIJADAV
Secretario General
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INSTITUTO NACIONAL DE CULTURA
RESOLUCION N2 235-05 DG/DA.)
(De 28 de septiembre de 2005)

EL DIRECTOR GENERAL |
EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES

CONSIDERANDO:

Que corresponde al Instituto Nacional de Cultura llevar a cabo el
reconocimiento, estudio, custodia, conservacion, yestauracién,
| enriquecimiento y administracion del Patrimonio Histérico de la Nacién, de
conformidad con las disposiciones legales y vigentes, segun se establece en la

Ley No 63 de 6 de junio de 1974, excerta legal que lo crea.

Que en la precitada norma se establece que formaran parte del patrimonio del

Instituto Nacional de Cultura los Museos Nacionales.

Que el Consejo Municipal de Aguadulce ha propuesto al Instituto Nacional de
Cultura se cambie el nombre del “Musco e la Sal y del Azucar”, que se
constituye en patrimonio histérico de la nacién, por “Museo Regional de

Aguadulce Stella Sierra”, en honor a la insigne poetiza aguadulcena.

Que el suscrito, Director General del Instituto Nacional de Cultura respalda la

mocion de honrar la memoria de la poetiza Stella Sierra Hamando al Museo de

la Sal y del Azucar con su nombre, como un homenaje a su fructuosa labor en

el campo literario de nuestro pais.

Por lo antes expuesto, el suscrito Director General del Instituto Nacional de

Cultura,
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RESUELVE:
PRIMERO: Acoger la solicitud del Consejo Municipal de Aguadulce,
para que sea cambiado el nombre del Museo de la Sal y del
Azucar a “Museo Regional de Aguadulce Stella Sierra”

en memoria de la destacada poetiza coclesana.

~ SEGUNDO: ‘Comunicar a la Direccion Nac’ional del Patrimonio
~ Historico, dependencia del Instituto Nacional de Cultura,

del cambio del nombre del Museo de Aguadulce.

TERCERO: Remitir copia de la presente Resolucion a la Gaceta Oficial
para su publicacion y circulacién, a fin de que a nivel

nacional se conozca del cambio de nombre del Museo.

CUARTO: Remitir copia de la presente Resolucion a los interesados y

a las instancias correspondientes dentro de la Institucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO Ley N° 63 de 6 de j junio de 1974.
“Por la cual se crea el Instituto Nacional

de Cultura”.

Dado en la ciudad de Panama, a los veintiocho.(28) dias del mes de
Septiembre de Dos Mil Cinco (2005). ‘

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

RFINIER RODRIGUEZ FFRGUSON
DIRECTOR GENERAL
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COMISiON NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION N2 211-05
(De 16 de septiembre de 2005)

La Comisidn Nacional de Valores, e
En su de sus (acultades legales,

—
e

—

CONSIDERANDO):

Que mediante Resolucién No. 118-98 dc 15 de mayo de 1998, la Comisién Nacional de
Valores (en adelante LA COMISION) registre para su oferta pablica Bonos Corporativos
por la suma de cuatro millones de délares (US$ 4,000,000.00) de la sociedad Hipodromo
Presidente Remon, S.A. (anteriormente Eqqus Entertainment de Panama, S.A.).

Que mediante memorial de 1 de julio de 2002, 1a sociedad Hipédromo Presidente Remon,
S.A., solicitd a LA COMISION el registro de la modificacién de ciertos términos y
condiciones contenidos en el prospecto informativo de los Bonos Corporativos autonizados
mediante Resolucion No. 118-98 de 15 de mayo de 1998.

Que medianie Resolucidon No. 410-02 de 19 de noviembre de 2002, LA COMISION resolvio
registrar las modificaciones a los términos y condiciones de la emision de Bonos
Corporativos de Hipodromo Presidente Remon, S.A.).

Que dichas modificaciones a los términos y condiciones de la emisién se referian al
establecimiento dc una fecha de vencimiento de los bonos a 30 de junio de 2007 (cuyo
vencimiento original era a 30 de junio de 2004) la fijacion de nuevas tasas de inlerés y ¢l
cstablecimiento de un respaldo a la emisién adicional al crédito general del emisor,
consistente cn la creacion de un fideicomiso de garanta cuyo activo serian fondos liquidos
aportados por el Emisor para un fondo de redencion, en base a los recurso generados en
sus actividades con la finalidad de amortizar el capital adeudado de los Bonos en cada dia
de pago de interés. Quedé establecido en dicha modificacion yue la fecha de constitucion
del referido fideicomiso seria anles del 15 de marzo de 2003,

Que los aportes al fideicomiso de que habla el considerando anterior serfan realizados por
¢l emisor en base a la férmula, estipulada en la clausula cuarta del contrato de f ideicomiso,
a saber la siguiente: ingresos antes de intereses, impuestos, depreciacion, y amortizacion
(conocido como EBITDA) menus (i) USH 12,500 para capital de trabajo, (ii) Durante el ano
2003, US$ 25,000 y a partir del 2004, US$ 50,000 (para inversiones en activos fijos), (iii)
intereses pagaderos a los tenedores registrados de los Bonos y otros pasivos del emisor,
(1iv) impuestos y (vi) pagos pactados conforme al arreglo con Autotote (a saber, US$
33,000) durante cada trimestre en ¢l 2(05.

Que mediante memorial de 21 de febrero de 2005, presentado ante LA COMISION el dia
22 de febrero de 2003, la socicdad ITipédromo I’residente Remon, S.A., solicito la
terminacion del registro de los Bonos Corperativos cmitiros y registrados mediante
Resolucién No. 118-98 de 15 de mayo de 1998,

Que la sociedad Hipddromo Presidente Remdn, S.A. informé en su solicitud de
terminacion de regisiro de valores que la sociedad habia recomprado Ja totalidad de Bonos
Corporativos en circulacion ofrecidos en el aio 1998, Mediante oferta plblica autorizada
por LA COMISION, )

Que mediante Resolucion No. 141-2005 de 13 de junio de 2005, 1 ardend ¢l LA COMISION
inicio dc una investigacion al emisor con valores registrados Hipédromo Presidente
Remon, S.A., asi como a terceras personas (naturales o juridicas) que han actuado por y
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pura o'en representacion de la sociedad mencionada y a personas naturales y/o juridicas a
cargo de su administracion, su junta direcliva asi como a sus dignalarios, con el fin de
determinar posibles violaciones al Decreto ley No. 1 de 8 de julio de 1999 o sus
reglamentos, designando a la Direccién Nacional de Fiscalizacion y Auditoria (hoy
Direccion Nacional de Mercados de Valores y Fiscalizacién) para que lleve a cabo las
diligencias correspondientes a la investigacidn ordenada.

Quc en dicha resolucion, LA COMISION suspendié de forma indefinida la tramitacion de
la solicitud de terminacion de registro presentada, hasta que no se hubiese concluido la
investigacion ordenada mediante Resolucion No. 141-2005 de 13 de junio de 2005.

Que la Direccion Nacional de Mercados de Valores y Fiscalizacion (en adelante Direccién
de Mercados y Fiscalizacion), emitié Informe Preliminar de la investigacion concluyendo
basicamente lo siguiente: y
“Los hechos que otiginan la invesligacion son los siguientes:

1. La Direccion Nacional de Fiscalizacién y Audiloria emitié un Informe No. DNFA-10-03, de
fecha 14 de enero de 2005, concluyendo que las cifras de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 del Hipodromo Presidente Remoén, presentan dudas para
continuar como ncgocio en marcha debido a que no pucde ni podra cumplir con sus
deudas y obligaciones adquiridas hasta el mamento. Es importante sefialar que en este
informe se hace referencia a otro Informe anterior elaborado relativo a los estados
{inancicros al 31 de diciembre de 2001, en ¢l cual se concluye que el emisor refleja peérdidas
recurrentes y existian dudas sobre la cobrabilidad de las cuentas por cobrar de duenos de

caballos.

2. Con nota CNV-3062-DRV (14) de 21 de cnero de 2005, se solicitd a la Gerente de Finanzas
del emisor aclarar y divulgar algunas situaciones encontradas en ¢l IN-A al 31 de diciembre
del 2003, entre las que sc le solicité  informacién actualizada sobre el contrato de Caribe
Caming; del fideicomiso (Fondo de Redencién), sobre la recuperabilidad de las sumas
presentadas a la Sociedad de Duenos de Caballos y la recomendacién de realizar una
provision sobre esta cuenta. I’or Gltimo, se advirtio al emisor que debia revelar como hecho
de importancia y aclarar los cventos expuestos en dicha nota en su informe de actualizacion
respectivo, en cumplimiento al Arliculo 77 del Decreto Ley 1 de B de julio de 1999

‘ 3. El emisor respondi6 la solicitud de informacidn anterior, con nota de fecha 4 de febrero de
2005, suscrita por su Vicepresidente Ejecutive, en la cual explica que no hay inconsistencia
cn la informacion revelada en el Informe de Actualizacién ya que la terminacion del

*contrato de Caribe Gaming se dio en el 2002; en cuanto al fideicomiso no cuenta con bienes
fideicomitidos ya quc la condicién financiera para que se hicieran Jos aportes no se cumplio
y por ultimo comunica que tomara en cucnta la recomendacién de la provisidn para la
cuenla por cobrar de los duefios de caballos; 2 su vez informa que presentard en los
proximos dias una solicitud de terminacién de registro. :

a. “EL dia 22 de febrero de 2003, el cmisor solicité por medio de sus apoderados especiales,
ARIAS, FABREGA & FABREGA, solicitud formal para la lerminacién del registro de los
Bonos Corporativos autorizados en el ano 1998, a la cual se ha referido este Informe en
parrafos anteriores. En dicha solicitud, manifestaron no tener valores emitidos y en
circulacién que hubiesen sido ofrecidos al piblico”.

5 “En el memorial a que se refiere ¢l pirrafo anterior, el emisor Hipédromo Presidente

3,
Remon, S.A., informé que la sociedad habfa recomprado la totalidad de Bonos Corporativos
en circulacion ofrecidos pablicamente en el afio 1998".

6 “Por otra parte en el formulario ADM-FIVCO1 firmado por su Representante Legal!,

presentado el 22 de febrero de 2005 con la solicitud de terminacién de registro, indica que al .
31 de diciembre de 2004 tenian en circulacion US$ 0 dolarcs. Sin embargo, unos dias
despuds ¢l cmisor indicéd en su Informe de Actualizacion Trimestral al 31 de diciembre de
2004 entregado el 28 de {cbrero de 2005 ante esta institucion, que mantenfan en circulacion

! £} formulurio en cuestion se requicre para efectos del pago de farifa de supervision proporcionsl que pucda '
corresponder.



Digitalizado por la Asamblea Nacional

N° 25,409

Gaceta Oficial, martes 18 de octubre de 2005

21

US$ 3,400,000.00 en concepto de Bonos por pagaf, cuya fecha de vencimiento era junio de
2007". . )

“La Direccion Nacional de Registro de Valores mediante nota CNV-3236-DRV (14) de 22 de
febrero de 2005, Je solicitd al emisor remitir en su condicion de tideicomitente, una
certificacion relativa al estado del cumplimiento del Fideicomiso de garantia, seguin lo
dispuesto en Ja Clausula Cuarta del instrumento”.

“En respuesta a la nota CNV-3236-DRV (14) de 22 de febrero de 2003 el Representante Legal
del Hipddromo Presidente Remon, 5.A,, mediante nota de fecha 11 de marzo 2005, certifica
que al cierre de ninguno de los trimestres transcurridos desde la constituciéon dcl
Instrumento de Fideicomiso s habia cumplido la cundicion establecida en la clausula
rugrta del fideicomiso para que se realizaran los aportes convenidos, en calidad de

fideicomitente”,

“La Direccidn Nacional de Registro de Valores mediante nota CNV-3430-DRV (12) de 24 de
marzo de 2005, le requin explicaciones adicionales al emisor sobre los siguicntes aspectos:

a) Fl no cumplimiento de lo dispuesto en la clivsula cuarta del Contrato de
Fideicomiso, que textualmente establece: “El T'ideicomitente realizard en cada dia de
pago de interés (cada una, la "Fecha de Aporte”) el 85% de la suma que resulle de la
siguiente formula, utilizando los resultados del trimesire inmediatamente anterior, segun
los estados finuncieros preparados por el emtisor: Ingresos antes de inlereses, Impuestos,
Depreciacion y Amortizacuin (Conocido como LI TDA) menos (i) 11S% 12,500 para capital
de irabajo, (i) Durante el aio 2003, US$25,000 y a partir del 2004, LISE50.000.00 (puru
inuersiones de actives fijos), (iii) iereses puguderos a los lencdores registrados de los
Bonos y ntros pusivos del emisor, (iv) Impuestos y (vi) pagos puctudos con forme al arreglo
com Autotote (a saber, US$33,000 durante cadna trimestre en el 2003 y 2004 y LSS 33,049
et cada uno de los dos primeros trimestres de 2005), "

b) “Elno cumplimiento del procedimicnto de Redencién Anticipada establecido como
parte dc los términos y condiciones de la emision en referencia. Ln concreto, el
procedimiento de redencion era el siguiente: ¢l emisor publicara dos (2) avisos en
dias distintos en dos (2) diarios de circulacién nacional notificando a los Tenedores
Registrados de los Bonaos y al. publico en general, que ha elegido redimir
anticipadamente los Bonos. Los bonos 2 ser redimidos serdn scleccionados
mediante sorteo llevado a cabo ante Notario Piablico, no mds de treinta (30) ni
menos de diez (10) dias calendarios antes de la Fecha de Redencion, y los
resultados de dichos sorteos seran notificados a los Tencdores Registrados de los
Bonous no menos de ¢inco (5) dias calendarios antes de la fecha de redencion, la cual
coincidird con la fecha de pago de los interescs”.

“El emisor respondio mediante nota fecha 29 de marzo de 2005 a lor puntos antes citados,
en la forma que se reproduce textuaimente a continuacidn:

a.  “Tal'y eomo le indicamos en nuestra nota del 11 de marzo de 2003, al cierre de ninguno de
los trimestres transcurridos desde la constitucion del Instrumeto de Fideicomis
relacionado con la emision de bonos de esta empresa, a saber, el 5 de marzo de 2003, se ha
cumplido la condicién estipulada en la cliusula cuarta del fideicomiso, aporle alguno. En
otras pulabras, el resultado de ln aplicacion de la férmula estipulada en el Tideicnmiso es
negation, ruzin por Iy cual esta empresa no ha estado obligada ni efectuado aporte alguno al
Fideicomiso. ”

. "1.os bumus objeto de la emisién no Jueron redimidos conforme al pracedimiento de redencion

estipulado en los términas y condiciones de los Bonos citados en su nota. En sy tugar, los
Boros fueron recomprados a todos Yy cada uno de los tenedires.
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11.

13.

1v.

"kl 4 de marzo de 2005, 1a Bolsa de Valores de Panama, S.A. comunico al emisor (y envid
copia a la Comisién), el inicio de un proceso sancienatorio al emisor pur el posible
incumplimiento de las reglas intermas de la Bolsa por parte del emisor, relativas a la
omision en divulgar informacion de importancia. En abrit de 2005, la Bolsa de Valores de
Panama, 5.A. sancioné al emisor can multa de B/5,000.00, la cual [ue posleriormenle
reconsiderada a la suma de B/.3,500.00. La nota de la Bolsa hace referencia expecifica a la
no revelacion de la recompra de los bonos como hecho de importancia®.

|

- ®El emisor no presentd a la Comisién Nacional de Valores el Infurme de Actualizacién

Anual correspondiente al periodo terminado ¢l 31 de diciembre de 2004, que debia incluir
Jos estados (inancieros anuales auditados, cuya fecha de presentacion oportuna vencio el
31 de marzo de 2005. A esta fecha, tampoco ha presentado ¢l Informe de Actualizacion
Irimestral al periodo correspondiente al 31 de marzo de 2005, cuyo plazo de presentacion
oportuna precluyé el pasado 30 de mayo de 2005

“Por virtud de lo dispuesto en la Resolucién que ordena la investigacion, la tramitacin de
Ia solicitud de terminacién de registro quedd suspendida en tanto se mantuviera abicrto el
proceso de investigaciin ordenado mediante Resolucion CNV No. 141-2005".

»ANALISIS DE LA SITUACION DENTRO DEL PROCESQ DE INVESTIGACION.

De la_rccompra de los bonos rati registrados en la Comision Nacional de -

Valares antes de su vencimiento,

La Comisién Nacional de Valores lomé conocimiento de la recompra dc los valores
registrados a través de la solicitud presentada para la terminacion del registro de los
mismos, el 22 de febrero del presente ano.

No constan en los expedientes regulares del emisor comunicaciones anteriores relativas a

esta decisidn del emisor.

Esta rccompra de 1os bonos antes de su vencimicnto en junio del afo 2007, se verifica al
margen del procedimiento para la redencion anticipada prevista en el prospecto v demas
documentos de la emision que reposan en los archivos de la Comision. :

Ya dentro de la etapa de investigacion formal, el Secrctario de la Junta Directiva del emisor
sumministro los siguientes documentos, en fecha 24 de junio de 2005:

1. Copia simple de los Estados Financieros Audilados det emisor al 31 de diciembre
de 2004, audilados por la firma Bosquez, Holness Et Co,

2. Certificados del Secretario de la Junta directiva del Tlipddromo Presidente Reman,
S.A., cn relacion con las resoluciones sabre (i) la terminacidén dcel registro de los
Bunus Publicos v (ii) 1a emisién privada de bonas.

3. Totocopia del documento suscrito por cada uno de los tenedores de los Bonos
Publicos.

4. Fotocopia de los bonos privados emitidos a favar de cada uno de los tenedores de
Bonas Publicos que acordaron recibir los mismo a cambio de dichos Bonos
I"iblicos.

El 28 de junio de 2005, el Secrelario de la Junta Directiva del emisor suministro
adicionalmente los siguientes documentos:

1. Coémpulo rcalizado por la Administracién del emisor sobre la férmula

establecida en el fideicomiso, lucgo del a reestructuracién de los bonos

registrados en la Comision.
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2. Estado de Resultado mes por mes correspondiente al 31 de diciembre 2003 y
2004.

3. Cémputo de la férmula establecida en el fideicomixo establecido luego de la
reestructuracion de los Bonos registrados en esta Comision (Bonos Piblicos)

4. Cuadro sobre el pago de los intereses de las Bonos Piblicos.

“Lle la documentacion a que ve ha referido Jos dos pérrafos anteriores, resalta el hecho de
que el emisor habria celebrado convenios privados con las tenedores registrados, en lox
cuales éstos ultimos autorizaron: i) la transferencia de la concesion de administracién y
vperacion del Hipodromo otorgada por el Estado, y ii} el intercambio de los bonos
registrados en la Comision por bonos privados, “con efecto a parlir del 30 de diciembre de

2004”.  Los bonus privades a ser entregados a cambio de los bonas publicos, dilatan la
fecha de vencimiento hasta ¢l 15 dc 0gosto aio 2011 « introducen cambios en las tasas de
interés. De conformidad con la documentacion suministrada por el emisor, los 11 tenedores
registrados suscribieron este convenio, difiriendo dnicamente en su fecha de suscripcidn,
También difieren las fechas de los bonos efectivamente intercombiados, segin el cuadro
que se detalla a continuacidn:

_____ m—— Fecha de firma de ] Fécha de emisién del
No. Tenedores Montio B/, acuerdo Bono Privado

] Tf:m'dmf__A 8,500.00 | 21 de diciembre de 2004 17 de febrero de 2005
|2 Tenedor I 2550000 | 29 de diciembre de 2004 | 17 de febrero de 2005
3] Tencdur C 23,500.00 | 29 de diciembre de 2004 | 17 de febrero de 2005

4| Tenedor D 1,368,500.00 ] 29 de diciembre de 2004 17 dc febrero de 2005 )
5 | lenedor E 310,100.00 | 29 dv_d_i_g_ie;_x_nbrg de 2004 | 17 de febrero de 2005
| O Tenedor F i 938,400‘.% 29 de diciembre de 2004 | 17 de febrero de 2005
| 7| Tenedor G 297,500.00 ) 30 de diciembre de 2004 | 17 de [ebroro do 2005
8| Tenedor H 120,000.00 | 2 de ﬁ:b_ir_o_dg 2005 17 de tebrero de 2005

9 | Tencdor I 8,500.00| 16 de febrero de 2005 | 17 de febrero de 2005 ]
10 | Tenedor _42,50000] 17 de febrern de 2005 | 17 de febrero de 2005
11| Tenedor K 255,000.00 | 17 de lebrero de 2005 | 17 de febrero de 2008

| [ToraL B/.3,400,000.00 ]

“Es necesario que el emisor explique la situacion juridica de los bonos registrados entre el
perfodo comprendido entre la firma del documento que autoriza el intercambio de los
mismos por bonos privados, y la efectiva fecha de emisién del bono privado y cancelacion
del bono piblico.  En algunos casos (véase puntos 1-4 del cuadro anterior), este plazo es de

varias semanas”,

“Frente a lo anterior, resulta contradiclorio lo decl
presentado con la solicitud de terminacion de registro ¢

arado en el formulario ADM-FIVCO1
! dia 22 de febrera de 2005 a Ia

Comision, documento en el cual se declaré que el emisor no mantenia sumas pendicntes de
Pago can inversionistas por razén de los bonos registrados”,

“Si se aceptara la tesis de que los bonos piiblicos ya no se encontraban en cireulacion desde

el 30 de diciembre (segan las aulorizaciones firmadas

por los tenedores), entonces el Fstado

Financicro interino a 31 de diciembre de 2004 presentado a la Comisién y el Estado
Financiero anual auditado Presentado durante la investigacion a esta entidad contendrian

una declaracion falsa

Ya que los mismos reflejan en el pasivo una suma por pagar en

concepto de los bonos registrados para su oferta publica en la Comisién (véase la nota 10 de
dicho Informe). Estos reportes presentados a la Comision debicron revelar que los bonos
por pagar reflcjados en el pasivo ya no correspondian a los bonos pablicos Yy registrados en
la Comision, sino a olros bonos privados emitidos en canje de los anteriores”

"Con basc on lo anterior, la Direceiér Nacional de
e de Actualizacion Trimestral (IN-T) del

hay razones fundadas para creer quc en ¢l Inform

Mercados y Fiscalizacion considera que
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cmisor a 31 de diciembre de 2004 hay una declaracion falsa, lo cual constituyc una
infraccion al ordenamiento legal que rige el mercado de valores en la Republica de Panama,
en particular, el articulo 200 del Decreto Ley 1 de 1999".

B. Del - cién a realizar aportes al fideicomiso (fondo de redencion) por parte del

emisor,

Como ha quedado dicho en parrafos anteriores, ¢ instrumento de fideicomiso previo la
obligacion por partc del emisor de realizar aportes trimestrales a un fondo de redencién, en
los siguientes términos:  “Fi Fideicomitente realizard en cada dia de pago de inlerés (cada una, la
“Fecha de Aporte”) ¢l 85% de In suma que resulte de la siyuiente formula, utilizando los resultados
del trimestre inmediatamente anterior, segun los estados financieras preparados por el emisor:
Ingresos untes de inlereses, Impuestos, Depreciacion y Amortizacién (Conocido come EBITDA)
menos (i) USS 12,500 para capital de trabajo, (ii) Duranie el aiiv 2003, LISS25,000 y a partir del
2004, LSS50,000.00 (para inversiones de activos fijos), (iii) Intereses pugaderos a los tenedores
registrados de los Bonos y ofros pasivos del emisor, (iv) Inpuestos y (vi) pagos pactados con forme al
arregio con Autotote (a saber, L1SS33.000 durante cada trimestre en el 2003 y 2004 y US$ 33,(49 en
cadu uno de los dos prumervs trimesires de 2005)7.

v

{1 fiduciario de la emision era WALL STREET BANK, S.A., entidad que posteriormente se
{usioné con Banco Continental, S.A. :

Tomando como base los estados financicros que han sido presentados a la Comision, la
férmula aplicable y 1a documentacion adicional presentada por el emisor durante la

investigacién, concluimos quc:

a La formula fue disenada bajo unas premisas que no se correspondian con la
tendencia que hasta ese momenta snostraban los resultados del emisor, haciendo
altamente improbable que sé produjeran las  condiciones financieras que
desencadenaran la obligacién de hacer el aporte. Dicha formula que condicionaba
la realizacion de los aportes del emisor/fiduciario al fideicomiso de garantia, fue
aceptada por los tenedores registrados al momento de la modificacion de los

) términos y condiciones de la cmision en el afio 2002

b. 1a referida [ormula financiera convenida en el insttumento  de fideicomiso
establecia, entre oltos renglones, la obligacion de deducir los  pagos
correspondientes al arreglo con la sociedad AUTOTOTE, pagos que fueron
expresados en cifras especificas (*US5$.33,000.00 durante cada trimestre en el 2003 y
2004 y U58.33,049.00 en cada uno de lor dos primeros trimestres de 2005"), lo cual no se
correspondia con el convenio de pago suscrito antenormente Lon dicha sociedad,
que preveia compromisos mayores a ¢sas sumas. Otros rubros contemplados
dentro dc la férmula de aportes al fideicomiso tampoco fueron cumplidos por el
emisor, tales como por cjiemplo, la aplicacién del monto destinado a inversiones en
activos  (US$25,000.00 en cada lrimestre del afo 2003 y US$50,000.00 en cada
trimestre del ado 2004) en ciertos trimestres (cuarto trimestre del afio 2003, primero
y segundo trimestre dcl afio 2004). : :

A continuacién a manera de gjemplo, se describe cl scgundo trimestre del afio 2004 -
sobre ¢l cileulo del fideicomiso presentado por el emisor (foja IN® 289);
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DETAILF Junio 2004
1 Monto real
aplicado por el
emisor
Ingresos 2,060,330.00
Gastos Opcracionales y 2,002,472.00
Admiinistrativos
FBITDA- antes de
intereses, impuestos v
depreciacion y 57.858.00
amortizaciom o
Capital de trabajo -12,500.00
Inversiones deActivos 912.00
Intereses de Bonos _ -60,161.00
Impucstos -20,196.00
AUTOTOTE- arreglo de 24.00.00
pago
[ Saldo -60,211.00

Fuente: Hip6diomo Presidente Remén, cilculo para fideicomiso (Foja N® 289)

“8e puede observar del cuadro anterior que el emisor en dicho trimestre no hizo las
deducciones pactadas cn los renglones correspondientes al pago de Autotote ni al
monto destinado para inversiones”.

“Con base en las cifras arriba indicadas, esta Direccién no encuentra resultados que
desvirtien o contradigan lo indicado por ¢l emisor, cn cl sentido de que no hizo
los aportes al fideicomiso por no haberse dado las condiciones financieras que
hacian obligatorios tales aportes. A manera de relercncia, se detalla a
continuacion cl cdlculo de la formula correspondiente al 1° trimestre dcl afio 2004,
seglin el estado de resultados mensual suministrado por el emisor durante la
investigacion™

[ Estado de Resultado | _1° TRIMESTRE DREANO 2004 _
Enero | Febrero Marzo Total

Ingresos 819,270.34 | 685,060.16 | 698,989.44 | 2,203,325.94
Menos: ) .

Costos -252,992.97 | -209,798.26 | -212,753.90 | -675,545.13

-169,241.19 | -154,444.92 | -149,048.74 -472,734.85

- -422,234.16 | -364,243.18 | -361,802.64 | -1,148,279.98 |
Sub-total 397,042.18 | 320,816.98 | 337,186.80 | 1,055,045.96
Menos: ]

Gastos: -429,806.93 | -403,604.69 | -472,820.00 | -1,306,231.62
Impuesto 798567 | 772276 782799 23,536.42
Inlereses 7.319.26 5,928.90 7.262.38 20,510.54
Amortizacion 1048185 | 10,581.85 | 10,481.85 31,545.55

| Depreciacion 36.817.71 | 36,79.84 | 36,697.22 | 110,311.77
Intereses Bonos 21,15556 | 1917222 | 1983333 | 60,161.11
Total gastos operativos | -346,046.88 | -323,402.12 | -390,717.23 | -1,060,166.23
¥ administrativos -

Utilidad antes de

Impuesto, intcreses,

amortizacidn y

depreciacion 50,995.30 | -2585.14 | 5353043 | -512027
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1* TRIMESTRE DEL
‘ 2004
APLICACION DE LA FORMULA DELFIE
_-" Enero Total
(EBITDA) Utilidad antes
de:
Impuesto, intcreses,
amortizacidon y -
depreciacion 50,995.30 | 2,585.14 | -53,530.43 :5,120
Capital de trabajo -12,500
Inversiones en Activos -1,116
[ Intereses de Bonos 60,161
Impuestos -23,536
Autotote -arreglo de pago -33,000
Saldo ~135,434
Fuente: Hipodromo Presidente Remén, cilculo para fideicomiso (Foja N 289, 295 a 301)

“En base a lo anterior, ¢} emisor debié revelar la informacion rclaliva a la imposibilidad de
realizar aportes al fideicomiso de garanta, pues se trataba de informacion de importancia
para los inversionistas y el piblico en general -potenciales inversionistas-, lo cual debid
hacer al menos en sus Informes de Actualizacion Trimestral presentados desde ¢ scgundo

trimestre del afo 2003,
En particular, ¢l articulo 3 del Acuerdo No. 18-2000 de 11 de octubre de 2000, por el cual se

adopta el Informe de Actualizacidn y se determina su periodicidad y contenido, dispone lo

siguicnte”:

“Articylo 3: Contenido. El Informe de Actualizacion Trimestral

deberd contener la siguiente informacion:

a. Un resumen de los aspectos de importancin del trimestre, segtin lo
establecido en la Seccion de Andlisis de los Resultados Financieros y
Operativos u yue sc refiere la Seccién 11 del Articulo 19 del Acuerdo No.
6 00 de 19 de mayo del 2000. Adicionglmente, el emisor_deberd
reportar cualquier hecho o cambigs de_importancia_que hayan
ocurrido durante el periodo gque se reporta (a mancra de ejemplo pero
no exclusivamente: cambios en el persanal ejecution, gerencial, asesor o de
auditoria; modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en ln
estruclura organizativa, acciomistus controlantes; apertura de nuevos

_ establectrienios, elc.)
‘b, Un resumen financiero de los resultados dc operacion y cuentas tlel
Balance del trimestre para el cual reporta y de los tres trimestres
anteriores, en la presentacion tabular establecida en el Formulario IN T,
€. Lstados Financicros interinos correspondientes al Trimestre pura el cual
estd reportanda,
d. Eslados Financieros iterinns correspondientes al Trimestre para el cual
estd reportando de las personas que han servido de garantes o findores de
Jos valores registrados en la Comisidn, cuando aplique.
e. Certificacion del fiduciurio en la cual consten los bienes que constituyen
el pairimonio fidcicomitido, en el caso de los valores registrados cn Ia
Comision gue se encucntran garantizados por sistema  de fuleicomise,*”
“('on base en lo anterior, fa Direccién Nacional de Mercados y Fiscalizacion considera que
hay razones fundadas para crecr que el emisor | lipédromo Presidente Reman, S.A. umitio
informacion de importancia en sus Informes de Actualizacion Trimestral (IN-T)
presentados desde el segundo trimesire del afio 2003, relativa a la no realizacién de los
aportes al fideicomiso de garantia al cual se habfa obligado, lo cual constituye una
infraccidn al ordenamiento legal que rige cf mercado de valores en la Repuiblica de Panama,
en particular, cf articulo 3 del Acuerdo 18-2000 de 11 de octubre de 20007

? Adicionado por el articulo § del Acucrdo 82004
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C. “La omisién del emisyr en comunicar piblicamente Hed: e 1 .

Fl articulo 77 del Decreto Ley 1 de 1999 dispone lo siguiente:

“Articulo 77: Comunicados piblicos

Cuandu ocurra un hecho de importancia que no sen de conocimiento priblico ¥
que, dv ser divulgado, es de esperarse que tenga un efecto significatrvo en el
precio de mercadn de un valor registrado en la Comision, el emisor de dicho
valor deberd inmediatamente hacer piiblico un cumunicudo (mediante prensa,
redes clectronicas de divsigacion de mformacion financiera, television u ot
maldios autorizados por la Comision) en el cual divuigue y explique el hecho
en cuestion, y deberd entregur una copia de dicho comunicado a la Comision y
a las bolsas de valores en las cuales dicho valor esté listado.

No obstante lo anterior, ningin emisor estari obliyado u divulygur dichu hecho

mientras los directores o la gerencia del emisor tuviesen motivos razonables

para creer (A) que la divulgacion de dicho hecho perjudicaria en Jorma
signtficatroa los intereses del emivor y (B) que las personas que lienen
conccimicnto de dicho hecho que aun vio es priblico no han negociado ni van a

negociar valores de dicho emisor. El emisor deberd en todo caso droulgar dicho

hecho si éste es irveversible y lu demora en su dividgacion no cvitaria el

impacto perjudicial que éste pudiese tener en el emisor o wo contribuiria a
reducirlo.”

“El andlisis del presente caso arroja con claridad la omision del emisor registrado Hipodromo
Presidentc Remén, S.A. en hacer un comunicado piblico sobre la decision  de recomprar los
bonos colucados on oferta piiblica autorizada por la Comision y quc se encontraban en
cicculacion.  Fl emisor realizé las diligencias conducentes a esta recosmpra enlre of periodo
comprendido desde ¢ 29 de diciembre de 2004 hasta el 17 dc febrero de 2005, fecha de la
primera y la itima suscripcion de 1os convenios que autorizaban of intercambio de los bonoes
publicus por privados”.

“En el caso que nus ocupa, se trata de solamente 11 tencdores (de los cuales das concentran la
mayoria del monts en circulacion, a saber, Interamericas Fund Limited y Panama

" Fntertainment Investment, Inc.), pero la conducta desplegada por ¢l emisor carccié de la

transparencia y publicidad que deben caracterizar a la negociacidn de valores destinados a
negocaaén puablica, en tanto que se celebraron negaciaciones individuales con los tenedores
de una cmision publica, sobre valores can una baja o nula bursatilidad, a pesar de haber temdo
la opcion de hacer las recompras por operaciones de mercado abierta y con las revelaciones
correspondientes”.

“Con base en lo anteriar, 1a Direccion Nacional de Mercados y Fiscalizacién considera que hay
razones fundadas para creer que ¢l emisor registrado tlipédromo Presidente Remon, S.A. ha
omitido el deber de hacer el comunicado de imporlancia correspondiente a su decision de
recomprar los bonos registrados en la Comisién Nacional de Valores, lo cual constituye una
infraccién al ordenamiento legal que rige of mercado de valores en Ia Repablica de Panama, en
particular, ¢l articulo 77 del Decreto Tey 1 de 1999~

Que en dicho informe preliminar la Direccion de Mercados de Fiscalizacién vinculé a la
investigacion al emisor registrado Ilipédromo Presidente Remon, 5.A., olorgindole un
plazo de diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del informe para que presentase
los dcscargos que a bien tuviese asi como para la aduccién de pruebas que estimare
convenicntes para su defensa dentro del praceso de investigacion. '

Que mediante nota de 22 dc julio de 2005, los apoderados legales de la socicdad
Hipddromo Tresidente Reman, S.A. presentaron sus descargos al contenido del informe
preliminar, indicando lo siguiente:

“F nombre de nucstra representada quisiéramos dujar conatancia que ninguna de las
omisiones o inexacliludes identificadas en el informe ex producto de una decision
premeditada de violar norma alguna, En cada uno de estos casos se hizo un andlisis
interno de parte del emisor de las valores registrados cn la Comisién, que levd en su
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momento a la conclusion que no procedfa realizar, por gjemplo, comunicado publico
alguno en relacion con estos hechos, por considerarse que no existian las condiciones
requeridas en el Articulo 77 del Decreto-Ley 1 de 1999 Evidentemente, como o
demuestra el informe, personas razonables e independientes bien pueden un tiempo
después, Negar a una conclusion distinta a la que en su momento, a la luz de las
circunstancias entonces, arrojo el analisis y valoracion hecho por la empresa.”

“En cuanto a la “lalsedad” seitalada en relacién con el IN-T al 31 de diciembre de 2004,
mas bien, 1a “inexactitud” {ue producto de falta de coordinacidn entre los ejecutivos
que prepararon y remitieron el informe a la Comision y las personas que ostaban
documentando la recompra de los Bonos, ninguno de los cuales fue el Representante
lLepal, yuien formé el primero. Para finales de febrero, cuando vence el plazo de la
‘presentacién de dicho TN-T, se estaba precisamenle completando esa recompra con los
tencdores de los Bonos PGblicos. Reiteramos que en ningun momenta se pretendio
enganar a nadie y, en el [ondo, en cfecto, la situacién financiera del emisor (al menos en
el balance) no se ve afectada en forma alguna.” '

“Téngase presenite que nuestra representada estd solicitando la cancelacién del registrb
de Ts Bonos Publicos, por no eslar ya csos valores emitidos y en circulacién, por lo
cual solicitamos a la Comision Nacional de Valores que considere tanlo esla
terminacion como la dificil situacién que ha venido por los tiltimos anos atravesando
nuestra representada al cvaluar las acciones que debe tomar en virtud del citado
informe .

“Por lo anteriormente expuesto, igualmente facullados por el mencionado poder, por
oste mudio tomamos nota de las obscrvaciones hechas en el informe y nos allanamos al

|

Que no habiéndosce aducido pruebas por parte del emisor vinculado, la Direccion de
Mercados y Fiscalizacion emitio un informe final de la investigacion concluyendo

mismo.”

basicamente lo siguiente:

“Hemos analizado los descargos de conclusiones presentado por €l emisor Hipodromo
Presidente Remon, S.A., en los mismos no sc emitieron documentos ni nuevos elementos
sustentadores que varien las afirmaciones contenidas en el informe preliminar de esta

investigacién.

“Por lo tanto, csta Direccion se ralifica cn todas las conclusiones vertidas en el Informe
Preliminar, refalivas a los incumplimientos de los articulos 77 y 200 del Decreto Ley 1 de
1999, y el articulo 3 del Acucrdo No. 18-2000 de 11 de octubre de 2000.”

Que una vez notificado ¢l informe final de la investigacion al emisor vinculado LA
COMISION otorgd, mediante Resolucion No. 142-2005 de 12 de agosto de 2005 un plazo
de cinco (5) dias habiles para la presentacion de alegatos escritos respecto a todo el
procedimiento de investigacién llevado a cabo por esla. _ |

Que transcurrido el plazo de cinco (5) dias otorgado por LA COMISION para la
presentacion de alegatos, sin que se hubiese presentado ninguno por parte del emisor
vinculado, esta autoridad de se avoca a decidir sobre el procedimiento de investigacion
ordenado mediante Resolucion No. 141-2005 de 13 de junio de 2005, realizando
previamente el siguiente analisis:

En primer término resulla de importancia enmarcar, (tal y como se ha hecho'en los
informes tanto preliminar como final), las conductas en las que se configura el presente
procedimiento que son a saber la comunicacién publica de hechos de importancia
(relevantes) al amparo del articulo 77 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999; la
presentacién de informacion que a la luz de las circunstancias en (ue fue hecha, pueda

|

. 4
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considerarse falsa o engaiiusa en algiin aspecto de importancia, al amparo del articulo 200
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y; el contenido del Informe de Actualizacion
Trimestral (IN-T) al amparo del contenido del articulo 3 del Acuerdo No. 18 de 11 de
octubre de 2000.

e Dela divulgacion de hechos de importancia:

La divulgacion de hechos relevantes a que hace alusion el articulo 77 del Decreto 1.ey 1de
1999, tienc su fundamento en la neeesidad de informacién disponible en el mercado y para
los inversionistas, de un determinada valor quc sc cotiza piblicamente,

St bien en ol presente ¢aso nos encontramos ante un valor de poca o nula bursatilidad,
dicha condicion no inhibe la susceptibilidad que tiene este valor para ser negociado en un
mercado publico, ¢n este caso cn la Bolsa de Valores de Panama, 5.A., mercado en el cual
sc encontraba listado.

Tal y como se ha demosirado, la mencionada recompra de los valores tenia como objetivo
primordial sacar los valores de circulacion para posteriormente solicitar la terminacion de
registro ante LA COMISION, sorteando de esta manera, el procedimiento de redencidn
anticipada pactado en los términos y condiciones de [a emision.

En cualquier caso, la intencién de sacar de circulacién los valores rcgistrados ¢s un hecho
que debe ser considerado de importancia y por tanto debe ser develado al mercado de
valores cn aras de la existencia de informacion completa y veraz sobre las acciones que
pretende tomar un emisor y que pucden incidir en el precio de un valor.

kEn cl presente caso, indica el emisor vinculado que habian sido informados los once (11)
tenedores, de la intencion de recompra del emisor, mis no el mercado y el potencial
inversionista que desconaciendo dicha situacién pudiesc haber adquirido de alguno de los
once (11) tenedores, los bonos en mencidn, en condiciones desfavorables con relacion a la

intencion de recompra.

Se produce entonces una conducta que genera un peligro abstracto, puesto quc aun
cuando no se produjo un daio ostensible (conducta de resultado), si se omitio
informacidn que debié conocer el mercado y que exigen las mas minimas normas de
transparencia y simetria de informacion en los mercados de valores, a la luz en este caso
del contenido del articulo 77 de} Decreto Ley 1 de 1999,

Por su parte, y aunque no vinculante a efectos de la presente investigacion, la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A., organizacion autorregulada en ja cual se encontraban listados
los valores en cucstion inicié un procedimiento sancionador al emisor precisamente por la
no divulgacion del hecho relevante, considerando como tal a la aludida recompra de los
bonos corporativos.

En base a las consideraciones anteriores, esta autoridad considera que resulta sancionable,
a la luz de las normas y bajo los criterios de valores que el Decreto Ley 1 de 1999 establece,
la conducta descrila y en la cual ha incurrido el emisor vinculado Hipddromo I'residente
Remén.

~* Dela presentacién de informacién falsa o engafiosa en aspectos de importancia:

Sobre la presentacion de informacién falsa o engafiosa a LA COMISION, el informe
preliminar suscrito por la Direccion de Fiscalizacion Y Audituria, indica que dicha
direccién tenia razones fundadas para crecr que ol Informe de Actualizacion Trimestral
(IN-T) del emisor vinculado, al 31 de diciembre de 2(XM, contcnia una declaracion falsa
por las siguienles razoncs.
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El emisor vinculado c¢elebro convenios privados con los tenedores de los bonos
repistrados. En dichos convenios los tenedores acordaron por un lado, la transferencia de
la concesién de administracién y operacion del Hipodromo, otorgada por cl Estado y por
el otro, ¢l intercambio de los bonos registrados en la Comision por otre bono de caracter
privado, “con efecto a parlir del dia 30 de diciembre de 2004”, modificando la tasa de
interés anteriormente pactada y siendo la fecha de vencimiento de este bono privado, el
dia 15 de agosto del ano 2011.

St bien todos los tenedores (11 a saber), suscribieron el referido convenio, no obstante

difiriendo las fechas de suscripcion de los convenios asi como las fechas de los bonos

efectivamente intercambiados, tal y como se aprecia en el cuadro explicative del informe
preliminar, citado en el folio No. 5 de la presente Resolucion.

En oste sentido existe una evidente confusién respecto a la situacion juridica y existencia
de los bonos registrados en el periodo comprendido enlre la firma del convenio privado
que auturiza el intercambio por bonos privados, la fecha de emision del buno privado y la
fecha real de cancelacion del bono piblico, es decir, en algunos casos, LA COMISION
observa que pese a que el emisor vinculado manifestd que los bonos salieron de
circulacion para el dia 30 dc diciembre de 2004, las operaciones juridicas que
efectivamente producen el intercambio de bonos, s¢ dan, en algunos casos en febrero de
2005 (tanto la celebracion del convenio como la emision del bono privado).

l.o anteriormente explicado deviene en una situacion contradictoria respecio a lo
declarado por ¢l emisor vinculado en el formulario ADM-FIVCO1 presentado como parte
de la documentacién de 1a solicitud de terminacién de registro, el dia 22 de febrero de
2005, en el cual sefald ¢l emisor que no mantenia sumas pendientcs de pago con
inversionistas por razon de los bonos registrados a 30 de diciembre de 2004.

Sobre este particular sefiald la Dircccion de Mercados y Fiscalizacion, en el Informe
Preliminar de la Investigacion que st se aceptara la tests de que los bonos publicos ya no se
encontraban en circulacion desde el 30 de diciembre (segun las autorizaciones firmadas por los
tenedores), entonces el Estado Fiancierv intering a 31 de diciembre de 2004, presentado a la
Comision y el Estado Financiero anual auditads presentado durante la investigucion a esta entidad
conlendrian una declaracion falsa ya que los mismos reflejan en cl pasivo una swma por pagar en
concepto de los bonos registrados para su oferta publica en la Comision (véase nota 10 de dicha

informe). Fstos rcportes presentadvs a la Comiston debieron revelar yue los bonoes por pagar

reflejados en ¢l pusivo ya no correspondian u los bonns publicos y registrados en lu Comision, stho a

otros bonos privados emitidos en canje de los anteriores

Por tanto, las contradicciones encontradas, llevan a esta COMISION a concluir que el
emisor ha presentado informacion que, a la Tuz de las circunstancias arriba explicadas y en
el momento en que fucron realizadas, eran engafiosas y parcialmente ciertas.

En adicién a lo anterior resta decir que, el emisor vinculado a través de sus apoderados
leales expresamente se alland a las conclusiones vertidas por la Direccion de Mercados y
Fiscalizacion en el Informe Preliminar, no habiendo aducido pruebas, ni presentado
alegatos en la fasc procesal correspondiente, situacién que permite a esta Comision llegar
a un decision respecto a las violaciones al Decreto Ley 1 de 8 dejulio de 1999 por las cuales
fuc investigado el emisor vinculado. :

Habiendo verificado las infracciones al ordenamiento juridico regulatorio del mercado de
valores en Panama, resta al pleno de LA COMISION emitir una decisidn respecto a la
sahcién aplicable al emisor vinculado, sin pasar por alto los crilerios de valoracién
contenidos en el articulo 208 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, tomando en cuenta la
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gravedad de la infraccion cometida, la amenaza o el dafio causado, la capacidad de pago y
el efeclo de la sancion administrativa en la reparacion del dafio a los inversionistas
directamente perjudicados, los indicios de intencionalidad , la duracién de la conducta y la
reincidencia del infractor.

En esle sentido considera LA COMISION que la conducta sostenida por el emisor durante
el proceso de investigacion ha sido de colaboraciéon con el regulador, por tanto,
habiéndose allanado ademads a las conclusiones vertidas por la Direccion de Mercados y
Fiscalizacion y habiendo la Comisién analizado la amenaza y daho causado, estima que
procede la imposicion de una sancion ejemplar como se describe a continuacion.

En consecuencia, se;

RESUELVE:

PRIMEROQ:  Imponer al Emisor registrado Hipédromo Presidente Remén, $.A., multa de
diez mil (B/. 10,000.00) balbnas por la violacién dc los articulos 77 y 200 del Decreto Ley 1
de 8 de julio de 1999.

SEGUNDO: Se levanta la suspension ordenada en el articulo segundo de la Resolucibn
No. 141-2005 de 14 de junio de 2005.

e advicrte a la parte interesada que, con fundamento en el articulo 15 del Decreto Ley 1
de 8 de julio de 1999, contra la presente Resolucion cabe recurso de reconsideracion, el
cual deberd ser interpuesto en el término de cinco (5) dias habiles contados a partir de Ia
fecha de su notificacion. :

Fundamento legal: articulos 77, 200 y 208 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, Ley 38
dc 31 de julio de 2000. '

Dada en la ciudad de Panama a los 16 dias del mes de septiembre de 2005.

! e Leon de Alba

¥
_Comisionado Presidente

Carlos A. Barsallo P. _
Comisionado Vicepresidenle
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AVISO

Para dar
cumplimiento con el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio
se le comunica al
publico en general
que el negocio
denominado
SUPERMERCADO
LA COSITA, de
propiedad de la
sociedad anonima
denominada
YOMAHELE, S.A.,
ubicado en la Calle
Roberto Eisman,
Coronado, distrito de
Chame, provincia de
Panama, amparado
con la licencia
comercial tipo B N?
22043 del 24 de abril
de 1984, ha
traspasado por venta
dicho negocio a la
sociedad anonima
"AKER MARINE
CORP., desde el dia 1
de octubre de 2005.
L- 201-130317
Segunda publicacion

AVISO

7 de octubre de 2005
Para dar
cumplimiento al
Articulo 777 del
~ Codigo de Comercio,

el senor RUBIELA
DEL CARMEN MI-
TRE DE WU, con
cédula de identidad
personal N2 3-705-

" - 671, traspasa al sefor

CHONG YUK CHOI,

con cédula de
identidad personal N?
N-19-1699, el

establiecimiento

comercial

denominado

CELULARES Y

ELECTRONICA
CHITRE.

L- 201-130330

-

AVISOS

)

~Segunda publicacion

Santiago,
septiembre de 2005
AVISO

Para dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
notifico al publico que

yo, FELICIA
TERREROS DE
SANCHEZ, con

cédula N° 9-90-199,
he traspasado en
compra venta el
negocio de mi
propiedad
denominado BAR
AURORA, localizado
enla Calle Décima de
esta ciudad de San-
tiago, corregimiento
de Santiago, distrito
de Santiago, provincia
de Veraguas,
amparado bajo el
registro comercial tipo
“B" N° 4397 del 9 de

‘agosto de 2004 del

Ministerio de
Comercio e
Industrias.

Esta compra venta
real y efectiva ha sido

al senor JOSE LUIS'

JANEIRO, cedulado
N? 9-104-1329, con
domiciio en
Residencial  San
Felipe de esta ciudad
de Santiag, provincia
de Veraguas.
Felicia Terreros de
Sanchez
C.\.P. 9-90-199

L- 201-129490
Segunda publicacion

AVISO AL PUBLICO
Se avisa al publico en
general que el senor
JOSE JAVIER
MALEK, varén.

27 de-

‘veintisiete

panameno, mayor de
edad, .casado,
comerciantie, con
cédula de identidad
personal numero
nueve guidn ciento
guion
ochocientos cuarenta
y ocho (9-127-848) y
con residencia en
Barriada Paso Las
Tablas, ciudad de
Santiago,
corregimiento
Cabecera, distrito de
Santigo, provincia de
Veraguas, Republica
de Panama, ha
vendido el estable-
cimiento comercialde
su propiedad
denominado
TURICENTRO
AMBAR
amparado bajo el
registro comercial tipo
“B" nuamero mil
seiscientos ochentay
tres (1683), ubicado
en Via Panamericana,
ciudad de Santiago,
distrito de Santiago,
provincia de

Veraguas, Republica

de Panama al senor
JOSE LUIS
CORRALES
RIVERA, varon,
panameno, mayor de
edad, casado,
comerciante, con
cédula de identidad
personal numero
nueve guion noventa
y ocho guion
cuatrocientos
cincuenta (9-98-450)
y con residencia en
Calle Quinta, ciudad
de Santiago,
corregimiento
Cabecera, distrito de
Santiago, provincia de
Veraguas, Republica
de Panama, de esta
forma damos fiel
cumplimiento a lo

DICK,

establecido en
Articulo N° 777 del
Codigo de Comercio.
L- 201-129526

Segunda publicacion

AVISO

- Atendiendo a 1o

establecido en el
Articulo 777 del
Cadigo de Comercio,
CERTIFICA:

Que la sefiora
ESTRELLA M.
MOJICA G., mujer,
panamena, mayor de
edad, con cédula de
identidad personal N?
9-82-1277, residente
en Urbanizacién El
Prado, corregimiento
de Santiago, distrito
de Santiago, provincia
de Veraguas, ha
adquirido el traspaso
del negocio deno-
m i n a d o
RESTAURANTEBAR
EXODO, dedicado a
las actividades de
venta de comida
criolla y licores
nacionales. y
extranjeros, refrescos
y cigarrillos ubicado
en Via interamericana
en la ciudad de San-
tiago y el mismo era
de propiedad de
EMILIANO NUNEZ
VEGA, ceduiado 9-
79-1942.

L- 201-129688
Segunda publicacion

AVISO AL PUBLICO
Para ) dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777, del
Codigo de Comercio,
se avisa al publico
gue el negico
denominado CASA
SHUNDA, ubicado en

Via Ricardo J. Alfaro,
Centro Comercial M-
AMI GALERY, local
N¢ 27, corregimiento
de Betania, distrito de
Panama, provincia de
Panama, ha sido
traspasado a PENTY
YAU TANG, varon,
mayor de edad, con
cédula de identidad
personal numero 8-
719-1350, el
mencionado negocio
estaba amparado con
el registro comercial
tipo B 2002-6691 del
14 de noviembre de
2002, por lo tanto es
el nuevo propietario
del negocio antes
mencionado.

Fdo. Enrique Yau
Tang
8-441-418

L- 201-130608
Sequnda publicacion

AVISO
Para dar
cumplimiento al
Articulo 777 del

- Codigo de Comercio,

el senor CIRO L.
URRIOLA, Céd. 7-46-
742, traspasa al sefior
BIN HA WU WU,
cedulado N¢ N-19
2007, el
establecimiento
comercial
denominado
CANTINA
LIMONENA, con
registro comercial con
tipo B N® 9783,
ubicado en el
regimiento de EIl
Limon, jurisdiccion del
distrito de Pedasi al
lado de la sehnora
Cecilia Castillero,
cedulada N¢ 7-52-
272.

L- 201-130540
Segunda publicacion
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Bocas del Toro, 10 de
agosto de 2005
EDICTO
N? 116-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
.Que el senor(a)
SOCIEDAD
DELFINES GENY
DIECINUEVE (19),
S.A., inscrita a la
Ficha 469534,
Documento 704579,
ha solicitado en
Concesién a Ia
Nacién, un globo de
terreno de area
terrestre, rivera de
mar y fondo de mar,
ubicado en Bocatorito,
corregimiento de
Tierra Oscura, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
9,987.51 mts2, cuyos
linderos son los
siguientes:
Globo 1: Fondo de
mar
Superficie: 0 Has. +
3,916.03 mts2
NORTE: Globo 2-
rivera de mar,
SUR: Mar.
ESTE: Mar.
OESTE: Rivera de
mar vy terrenos
ocupados por José
Monge.
Globo 2: Rivera de
“mar \
Superficie: 0 Has. +
0,553,53 mts?2
NORTE: Globo 3-area
terrestre,
SUR: Globo 1-Fondo
de mar.
ESTE: Mary terrenos
ocupados por José
Monge.
OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

Globo 3:
terrestre
Superficie: 0 Has. +
5,517.953 mts2
NORTE: Terrenos
ocupados por José

Area

Monge.
SUR: Globo 2-rivera
de mar.
ESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.
Que con base a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Codigo Fiscal y la Ley
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en la
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
Copia del mismo se da
alinteresado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vez y en
la Gaceta Oficial, para
Que dentro de dichos
terminos pueda
oponerse la persona
Que se crea con el
derecho a ello.
LICENCIADA
EDILMA KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130400
Unica publicacion

Bocas dal Toro, 10 de
agosto de 2005
EDICTO
N? 117-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el sedor(a)
SOCIEDAD AMARY
VEINTIOCHO (28),

S.A., inscrita a la
Ficha 469538,
Documento 704587,
ha solicitado en
Concesion  a la
Nacion, un giobo de
terreno de drea
terrestre, rivera de
mar y fondo de mar,
ubicado en Pichini
Crek, corregimiento
de Tierra Oscura,
distrito de Bocas del
Tero, provincia de
Bocas del Toro, cuya
superficie es de O Has.
+ 6,898.79 mts2,
Cuyos linderos son los
siguientes:

Globo A: Fondo de
mar _
Superficie: 0 Has. +
2,949.74 mts?
NORTE: Mar.

- SUR: Gilobo B-Rivera
de mar

ESTE: Mar.

OESTE: Mar.

Globo B: Rivera de
mar

-Superficie: 0 Has. +
0,381.18 mts2
NORTE: Giobo A,
fondo de mar.

SUR: Mar.

ESTE: Globo a, fondo
de mar.

OESTE: Globo C,
area terrestre.

Globo C: Area
terrestre

Superficie: 0 Has. +
3,567,87 mts2

NORTE: Globo B,
~rivera de mar.

SUR: Terrenos
ocupados por José
Monge.

ESTE: Globo B, rivera
de mar.

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

Que conbase a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Codigo Fiscal y la Ley
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este

despacho y en la
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
alinteresado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vez y en
la Gaceta Oficial, para
que dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona

“que se crea con el

derecho a ello.
LICENCIADA
EDILMA KENNION
Administradora

Regional de Catastro
de Bocas del Toro

L- 201-130403

Unica publicacion

Bocas del Toro, 16 de
agosto de 2005
EDICTO
N? 118-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIA Y
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el senor(a)
SOCIEDAD GUILLE-
UNO, S.A., inscrita a
la Ficha 468885,
Documento 701957,
ha solicitado en
Concesion a la
Nacion, un globo de
terreno de Aarea
terrestre, rivera de
mar y fondo de mar,
ubicado en Solarte,
corregimiento, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
5,640.8139 mts2,
Cuyos colindantes son
los siguientes;
Globo A: Fondo de
mar
Superficie: 0 Has. +
1,415.84 mts?
NORTE: Globo B-
rivera de mar.

SUR: Mar.

ESTE: Mar.

OESTE: Mar.

Globo B: Rivera de
mar :
Superficie: 0 Has. +
0,214.1759 mts?
NORTE: Globo C-
area terrestre.

SUR: Globo A-Fondo
de mar. |

ESTE: Terrenos
ocupados por Séller -
Jonson.

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.
Globo C:
terrestre
Superficie: 0 Has. +
4,010.898 mts2
NORTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

SUR: Globo B-rivera
de mar,

ESTE: Terrenos
ocupados por Séller
Jhonson.

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

Que con base a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Cédigo Fiscal y la Ley
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en Ia
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
alinteresado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vez y en
la Gaceta Oficial, para
que dentro de dichos
téerminos pueda
oponerse fa persona
Que se crea con el
derecho a ello.

LICENCIADA
EDILMA KENNION
Administradora
“Regional de Catastro
de Bocas del Toro

L- 201-130402

Unica publicacion

Area

]
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Bocas del Toro, 16 de
agosto de 2005
EDICTO
N2 119-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el sefor(a)
SOCIEDAD
BANANO VEINTE
(20),S.A..inscritaala
Ficha 469551,
Documento 704614,
ha solicitado en
Concesion a la
Nacion, un globo de
terreno de area
terrestre, ribera de
mar y fondo de mar,
ubicado en Isla
Bastimentos,
corregimiento  de
Bastimentos, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
9,964.01 mts2, cuyos
colindantes son los
siguientes:
Globo C:
terrestre

Area

Superficie: 0 Has. +‘

2,128.971 mts2
NORTE: Globo B-
ribera de mar.

SUR: Globo B- ribera
de mar.

ESTE: Globo B-ribera
de mar.

OESTE: Globo B-
ribera de mar.

Globo B: Ribera de
mar

Superficie: 0 Has. +
843 9829 mts2
NORTE: Globo A-
fondo de mar.

SUR: Globo A-fondo
de mar.

ESTE: Globo A-fondo
de mar. .
OESTE: Globo A-
fondo de mar.

Globo A: Fondo de
mar

Superficie: 0 Has. +
8,991.064 mts2
NORTE: Mar.

SUR: Mar.

ESTE: Mar.
OESTE: Mar.
Que con base aloque

* disponen los Articulos

1230 y 1235 del
Cédigo Fiscaly laLey
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en ia
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
al interesado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vez y en
la Gaceta Oficial, para
gue dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona
que se crea con el
derecho a ello.
LCDA. EDILMA
KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130409
Unica publicacion

Bocas del Toro, 16 de
agosto de 2005
EDICTO
N¢ 120-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el senor(a)
SOCIEDAD
SERAFICO-
DIECINUEVE (19),
§.A., inscrita a la
Ficha 469557,
Documento 704626,
ha solicitado en
Concesiéon a la
Nacién, un globo de
terreno de area
terrestre, ribera de
mar y fondo de mar,
ubicado en lsla San
Cristobal,
corregimiento  de
Tierra Qscura, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie

es de 0 Has. +
7.658.2390 mis2,
cuyos colindantes son
los siguientes: &
Globo A: Fando dée
mar
Superficie: 0 Has. +
5,971.752 mis2
NORTE: Mar.
SUR: Mar.
ESTE: Mar.
QESTE: Mar.
Globo B: Ribera de
mar .
Superficie: 0 Has. +
0,663.1328 mts2
NORTE: Globo A-
fondo de mar.
SUR: Globo A-fondo
de mar.
ESTE: Globo A-fondo
de mar.
OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.
Globo C:
terrestre
Superficie: 0 Has. +
1,023.355 mts2
NORTE: Giobo B-
ribera de mar.
SUR: Globo B-ribera
de mar.
ESTE: Globo B-ribera
de mar.
OESTE: Globo B-
ribera de mar.
Que con base a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Codigo Fiscaly laLey
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en la
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
al interesado paraque
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vezy en
la Gaceta Oficial, para
que dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona
que se crea con el
derecho a ello.
LCDA. EDILMA
KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130404

Area

Unica publicacion

Bocas del Toro, 16 de
agosto de 2005
EDICTO
N2 121-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el sefor(a)
SOCIEDAD JOSEP-
VEINTITRES (23),
S.A., inscrita a la
Ficha - 468887,
Documento 701968,
ha solicitado en
Concesién a la
Nacion, un globo de
terreno de area
terrestre, ribera de
mar y fondo de mar,
ubicado en isla
Cristébal,
corregimiento  de
Bocas del Toro, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
7.184.249 mts2,
cuyos colindantes son
los siguientes:
Globo 1: Fondo de
mar
Superficie: 0 Has. +
1,906.153 mis2
NORTE: Mar.
SUR: Globo 2-ribera
mar. ,
ESTE: Mar.
QESTE: Mar.
Globo 2: Ribera de
mar
Superficie: 0 Has. +
0,306.934 mts2
NORTE: Globo 1-
fondo de mar.
SUR: Globo 3-Area

terrestre.

ESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge. '

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.
Globo 3
terrestre
Superficie: 0 Has. +
4,971.162 mts2

Area

e

NORTE: Globo 2-
ribera de mar.

SUR: Terrenos
ocupados por José
Monge.
ESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

QESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.
Que conbase a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Codigo FiscalylaLey
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en la
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
al interesado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una solavezy en
la Gaceta Oficial, para
que dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona
que se crea con el
derecho a ello.
LCDA. EDILMA
KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130401

Unica publicacion

Bocas del Toro, 16 de
agosto de 2005
EDICTO
N2 122-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el senor(a)
SERG Y-DIECISIETE
(17),8.A.inscritaala
Ficha 465975,
Documento 688782,
ha solicitado en
Concesion a la
Nacion, un globo de
terreno de darea
terrestre, ribera de
mar y fondo de mar,

—
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ubicado en Bahia
Honda, corregimiento
de Bastimento, distrito
de Bocas del Toro,
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
6,033.887 mts2,
cuyos colindantes son
los siguientes:

Globo A:; Area
terrestre

Superficie: 0 Has. +
3,799.08 mts2

NORTE: Terrenos
ocupados por José

Monge.
SUR: Terrenos
ocupados por José
Monge.
ESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

OESTE: Globo B-
ribera de mar

Globo B: Ribera de
mar

Superficie: 0 Has, +
0,277.12 mis?2
NORTE: Terrenos
ocupados por José

Monge.
SUR: Terrenos
ocupados por José
Monge.

ESTE: Globo A, 4rea
terrestre.

OESTE: Giobo C,
fondo de mar. :
Globo C: Fondo de
mar

Superficie: 0 Has. +
1,957.68 mts2
NORTE: Mar.

SUR: Mar.

ESTE: Globo B, ribera
de mar.

OESTE: Mar,

Que conbase alo que
disponen los Articulos
1230 vy 1235 del
Cadigo Fiscal y la Ley
63 del 31 de julio de

1973, se fila el NORTE: Terrenos presente Edicto en Agraria, mediante
presente Edicto en ocupados por José REPUBLICA DE lugar visible de la solicitud N¢ 4-0086,
lugar visible de este Monge. PANAMA Reforma Agrariaenla plano N¢ 405-01-
despapho y en la SUR: Globo B-ribera MINISTERIO DE provincia de Coclé y 20003, la adjudicacion
corregu'jun’a. por diez de mar. DESARROLLO en la Aicaldia de a titulo oneroso de
(10) dias habiles y ESTE: Terrenos AGROPECUARIOQ Aguadulce o en la una parcela de tierra
copiadelmismoseda ocupados por José DIRECCION corregiduria de El baldia nacional
al interesado para que Monge. NACIONAL DE Cristo y copias del adjudicable, con una
lo haga publicarenun OESTE: Terrenos REFORMA mismo se entregaran superficie de 0 Has, +
diario de la localidad ocupados por José AGRARIA alinteresado paraque  3019.66 M2, ubicada
por una solavezy en Monge. REGION N2 5, las haga publicar en enla localidad de San
la Gaceta Oficial, para = Globo B- Ribera de PANAMA OESTE los 6rganos de Vicente, corregimiento

que dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona
que se crea con el
derecho a ello.
LCDA EDILMA
KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130407
Unica publicacion

‘Bocas del Toro, 16 de

agosto de 2005
EDICTO
N? 123-2005
MINISTERIO DE
ECONOMIAY
FINANZAS
DIRECCION
GENERAL DE
CATASTRO
DEPARTAMENTO
JURIDICO
Que el senor(a)
SOCIEDAD
EUGENIOCHO (8),
S.A,, inscrita a la
Ficha 468883,
Documento 701954,
ha solicitado en
Concesion a Ia
Nacion, un globo de
terreno de drea
terrestre, ribera de
mar y fondo de mar,
ubicado en Isla
Bastimentos,
corregimiento de
Bastimento, distrito de
Bocas del
provincia de Bocas del
Toro, cuya superficie
es de 0 Has. +
7,841.1062 mts2,
Cuyos colindantes son
105 siguientes:
Globo A:
terrestre
Superficie: 0 Has. +
2,023.319 mts?2

Area

Toro,:

mar
Superficie: 0 Has. +
0,311.072 mts2

NORTE: Globo A-drea

terrestre.
SUR: Globo C, fondo
de mar.

ESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

OESTE: Terrenos
ocupados por José
Monge.

Globo C. Fondo de
mar
Superficie: 0 Has, +
5,506.67 mts2
NORTE: Globo B,
ribera de mar.
SUR: Mar.
ESTE: Fondo de mar,
OESTE: Fondo de
mar.
Que conbase a lo que
disponen los Articulos
1230 y 1235 del
Codigo Fiscaly la Ley
63 del 31 de julio de
1973, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
despacho y en la
corregiduria, por diez
(10) dias habiles y
copia del mismo se da
alinteresado para que
lo haga publicar en un
diario de la localidad
por una sola vez y en
la Gaceta Oficial, para
que dentro de dichos
términos pueda
oponerse la persona
que se crea con el
derecho a ello.
LCDA EDILMA
KENNION
Administradora
Regional de Catastro
de Bocas del Toro
L- 201-130406
Unica publicacion

EDICTOQ
N? 382-05
El suscrito funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria del
Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la
provincia de Coclé
HACE SABER;:
Que el senor(a) EL
UVERO S.A., inscrita

ala Seccion Mercantil

Ficha N2 473,836,
Documento Redi N°
742,315, ha solicitado

a la Direccion
Nacional de Reforma
Agraria. mediante

solicitud N2 2080-05,
segun plano aprobado
N2 201-02-9938, la
adjudicacion a titulo

oneroso de una
parcela de tierra
baldia nacional

adjudicable, con una
superficie total de 7
Has. + 2221.13 M2,
ubicada en la
localidad de El Qlivo,
corregimiento de El
Cristo, distrito de
Aguadulce, provincia
de Cocle,
.comprendida dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Callejon al
Cristo.

SUR: Gloriela del Car-
men Camarena de

Pinzén,
César E.

ESTE:

Bernal.

OESTE: Felipe De
Ledn, Gloriela del Car-
men Camarena de
Pinzén, carretera del
Cristo a La Poza,
Para los efectos
legales se fija el

publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Codigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de 15 dias a partir de
su ultima publicacion.
Dado en la ciudad de
Penonomé, a los 3
dias del mes de
octubre de 2005.
SR. JOSE E.
GUARDIA L.
Funcionario
Sustanciador
ANGELICA NUNEZ
Secretaria Ad-Hoc
L- 201-129069
Unica publicacion

REPUBLICADE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DEPARTAMENTO
-REGIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N¢ 1
CHIRIQUI
EDICTO
N? 543-2005
Elsuscrito funcionario
sustanciador de la
Reforma Agraria del
Ministerio de
Desarrotllo
Agropecuario  de

Chiriqui, al publico;
HACE SABER: :
Que el sefor(a)
ARTURO SANCHEZ
MORALES, vecino(a)
del corregimiento de
Cabecera, distrito de
Bugaba, portador de
la cédula de identidad
personal N? 4-64-986,
ha solicitado a 1a
Direccion de Reforma
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de Cabecera, distrito
de Bugaba, cuyos

linderos son los
siguientes:

NORTE: Leticia S. de
Espinosa.

SUR: Flora Lezcano
S,

ESTE: Samuel
Gonzalez,
servidumbre.
QESTE: Arturo

Sanchez Morales.
Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este Despacho, en
la Alcaldia de Bugaba
o0 en la corregiduria de
Cabecera y copias del
mismo se entregaran
al interesado para que
las haga publicar en
los d4rganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cédigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de la ultima
publicacion.
Dado en David, a los
29 dias del mes de
septiembre de 2005.
ING. FULVIO
ARAUZ G.
Funcionario
Sustanciador
ELVIA ELIZONDO
Secretarnia Ad-Hoc
L- 201-129273
Unica publicacion

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DEPARTAMENTO
REGIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N¢1
CHIRIQUI
EDICTO
N® 552-2005
Eisuscrito funcionario
sustanciador de la
Reforma Agraria del
Ministerio de Desarro-
llo Agropecuario de

Chiriqui, al publico;

HACE SABER:
Que el sefor(a)
TADASLY, S.A. R.L.
JUAN ANTONIO
FERNANDEZ
GONZALEZ,
vecino(a) del
corregimiento de
Cabecera, distrito de
Panama, portador de
la cédula de identidad
personal N® 8-237-
154, ha solicitado a la
Direccion de Reforma
Agraria, mediante
solicitud N2 4-0523,
plano N? 404-04-
20057, la adjudicacion
a titulo oneroso de
una parcela de tierra
baldia nacional
adjudicable, con una
superficie de 0 Has. +
2380.17 M2, ubicada
en la localidad de Bajo
Boqgquete,
corregimiento  de
Cabecera, distrito de
Boquete, provincia de

Chiriqui, cuyos
linderos son l0s
siguientes:

NORTE: Tadasly, S.A.
SUR: Lecheria, S.A.
ESTE: Tadasly, S.A,,
calle.
QESTE: Lecheria,
SA.
Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este Despacho, en
la Alcaldia de Boquete
o en la corregiduria de
Cabeceray copias del
mismo se entregaran
al interesado para que
las haga publicar en
los oOrganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cdédigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de la dltima
publicacion.
Dado en David, a los
03 dias del mes de
octubre de 2005.
ING. FULVIO
ARAUZ
Funcionario
Sustanciador

CECILIA
GUERRA DEC.
Secretaria Ad-Hoc
L- 201-129274
Unica publicacion

REPUBLICADE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DEPARTAMENTO
REGIONAL DE
REFORMA

AGRARIA .
REGION N° 1
CHIRIQUI

~ EDICTO

N¢ 591-2005

Eisuscrito funcionario
sustanciador de la
Reforma Agraria del
Ministerio ~ de
Desarrolilo
Agropecuario  de
Chiriqui, al publico;

HACE SABER:
Que el senor(a) RITA
MARIA ROVIRA DE
RAMOS, vecino(a)
del corregimiento de
Los Algarrobos,
distrito de Dolega,
portador de la cédula
de identidad personal
N¢ 4-132-1103, ha
solicitado a la
Direccion de Reforma
Agraria, mediante
solicitud N2 4-0767,
plano N 407-01-
18654, la adjudicacion
a titulo oneroso de
una parcela de tierra
baldia nacional
adjudicable, con una
superficie de 0 Has. +
2106.61 M2, ubicada
en la localidad de Las
Canas, corregimiento
de Cabecera, distrito
de Dolega, provincia
de Chiriqui, cuyos
linderos son los
siguientes;
NORTE: Abel Antonio
Saldaha Espinoza y
otros.
SUR:  Benjamin
Atencio Arauz.
ESTE: Carretera.
OESTE: Olga Maria
Arauz.
Para efectos legales

se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este Despacho, en
la Alcaldia de Dolega
o en la corregiduria de
Cabeceray copias del

" mismo se entregaran

al interesado para que
las haga publicar en
los drganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Codigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de ta ultima
publicacion.
Dado en David, a los
10 dias del mes de
octubre de 2005.
ING. FULVIO
ARAUZ G.
Funcionario
Sustanciador
ELVIA ELIZONDO
Secretaria Ad-Hoc
L- 201-130058
Unica publicacion

REPUBLICADE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N? 8,
LOS SANTOS
EDICTO
N2 076-05
Elsuscrito funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria del
Ministerio de Desarro-
flo Agropecuario, en la
provincia de Los

Santos

HACE SABER:

Que el sefor(a)
ROSSEMARY
ADANIVIA VARGAS
DOMINGUEZ,
vecino(a) del
corregimiento de El
Espinal, distrito de
Guararé, portador de
la cédula de identidad
personal N? 7-701-
341, ha solicitado a la

Direccién de Reforma
Agraria, mediante
solicitud N¢ 7-187-04,
segun plano aprobado
Ne¢ 701-02-8291, la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
baldia nacional
adjudicable, con una
superficie de 217.17
M2, ubicada en la
localidad de Albina
G rande,
corregimiento de El
Espinal, distrito de
Guararé, provincia de
Los Santos,
comprendida dentro
de los siguientes
linderos:
NORTE: Terreno de
Alejandro Vargas.
SUR: Carretera a la
playa de Albina
Grande, carretera
nacional.
ESTE: Terreno de
Bredio Cedefio.
OESTE: Terreno de-
Algjandro Vargas.
Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este
Departamento, en la
Alcaldia de Guararé o
en la corregiduria de .
El Espinal y copias del
mismo se entregaran
alinteresado para que
las haga publicar en
los organos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cdédigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de su ultima
publicacion.
Dado en la ciudad de
Las Tablas, a los
dieciséis dias del mes
de agosto de 2005.
SRA. IRIS E.
~ ANRIAR.
Secretaria Ad-Hoc
ING. DALMA
VASQUEZ
Funcionario
Sustanciador
L- 201-122868
Unica publicacién
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