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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
DIRECCION GENERAL DE ADUANAS
RESOLUCION N2 97
(De 10 de agosto de 2004)

EL MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante memorial presentado ante la Direccién General de Aduanas del Ministerio de
Economia y Finanzas, la Licenciada Cynthia Franco T., en calidad de Apoderada Especial
de la empresa ADIMAR SHIPPING, INC., sociedad anénima debidamente inscrita a la
Ficha 417467, Documento 350468 del Departamento Mercantil del Registro Publico, cuyo
Presidente y Representante Legal es el sefior Abdiel Antonio Gonzilez, solicita se le
conceda a su poderdante licencia para dedicarse a las operaciones de Transito Aduanero
Internacional de Mercancias que llegan al pais para se reembarcadas, de conformidad con |
los articulos 142 y siguientes del Decreto de Gabinete N°41 de 11 de diciembre de 2002 y

el articulo 2° del Decreto N°130, de 29 de agosto de 1959.

Que la empresa peticionaria debe cumplir con las obligaciones y disposiciones legales que
determine el Ministerio de Economia y Finanzas, por conducto de la Direccién General de
Aduanas, sobre las operaciones de transito de mercancias.

Quc cntre las obligaciones que sefiala nuestra legislacion vigente, detallamos a
continuacion las siguientes:

1. La presentacion de una fianza, en efectivo, bancaria o de seguro, para
responder por los impuestos y demas graviamenes que puedan causar las
mercancias en transito.

Ei pago de una tasa de B/.1.25 por cada embarque que se despache al
exterior.

N

3. El acarreo de las mercancias en trénsito debera hacerse en transportes
ascgurados, en furgones para cargas internacionales con sellos de seguridad.

4. No se permitira la introduccion al territorio nacional de mercancias cuya
importacion esté¢ prohibida, asi como las de restringida importacion.

Que para garantizar el cumplimiento de las obligaciones antes sefialadas, conforme a lo

~estipulado por el articulo 2 del Decreto N°130 de 29 de agosto de 1959, la empresa
ADIMAR SHIPPING, INC. ha consignado a favor del Ministerio de Economia y
Finanzas/Contraloria General de la Republica, la Fianza de Obligacion Fiscal (1-97)
N°030412926 de 10 de marzo de 2004, expedida por Interoceanica de Seguros, S.A., por la
suma de mil balboas (B/.1.000.00), y que vence el 8 de marzo de 2005 y Endoso N°1 de 7
de mayo de 2004 que corrige la clausula 9 de la fianza.

Que la empresa esta obligada a mantener vigente por el término de la concesién la referida
fianza, la cual depositara en la Contraloria. General de la Republica, asi como las.
modificaciones que se le hagan a la misma. La falta de consignacion de dicha fianza o su
vencimiento dard lugar a la suspension o cancelacion de la licencia otorgada.

" Que el Ministerio de Economia y Finanzas, por conducto de la Direccién General de
Aduanas, podra interponer todas las acciones necesarias para ﬁpcar,
consignada, de incurrir 13 empresa en infracciones aduaneras, € impo E'ﬁt%gﬁ') Cgeadray

aduanera quc se amerite.
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RESUELVE:

) CONC_EDER ala empresa ADIMAR SHIPPING, INC,, licencia para dedicarse a las
ogt?raclzlonlejzde 1Tr{msuo Aduanero Internacional de Mercancias, de conformidad con los
articulos a 145 del Decreto de Gabinete N°41 de 11 de diciembre de 2
N°130 de 29 de agosto de 1959. tembre de 2002 y el Decreto

Esta l_icgncia se otorga por ¢l témino de tres (3) afios, contado a partir de la fecha de
expedicion de la presente resolucion.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 142 a 155 del Decreto de
Gabinete N°41 de 11 de diciembre de 2002;
Decreto N°130 de 29 de agosto de 1959 y
Decreto Ejecutivo N°4 de 9 de febrero de 1987.

REGISTRESE, NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

NORBERTO R. DELGADO DURAN MERCEDES GARCIA DE VILLALAZ
Ministro de Economia y Finanzas ' Directora General de Aduanas

COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION Ne¢ 216-2004
(De 12 de noviembre de 2004)

La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion No. CNV-193-04 de 4 de octubre de 2004, la Comision Nacional de
Valores resolvio lo siguiente: _

“ARTICULO PRIMERO: IMPONER multa de Tres Mil Balboas
(B/. 3,000.000 a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A., por violacion de los Articulos 48, 138 y 145 del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

ARTICULO SEGUNDO: INFORMAR a C REDICORP FONDO
DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. que contra la presente
Resolucion cabe él Recurso de Reconsideracion dentro del plazo de
cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion de

la presente Resolucion.”

Que la Resolucion arriba enunciada fue notificada personalmente a la sefiora Cynthia Dfaz de
Hernandez, ¢l dia 19 de octubre de 2004,
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Que mediante memorial presentado en esta Comisién el dia 26 de octubre de 2004,
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a través de su apoderado
especial, presentd recurso de reconsideracién en contra de la Resolucién CNV-193-04 de 4 de
octubre de 2004,

Que el recurso de reconsideracién a que hace alusién el considerando anterior, se fundamenta
basicamente en los siguientes argumentos de hecho y de derecho:

“... CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.
notifica a la Comision que la sefiora Marcela de Ng ejercerd las
Junciones de Oficial de Cumplimiento y la Sra. Cynthia de
Hernandez ejercera las funciones de Ejecutivo Principal, esta
ultima tan pronto presente los examenes correspondientes y tramite
lu correspondiente licencia. ..."” ‘

“... lasefora Cynthia de Herndndez ha p resentado en r eiteradas
ocasiones, tal como reposa en los archivos de la propia Comision,
los exdmenes correspondientes sin resultados satisfactorios. ..."

“... se le notifica a la Comisién Nacional de Valores que, la Junta
Directiva de la empresa no anticipo la posibilidad de que la Sra.
Cynthia de Herndndez no pasara el examen para obtener la licencia
de Ejecutivo Principal, y en vista de que ha ocurrido, han procedido
a nombrar como Ejecutivo Principal al Sr. Richard Frank, hasta
tanto la Sra. Cynthia de Hernandez logre aprobar los exdmenes
correspondientes. ..."

“... el Sr. Richard Frank cuenta con Licencia de Ejecutivo Principal
Yy ejerce dichas funciones conjuntamente con el Comité de
Inversiones de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y

CESANTIA, S.A., tal como fue documentado mediante nota de 8 de
marzo de 2004. .

. la Comision Nacional de Valores mediante nota de 19 de marzo
. de 2004 concede un plazo de 45 dias a para que CREDICORP
FONDO PENSIONES Y CESANTIA, S.A., contratase un Ejecutivo
Principal titular de la Licencia correspondiente, lo que no se pudo .
lograr, ni durante dicho periodo ni durante el periodo posterior que
la Comision Nacional de Valores tacitamente otorgs. ..."

“... y los reiterados intentos para cumplir con la propia Comisién
Nacional de Valores, esta ultima ha procedido a imponer una multa
de US$3,000.00 a nuestra representada por el incumplimiento de
los artzculos 48, 138 y 145 del Decreto Ley I de 8 de julzo de
1999...

"... Se identifico a un candidato para ocupar la posicion quien
presento el examen correspondiente aprobandolo, pero de manera
inesperada acepto una posicion en otro banco de la localidad. ..."
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“Se traté de contratar una persona para la posicion de Oficial de
Cumplimiento, de esta manera la Sra. Ng podria realizar las
funciones de Ejecutiva Principal de Administrador de Inversiones
ya que aprobo el examen correspondiente, siendo infructuosa las
publicaciones realizadas en periédicos de la localidad y la
intervencion de un “headhunter” ..."

“Se conversd con varias personas para la posicion de Oficial de
Cumplimiento, sin embargo no llenaban el perfil requerido, ya sea
por su experiencia profesional o por presentar alguna de las
incompatibilidades contenidas en el Acuerdo 9-2001..."

“Se identificé al Sr. Dario Forero, quien labora en CREDICORP
BANK, S.A. (empresa del grupo), quien aprobé satisfactoriamente el
examen basico, pero lamentablemente no aprobé en su primer
intento el examen avanzado requerido para la obtencion de la
Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.
No obstante lo anterior, el Sr. Forero presentara tantas veces sea
necesario a fin de que logre pasar el examen...” -

“.la Sra. de Ng y CREDICORP FONDQO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. han logrado conversar con los senores Cristobal
Cortes y Doris Ballesteros para que ejerzan las posiciones. de
Oficial de Cumplimiento, de Credicorp Securities, S.4. y Credicorp
Fondo de Pensiones y Cesantia, S.A. respectivamente, de esta
manera la Sra. de Ng, puede ejercer las funciones de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones de CREDICORP DE
PENSIONES Y CESANTIA, S.A...."

“Como resultado de lo anterior, la Sra. de Ng esta presentando, a
la misma vez que se presenta este recurso, Su solicitud de

LICENCIA DE EJECUTIVO PRINCIPAL DE ADMINISTRADOR
DE INVERSIONES, a fin de ocupar dicha posicion en la
empresa..."” _

~“...se estardn presentando borradores de los Contratos de Servicios

- Profesionales que se celebrardn con los seriores: Doris de
Ballesteros (en calidad de Oficial de Cumplimiento de
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.):
Cristobal Cortés (en calidad de oficial de Cumplimiento de
CREDICORP SECURITIES, S.A.) y Marcela de Ng (en calidad de
Ejecutiva Principal de Administrador de Inversiones  de

CREDICORP FONDOQ DE PENSIONES Y CESANT. A, S.A.) de esta
manera queda regularizado el hecho que ha originado la multa...”

“ .. el problema principal radica en que no existe actualmente la
cantidad necesaria de personas disponibles con Licencia de
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones que cubran la
demanda existente, lo que representa una causa de fuerza mayor
ajena a nuestra representada...”

“No es responsabilidad de CREDICORP FONDO DE PENSIONES
Y CESANTIA. S.A.. la realidad actual de nuestro mercado en el que
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Que vistas las consideraciones anteriores, esta Comision pasa a pronunciarse sobre el escrito

existen muy pocas personas que poseen la Licencia de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones...”

. ha quedado claramente evidenciado que CREDICORP FONDO
DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. a través de sus ejecutivos y
miembros directivos, ha realizado todas las diligencias necesarias .
para enmendar la situacion existente en la empresa...”

‘.. lo anterior no ha dado resultados satisfactorios por causas
ajenas y de fuerza mayor, que salen del alcance y responsabilidad
de nuestra representada, quien consideramos ha dado cumplimientc
a lo contenido en Decreto Ley 1 de 1999 y los Acuerdos 9-2001, 1-
2004 mantenido a la Comision Nacional de Valores al tanto de todo
lo que ocurre y las diversas diligencias que se han realizado...."”

_ presentado, no sin antes plasmar las siguientes consideraciones:

En primer lugar, se observa que el acto impugnado lo constituye una multa administrativa
impuesta por esta autoridad a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., por
la violacién de los Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley 1 de 1999, al designar como
Ejecutivo Principal a una persona que no tenia la correspondiente licencia expedida por la
Comision. Dicha obligaciéon se encuentra contemplada de manera expresa en los articulos

anteriormente mencionados, que a continuacion transcribimos:

[

“Articulo 48: Contratacion de empleados
Las casas de valores y los asesores de inversion no
contrataran ni emplearan como corredor de valores o analista,
ni nombrardn como ejecutivo principal, en la Republica de
Panamd, a una persona que no tuviese la licencia
correspondiente otorgada por la Comision.

Las casas de valores y los asesores de inversion deberdn
notificar a la Comision la fecha de inicio y la de terminacion
en el cargo de cada persona que se desempenie como uno de
sus ejecutivos principales, corredores de valores o analistas en
la Republica de Panama. '

Capitulo IV
De los Administradores de Inversion

Articulo 138: Obligatoriedad de la licencia

Solo podrin ejercer’ el negocio de administrador de
inversiones, en la Republica de Panamad o desde ésta, las
personas que hayan obtenido una licencia de administrador de
inversiones expedida por la Comision, independientemente de
que dichas personas presten servicios a sociedades de
inversion que estén o no registradas con la Comision.

También deberdn obtener licencia de administrador de
inversiones expedida por la Comision los administradores de
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inversion de las sociedades de inversion que ofrezcan
publicamente sus acciones en la Republica de Panamd, aun
cuando dichos administradores no presten sus servicios en la
Republica de Panama o desde ésta. ...

Articulo 145: Disposiciones aplicables a administradores de
inversion

Seran a plicables, m utatis m utandis, a los a dministradores de
inversion, las disposiciones contenidas en los Decreto-Ley. "

En cdncreto, la violaciéon de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANT IA, S.A,
radica en la designacién de Cynthia de Hernandez como Ejecutiva Principal de dicha entidad, sin
poseer la licencia de Ejecutivo Principal, como tampoco la Licencia de Administrador de
Inversiones, durante el periodo que va del 11 de octubre de 2003 al 11 de diciembre de 2003,
requeridas por el Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos.

Cabe sefialar que desde el momento en que la Comisién tuvo conocimiento de esta situacion

solicité formalmente a la mencionada entidad que designara una persona que contara con la

correspondiente licencia en reemplazo de la sefiora de Hemnandez; no obstante, la persona

designada en su reemplazo, a saber, Richard Frank, tampoco contaba con la licencia requerida

para llevar a cabo las funciones propias de un Ejecutivo Principal de una entidad con Licencia de
- Administrador de Inversiones.

Por otra parte, sostiene la recurrente que “el problema principal radica en que no existe
actualmente la cantidad necesaria de personas disponibles con Licencia de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones que cubran la demanda existente, que representa una causa de
fuerza mayor"”, y que “ha realizado todas las diligencias necesarias para enmendar la situacion
existente en la empresa...”. Sobre este punto, conviene reiterar lo expuesto por la Comision en
la Resolucion impugnada, en el sentido que esta autoridad es consciente de la escasa cantidad de
personas naturales que en la actualidad cuentan con la Licencia de Administrador de Inversiones,

razon por la cual se le concedié a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.
un término extraordinario de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para que llenara la posicion
de Ejecutivo Principal con alguna persona que contara con la licencia requerida. Dicho término
fue extendido a la mencionada entidad a fin de dar oportunidad a que las personas designadas por
ella para ocupar el cargo de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones aprobaran los
examenes previstos para las sesiones de exdmenes de los dias 14 de mayo y 24 de mayo del
prescnte afio.

Una vez transcurrido dicho término sin que la sociedad CREDICORP FONDO DE PENSIONES
Y CESANTIA, S.A. hubiese regularizado la situacién juridica de sus empleados y funcionarios
que requerian contar con una Licencia expedida por esta autoridad, se resolvio proferir la
Resolucion impugnada, toda vez que quedo debidamente acreditado la violacion de lo expuesto
en los articulos 48, 138 145 del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 por parte de
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., al designar a la Sra. Cynthia de.
Hernandez como Ejecutiva Principal de dicha entidad, sin poseer la licencia de Ejecutivo
Principal, ni tampoco la Licencia de Administrador de Inversiones, requeridas al efecto.

Por todo lo anterior, esta autoridad considera que no es viable acceder a lo pedido por la
recurrente y procede entonces a la confirmacion del acto administrativo originario.

En mérito de lo expuesto se,
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RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO: CONFIRMAR en todas sus partes la Resolucién CNV-193-04 de 4
de octubre de 2004, por la cual se impone a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A., multa de Tres Mil Balboas B/. 3,000.00, por violacién de los Articulos 48,
138 y 145 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 .

SEGUNDO: ORDENAR el archivo del expediente y advertir que contra la presentc resolucién
queda agotada la via gubernativa.

Dada en la ciudad de Panama a los doce (12) dias del mes de noviembre del afio dos mil cuatro (2004).

Fundamento Legal:  Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999y sus
rcglamentos. . '

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

" ROLANDO J. DE LEON DE ALBA
" Comisionado Presidente, a.i.

MARUQUEL PABON DE RAMIREZ YANELA YANISSELLY
Comisionada Vicepresidente, a.l. o Comisionada, a.i.

RESOLUCION N2 217-2004
(De 12 de noviembre de 2004)

La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO: €

Que mediante Resolucién No. CNV-194-04 de 4 de octubre de 2004, la Comisién NdClonal de
Valores resolvio lo sxgmente : -

“ARTICULO PRIMERO: IMPONER multa de Quinientos Balboas
(B/.500.00) a Marcela de Ng, con cédula de identidad personal No.
8-200-1839, por ¢l incumplimiento de las funciones de Oficial de

Cumplimiento sefialadas en el Articulo Tercero que modifica el
Articulo 7 del Acuerdo 9-2001 de 6 de agosto de 2001.

ARTICULO SEGUNDO: INFORMAR a Marcela de Ng que
contra la presente R esolucion c abe el R ecurso d e R econsideracion
dentro del plazo de cinco (5) dias hadbiles contados a partir de la
Jfecha de notificacion de la presente Resolucion. "
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Que la Resolucién arriba“‘enunciada fue notificada personalmente a la sefiora Marcela Chong de
Ng, el dia 13 de-ottubre de 2004.

Que mediante memorial presentado en esta Comisién el dia 20 de octubre de 2004, la sefiora
Marcela de Ng, a través de su apoderado especial, presenté recurso de reconsideracion en contra
de la Resolucion CNV-194-04 de 4 de octubre de 2004. T

Que el recurso de reconsideracion a que hace alusién el considerando anterior, se fundamenta -
basicamente en los siguientes argumentos de hecho y de derecho:

-

« .. CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.
notifica a la Comision que la sefiora Marcela de Ng ejercerd las

funciones de Oficial de Cumplimiento y la Sra. Cynthia de

Herndndez ejercerd las funciones de Ejecutivo Principal, esta
ultima tan pronto presente los exdmenes correspondientes y tramite
la correspondiente licencia. ..." :

“...la sefiora Cynthia de Herndandez ha p resentado en r eiteradas
ocasiones, tal como reposa en los archivos de la propia Comision,
los exdmenes correspondientes sin resultados satisfactorios. ...”

“.. se le notifica a la Comisién Nacional de Valores que, la Junta
Directiva de la empresa no anticipé la posibilidad de que la Sra.
Cynthia de Herndndcz no pasara el examen para obtener la licencia
de Ejecutivo Principal, y en vista de que ha ocurrido, han procedido
a nombrar como Ejecutivo Principal al Sr. Richard Frank, hasta
tanto la Sra. Cynthia de Herndndez logre aprobar los exdmenes
correspondientes. ..."

“ ol Sr. Richard Frank cuenta con Licencia de Ejecutivo Principal
y ejerce dichas funciones conjuntamente con el Comité de
Inversiones de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A., tal como fue documentado mediante nota de 8 de
marzo de 2004. ..." '

“ la Comision Nacional de Valores mediante nota de 19 de marzo
de 2004 concede un plazo de 45 dias a para que CREDICORP
FONDO PENSIONES Y CESANTIA, S.A., contratase un Ejecutivo
Principal titular de la Licencia correspondiente, lo que no se pudo
lograr, ni durante dicho periodo ni durante el periodo posterior que
la Comisién Nacional de Valores tdcitamente otorgo. ..."

“... y los reiterados intentos para cumplir con la propia Comision
Nacional de Valores, esta ultima ha procedido a imponer una multa
de US$500.00 a nuestra representada por el incumplimiento de sus
funciones como Oficial de Cumplimiento, multa esta que se solicita

“sea reconsiderada mediante el presente recurso ..."

“.. Se identific6 a un candidato para ocupar la posicion quien
presento el examen correspondiente aprobdndolo, pero de manera

inesperada acepté una posicion en otro banco de la localidad. ..."
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“Se traté de contratar una persona para la posicion de Oficial de
Cumplimiento, de esta manera la Sra. Ng podria realizar las
funciones de Ejecutiva Principal de Administrador de Inversiones
ya que aprobo el examen correspondiente, siendo infructuosa las
publicaciones realizadas en periodicos de la localidad y la
intervencion de un “headhunter” ...”

“Se conversé con varias personas para la posicién de Oficial de
Cumplimiento, sin embargo no llenaban el perfil requerido, ya sea
por su experiencia profesional o por preseniar alguna de las
incompatibilidades contenidas en el Acuerdo 9-2001...”

“Se identificé al Sr. Dario Forero, quien labora' en CREDICORP
BANK, S.A. (empresa del grupo), quien aprobé satisfactoriamente el
examen bdsico, pero lamentablemente no aprobé en su primer
intento el examen avanzado requerido para la obtencion de la
Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.
No obstante lo anterior, el Sr. Forero presentard tantas veces sea
necesario a fin de que logre pasar el examen...”

“.la Sra. de Ng y CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. han logrado conversar ccn los seriores Cristobal
Cortes y Doris Ballesteros para que ejerzan las posiciones de
Oficial de Cumplimiento, de Credicorp Securities, S.A. y Credicorp
Fondo de Pensiones y Cesantia, S.A. respectivamente, de esta
manera la Sra. de Ng, puede ejercer las funciones de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones de CREDICORP DE
PENSIONES Y CESANTIA, S.A...." '

“Como resultado de lo anterior, la Sra. de Ng esta presentando, a

" la misma vez que se presenla este recurso, Su solicitud de

LICENCIA DE EJECUTIVO PRINCIPAL DE ADMINISTRADOR
DE INVERSIONES, a fin de ocupar dicha posicion en la
empresd...”

“.. el problema principal radica en que no existe actualmente la
cantidad necesaria de personas disponibles con Licencia de
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones que cubran la
demanda existente, lo que representa una causa de fuerza mayor
ajena a nuestra representada...”

“No es responsabilidad de nuestra representada, la realidad actual

de nuestro_mercado en el que existen muy pocas personas que

poseen la Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones...”

“.. ha guedado claramente e videnciado q ue nuestra representada

en su calidad de Oficial de Cumplimiento, ha re alizado t odas l as

diligencias necesarias para enmendar la situacion exisiente en la
empresa...”
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“... lo anterior no ha dado resultados satisfactorios por causas
ajenas y de fuerza mayor, que salen del alcance y responsabilidad
de nuestra representada, quien consideramos ha dado cumplimiento
a lo contenido en Decreto Ley 1 de 1999 y los Acuerdos 9-2001, 1-
2004 mantenido a la Comision Nacional de Valores al tanto de todo
lo que ocurre en la empresa..."

Que vistas las consideraciones anteriores, esta Comisién pasa a pronunciarse sobre el escrito
presentado, no sin antes plasmar las siguientes consideraciones:

En primer lugar, se observa que el acto impugnado lo constituye una multa administrativa
impuesta por esta autoridad a la sefiora Marcela Chong de Ng, en su condicién de Oficial de
Cumplimiento de la sociedad CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., por .
el incumplimiento de su obligacion de velar porque todos los funcionarios de dicha entidad, que
asi lo requerian, de conformidad con el Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, contaran con

la correspondiente licencia expedida por la Comision. Dicha obligaciéon se encuentra
_contemplada de manera expresa en el numeral 1 del Articulo 7 del Acuerdo 9-2001 de 6 de
agosto de 2001, conforme fue modificado por el Acuerdo 1-2004, que a continuacién
transcribimos:

“4RTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 7 del Acuerdo 9-2001, a
efectos de que en lo sucesivo lea asi:

ARTICULO 7. . (FUNCIONES DEL  OFICIAL DE
CUMPLIMENTO): Toda persona designada como Oficial de
Cumplimiento de una casa de valores, asesor de inversiones,
administrador de inversiones u organizacion autorregulada estardn
sometidas al cumplimiento de las siguientes funciones:

1. Velar porque todos los funcionarios de la casa de valores,
asesor de inversiones, administrador de inversiones u
organizacion autorregulada en la cual preste sus servicios
posean, de ser asi requerido, la licencia debidamente expedida
por la Comision Nacional de Valores para el ejercicio de sus
funciones. "...". "

En concreto, el incumplimiento de la sefiora Marcela Chong de Ng, en su condicion de Oficial
de Cumplimiento dc la sociedad CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.,
radica en no haber velado porque todos los funcionarios dentro la entidad u organizacion ~.
contaran con la licencia debidamente expedida por la Comisién Nacional de Valores para el

ejercicio de sus funciones.

Cabe sefialar que desde el momento en que la Comisién tuvo conocimiento de esta situacién -
solicité formalmente a la mencionada entidad que designara una persona que contara con la
correspondiente licencia en reemplazo de la sefiora de Hermandez; no obstante, la persona
designada en su reemplazo, a saber, Richard Frank, tampoco contaba en aquel momento con la -
licencia requerida para llevar a cabo las funciones propias de un Ejecutivo Pnincipal de una
entidad con Licencia de Administrador de Inversiones. _—

Por otra parte, sostiene la recurrentz que “el problema principal radica en que no existe
actualmente la cantidad necesaria de personas disponibles con Licencia de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones”, y que “en su calidad de Oficial de Cumplimiento, ha
realizado todas las diligencias necesarias para enmendar la situacion existente' en la
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empresa...”. Sobre este punto, conviene reiterar lo expuesto por la Comision en la Resolucién

impugnada, en el sentido que esta autoridad es consciente de la escasa cantidad de personas
naturales que en la actualidad cuentan con la Licencia de Administrador de Inversiones, razén
por la cual se le concedi6 a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANT iA, S.A. un
término extraordinario de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para que llenara.la posicién de
Ejecutivo Principal con alguna persona que contara con la licencia requerida. Dicho término fue
extendido a la mencionada entidad a fin de dar oportunidad a que las personas designadas por
ella para ocupar el cargo de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones aprobaran los
examenes previstos para las sesiones de examenes de los dias 14 de mayo y 24 de mayo del
presente ano.

Una vez transcurrido dicho término extraordinario sin que la sociedad CREDICORP FONDQ
DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. hubiese regularizado la situacién juridica de sus
empleados y funcionarios que requerian contar con una Licencia expedida por esta autondad, se
resolvi proferir la Resolucién impugnada, toda vez que quedé debidamente acreditado el
incumplimiento de la sefiora Marcela Chong de NG, de velar porque todos los empleados y
funcionarios de dicha entidad contaran con la correspondiente licencia.

Por todo lo anterior, esta autoridad considera que no es viable acceder a lo pedido por la
recurrente y procede entonces a la confirmacion del acto administrativo onginario.

En mérito de lo expuesto se,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: CONFIRMAR en todas sus partes la Resolucién CNV-194-04 de 4
de octubre de 2004, por la cual se impone a la sefiora Marcela Chong de Ng, multa de
Quinientos Balboas B/.500.00, por el incumplimiento de las funciones de Oficial de
Cumplimiento sefaladas en el Articulo 7 del Acuerdo 9-2001 de 6 de agosto de 2001, conforme
fue modificado por el Acuerdo 1-2004 de 9 de febrero de 2004.

SEGUNDO: ORDENAR el archivo del expediente y advertir que contra la presente resolucion
queda agotada la via gubernativa.

Dada en la cuidad de Panama a los _do )G _ (1&) del mes de noviembre del afio dos mil
cuatro (2004).

Fundamento Legal: Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,

Acuerdo 9-2001 de 6 de agosto de 2001, conforme fue modificado por el

Acuerdo 1-2004 de 9 de febrero de 2004.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
n

-

ROLANDOQ J. DE LEON DE ALBA
Comisionado Presidente, a.i.

MARUQUEL PABON DE RAMIREZ . YANELA YANISSEI:LY
Comisionada Vicepresidente, a.l. : Comisionada, a.i.




14

Digitalizado por la Asamblea Nacional

Gaceta Oficial, jueves 30 de diciembre de 2004

N° 25,207

RESOLUCION Ne¢ 218-2004
(De 12 de noviembre de 2004)

La Comisién Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién No. CNV-195-04 de 4 de octubre de 2004, la Comision Nacional de :

Que 1a Resolucton arriba enunciada fue notificada
Hemnandez, cl dia 15 de octubre de 2004.

Valores resolvié lo siguiente:

-

“"ARTICULO PRIMERO: IMPONER multa de Quinientos Balboas
(B/.500.00) a Cynthia de Herndindez con cédula de identidad
personal No. 8-168-757, por ejercer lo cargos de Ejecutivo Principal
Y de Administrador de Inversiones sin contar con la respectiva
Licencia otorgada por la Comision Nacional de Valores tal como lo
requieren los Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley I de 8 de julio
de 1999. : : ,

ARTICULO SEGUNDO: INFORMAR a Cynthia de Herndndes

que contra la  presente Resolucion cabe el Recurso de
Reconsideracion dentro del plazo de cinco (5) dias hdbiles contados
a partir de la fecha de notificacion de la presente Resolucién.”

personalmente a la sefiora Cynthia de

- Que mediante memorial presentado en esta Comision el dia 22 de octubre de 2004, la sefiora

Que el recurso de reconsideracién a que hace alusién el considerando
basicamente en los siguientes argumentos de hecho y de derecho:

... CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, SA.

notifica a la Comision que la sefiora Marcela de Ng ejercerd las
Junciones de Oficial de Cumplimiento y la Sra. Cynthia de
Hernandez ejercerd las funciones de Ejecutivo Principal, esta
ultima tan pronto presente los examenes correspondientes y tramite
la correspondiente licencia. ..." '

“... la sefiora Cynthia d e H ernandez ha p resentado en r eiteradas
ocasiones, tal como reposa en los archivos de la propia Comision,
los examenes correspondientes sin resultados satisfactorios. ..."

“... se le notifica a la Comision Nacional de Valores que, la Junta
- Directiva de la empresa no anticipd la posibilidad de que la Sra.

Cynthia de Herndndez no pasara el examen para obtener la licencia
de Ejecutivo Principal, y en vista de que ha ocurrido, han procedido
a nombrar como Ejecutivo Principal al Sr. Richard Frank, hasta
tanto la Sra. Cynthia de Herndndez logre aprobar los exdmenes
correspondientes. ..."

Cynthia de Hernandez, a través de su apoderado especial, presento recurso de reconsideracion en
contra de la Resolucion CNV-195-04 de 4 de octubre de 2004.

anterior, se fundamenta
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“__mediante nota fechada 8 de marzo de 2004 se le comunica a la
Comisién Nacional de Valores que CREDICORP FONDO DE

PENSIONES Y CESANTIA, S.A., estd en el proceso de nombre un

funcionario idéneo que posea la Licencia de Ejecutivo Principal de
‘Administrador de Inversiones, y que las funciones que ejerce la Sra.
Cynthia de Herndndez se derivan de las decisiones tomadas en el
Comité de Inversiones..."

“ la Comision Nacional de Valores mediante nota de 19 de marzo
de 2004 concede un plazo de 45 dias a para que CREDICORP
FONDO PENSIONES Y CESANTIA, S.A., contratase un Ejecutivo
Principal titular de la Licencia correspondiente, lo que no se pudo
lograr, ni durante dicho periodo ni durante el periodo posterior que
la Comisién Nacional de Valores tdcitamente otorgo. ..."

“.. y los reiterados intentos para cumplir con la propia Comision
Nacional de Valores, esta ultima ha procedido a imponer una multa
de US$500.00 a nuestra representada por el incumplimiento de sus
funciones como Oficial de Cumplimiento, multa esta que se solicita
sea reconsiderada mediante el presente recurso ..."

“..como consta en nota fechada de 1 de julio de 2004,
presentada...dicha nota también estipula que la Sra. Cynthia de

" Herndndez fue contratada el 2 de septiembre de 1999 como Gerente

de Administracion y Operaciones de CREDICORP FONDO DE
PENSIONES Y CESANTIA, S.A. manejando las operaciones
administrativas de la empresa y colaborando con el Comité de
Inversiones..."

“La propia Sra. Cynthia de Herndndez...sigue en su intento de
prepararse y presentarlo para lo cual se presentard nuevamente en
la sesion que se realizard el proxime 19 de noviembre de 2004 para

la obtencién de la Licencia de Corredor, de aprobarlo

satisfactoriamente se presentard en la siguiente sesion del mes de
diciembre, para presentar el de Ejecutivo principal.”

“ .Se identificé a un candidato para ocupar la posicion quien
presento el examen correspondiente aprobdndolo, pero de manera
inesperada acepté una posicion en otro banco de la localidad. ..."

“Se traté de contratar una persona para la posicion de Oficial de
Cumplimiento, de esta manera la Sra. Ng podria realizar las
funciones de Ejecutiva Principal de Administrador de Inversiones
ya que aprobo el examen correspondiente, siendo infructuosa las
publicaciones realizadas en periddicos de la localidad y la
intervencion de un “headhunter” ...”

“Se conversé con varias personas para la posicién de Oficial de
Cumplimiento, sin embargo no llenaban el perfil requerido, ya sea
por su experiencia profesional o por preseniar alguna de las
incompatibilidades contenidas en el Acuerdo 9-2001... v
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“Se identificé al Sr. Dario Forero, quien labora en CREDICORP
BANK, S.A. (empresa del grupo), quien aprobo satisfactoriamente el
examen bdsico, pero lamentablemente no aprobo en su primer
intento el examen avanzado requerido para la obtencion de la

- Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.
No obstante lo anterior, el Sr. Forero presentard tantas veces sea
necesario a fin de que logre pasar el examen...”

“..la Sra. de Ng y CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. han logrado conversar con los seriores Cristobal
Cortes y Doris Ballesteros para que ejerzan las posiciones de -
Oficial de Cumplimiento, de Credicorp Securities, S.A. y Credicorp
Fondo de Pensiones y Cesantia, S.A. respectivamente, de esta
manera la Sra. de Ng, puede ejercer las funciones de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones de CREDICORP DE
PENSIONES Y CESANTIA, S.A...."

“... el problema principal radica en que no existe actualmente la
cantidad necesaria de personas disponibles con Licencia de
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones que cubran la
demanda existente, lo que representa una causa de fuerza mayor
ajena a nuestra representada...”

“Nuestra representada ocupa la posicion de Gerente de
Administracion 3 Operaciones de CREDICORP FONDO DE
PENSIONES Y CESANTIA, S.A. sus Junciones son operativas y
administrativas y no de inversicn, las decisiones sobre inversion son
tomadas por el Comité de Inversiones...queda evidenciado que
nuestra representada ha intentado en reiteradas ocasiones y seguira
intentando aprobar los examenes a fin de obtener la licencia
correspondiente...consideramos que nuestra representada no ha
ejercido el cargo de Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones sin contar con la Licencia...”

“..no es vresponsabilidad de nuestra representada  que
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. no
posea un ejecutivo con Licencia de Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones..."”

* Que vistas las consideraciones anteriores, esta Comisién pasa a pronunciarse sobre el escrito
presentado, no sin antes plasmar las siguientes consideraciones:

En primer lugar, se observa que el acto impugnado lo constituye una multa administrativa
impuesta por esta autoridad a la sefiora Cynthia de Hernandez, en su condicién de Gerente de
Administraciéon y Operaciones de la sociedad CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A., por haber ejercido los cargos de Ejecutivo Principal y de Administrador de
Inversiones sin contar con las respectivas licencias que se requieren mediante los dispuesto de
~ manera expresa en los Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, que a

continuacion transcribimos:
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“Articulo 48: Contratacion de empleados
Las casas de valores y los asesores de inversion no
contratardn ni empleardn como corredor de valores o analista,
ni nombraran como ejecutivo principal, en la Repiblica de
Panamad, a una persona que no tuviese la licencia
correspondiente otorgada por la Comision.

Las casas de valores y los asesores de inversion deberdn
notificar a la Comision la fecha de inicio y la de terminacion
en el cargo de cada persona que se desempefie como uno de
sus ejecutivos principales, corredores de valores o analistas en
la Republica de Panama.

Capitulo IV
De los Administradores de Inversion . .

Articulo 138: Obligatoriedad de la licencia ,
Solo podrdan ejercer el negocio de administrador de
inversiones, en la Republica de Panamd o desde ésta, las
personas que hayan obtenido una licencia de administrador de
inversiones expedida por la Comision, independientemente de
que dichas personas presten servicius a sociedades de
inversion que estén o no registradas con la Comision.

También deberan obtener licencia de administrador de

. Inversiones expedida por la Comision los administradores de
inversion de las sociedades de inversion que ofrezcan
publicamente sus acciones en la Republica de Panamd, aun
cuando dichos administradores no presten sus servicios en la
Republica de Panamda o desde ésia. ...

Articulo 145: Disposiciones aplicables a administradores de
inversion ‘ o
Seran aplicables; mutatis mutandis, a los administradores de

inversion, las disposiciones contenidas en los Decreto-Ley.”

En concreto, la falta de la sefiora Cynthia de Hernandez, en su condicién de Gerente de
Administracion 'y Operaciones de la sociedad CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A., radica en haber ejercido un cargo para el cual no contaba con las respectivas
licencias de Ejecutivo Principal y de Administrador de Inversiones, durante ¢l periodo que va del
11 de octubre de 2003 al 11 de diciembre de 2003. '

Cabe scilalar que desde el momento en que la C omisién tuvo conocimiento de esta situacion
solicité formalmente a la mencionada entidad que designara una persona que contara con la
correspondiente licencia en reemplazo de la sefiora de Hemandez; no obstante, la persona
designada en su reemrplazo, a saber, Richard Frank, tampoco contaba en aquel momento con la -
licencia requerida para llevar a cabo las funciones propias de un Ejecutivo Principal de una
entidad con Licencia de Administrador de Inversiones.

Por otra parte, sostiene la recurrente que “‘sus funciones son operutivas y administrativas y no de
inversion, las decisiones sobre inversion son tomadas por el Comité de Inversiones...". Sobre

.
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este punto, conviene reiterar lo expuesto por la Comisidon en la Resolucion impugnada, que
'CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. mediante nota de 8 de marzo
indico que dicha empresa desde su inicio de operaciones “cuenta con un Comité de Inversiones
que toma las decisiones sobre las inversiones...y las inversiones asi hechas, son administradas
por Cynthia de Herndndez, Gerente de Operaciones y Administracion de la empresa...",
encontramos aqui que la recurrente se contradice indicando que nunca ejercié la funcién de
Administradora de Inversiones como lo plantea en su Recurso de Reconsideracion.

Ademas, sostiene la recurrente que “no es problema de nuestra representada que CREDICORP
FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. no posea un ejecutivo con Licencia de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones, esto va relacionado con la realidad actual de
nuestro mercado en el que existen muy pocas personas que posean la Licencia de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones, las cuales se encuentran laborando en otras
instituciones financieras...”. Sobre este punto, conviene reiterar lo expuesto por la Comision en
la Resolucion impugnada, en el sentido que esta 2utoridad es consciente de la escasa cantidad de
personas naturales que en la actualidad cuentan con la Licencia de Administrador de Inversiones,
razdn por la cual se le concedié a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. -
un término extraordinario de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para que llenara la posiciéon
de Ejecutivo Principal con alguna persona que contara con la licencia requerida. Dicho término
fue extendido a la mencionada entidad a fin de dar oportunidad a que las personas designadas por
ella para ocupar el cargo de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones aprobaran los
examenes previstos para las sesiones de examenes de los dias 14 de mayo y 24 de mayo del
presente ano. :

Una vez transcwrido dicho término extraordinario sin que la sociedad CREDICORP FONDOQ
DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. hubiese regularizado la situacién juridica de sus
empleades y funcionarios que requerian contar con una Licencia expedida por esta autoridad, se
resolvid proferir 1a Resolucion impugnada.

Por todo lo anterior, esta autoridad considera que no es viable acceder a lo pedido por la
recurrente y procede entonces a la confirmacion del acto administrativo originario.

LI 4

“En mérito de lo expuesto se,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: CONFIRMAR en todas sus partes la Resolucién CNV -195-04 de 4
 de octubre de 2004, por la cual se impone a lasefiora C ynthiade Hernandez, con qédula de
identidad personal No. 8-168-757, multa de Quinientos Balboas (B/.500.00), por ejercer }os
cargos d ¢ Ejecutivo Principal y de A dministradorde Inversiones sin contar con la r'especuva
Licencia otorgada por la Comisién Nacional de Valores, tal como lo requieren los Articulos 48,

138 y 145 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

SEGUNDO: ORDENAR el archivo del expediente y advertir que contra la presente resolucion
queda agotada la via gubernativa.
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Dada en la ciudad de Panamé a los doce (12) dias del mes de noviembre del aiio dos mil cuatro (2004).

Fundamento Legal: Articulos 48,138 y 145 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA
Comisionado Presidente, a.l.

MARUQUEL PABON DE RAMIREZ : YANELA YANISSELLY
Comisionada Vicepresidente, a.l. Comisionada, a.i.
RESOLUCION N® CNV-193-2004
(De 4 de octubre de 2004)

La Comisién Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales y,

CONSIDERANDO:

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, cuenta con Licencia de
Administrador de Inversiones otorgada por la Comisién Nacional de Valores mediante
Resolucién No. CNV-91.97;

Que mediante nota de 11 de octubre de 2002, CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. notificd a la Comisién Nacional de Valores que, a partir de esa fecha,
fungiria como Oficial de Cumplimiento, Marcela Chong de Ng, y como Ejecutivo Principal
fungiria Cynthia de Hemandez;

Que, mediante nota fechada 10 de diciembre de 2003, se indico formalmente a Marcela
Chong de Ng, Oficial de Cumplimiento de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. que, como era de su conocimiento, Cynthia de Hernandez, quien fungia
como Ejecutivo Principal de dicha Administradora no contaba con la Licencia requerida
para el cargo de Ejecutivo Principal segtn lo requiere el Articulo 48 del Decreto Ley 1de
1999,y tampoco contaba con la Licencia de Administrador de Inversiones, como lo
requieren los Articulos 138, 145 y 48 del referido Decreto Ley, y que dicha situacion debia
regularizarse; ' ' :

Que en respuesta a la nota remitida por la Comisidn, mediante comunicacion de 11 de
diciembre de 2003, CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., informé
la designacion temporal de Richard Frank como Ejecutivo Principal de dicha -
Administradora, hasta tanto Cynthia de Hernandez hiciese los examenes correspondientes .
y cumpliese con los requisitos para obtener las Licencias pertinentes;
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Que, efectivamente, Richard Frank cuenta con Licencia de Ejecutivo Principal otorgada
por esta Comisién mediante Resolucion No. CNV-453-01, sin embargo, el mismo NO es
titular de Licencia de Administrador de Inversiones;

Que, tal como lo establecen los Articulos 145 y 47 del Decreto Ley 1 de 1999, sélo podra
desempefiar las funciones de Ejecutivo Principal o de Administrador de Inversién las
personas que hayan obtenido la correspondiente Licencia expedida por la Comision;

x

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. mediante nota de 8 de
marzo de 2004 indicé que dicha empresa desde su inicio de operaciones “cuenta con un
Comité de Inversiones que toma las decisiones sobre las inversiones ... y las inversiones asi hechas, -
son administradas por Cynthia de Herndindez, Gerente de Operaczones. Yy Administracion de la
empresa”; sin embargo, ello no cumple con el requerimiento que exigen los Articulos 145 y
47 del Decreto Ley 1 de 1999, antes mencionados;

Que, siendo conscientes dé la escasa cantidad personas que en la actualidad cuentan con la
Licencia de Administrador de Inversiones, esta Comision concedié un plazo de cuarenta y
cinco (45) dias calendarios para CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A., contase con un Administrador de Inversiones titular de la Licencia de Administrador
de Inversiones; y que en adicién al vencimiento de dicho plazo, en la practica, y sin que tal

plazo relevara a la empresa de su situacién de incumplimiento, el término concedido se
extendio en espera de ver los resultados de las ultimas sesiones de examenes realizadas los
dias 14 de mayo y 24 de mayo del presente ano;

Que, en adicion a las sesiones de examenes que se organizan mensualmente, se organizé
una sesion extraordinaria, la del pasado 24 de mayo, en la que pudo participar ademas
cualquier persona que tuviese interés en ello, con el fin de brindar la oportunidad de que
personal enviado por CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.
pudiese presentarse a dicha sesion de examenes y, de aprobar los mismos, pudiesen

aplicar para la Licencia;

Que, ¢l plazo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios concedido vencio sin que se
regularizara la situacién en referencia;

Que, de acuerdo a lo que se desprende de los Considerando anteriores, durante el periodo
que va del 11 de octubre de 2003 al 11 de diciembre de 2003, la posicion de Ejecutivo
Principal en CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, la ejercio una
persona que, independientemente de su formacion académica y competencia profesional,
que no se pone en duda en esta Resolucion, no contaba con la Licencia de Ejecutivo

Principal, a saber, Cynthia de Hernandez;

Que iniciado el proceso de evaluacién del caso que nos ocupa, - se brindé a las partes
afectadas la oportunidad de presentar sus descargos antes de que la Comisién adoptara

una decision respecto de este tema;

Que, en ese sentido, se remitieron las Notas No.1306, 1308, 1307, todas de fecha 22 de junio
de 2004, dirigidas a Richard Frank, Ejecutivo Principal; Marcela Chong de Ng, Oficial de
Cumplimiento y a Cynthia de Hernandez, concediendo plazo de diez (10) dias habiles

para presentar sus respectivos descargos;
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Que los interesados respondieron a través de una sola nota que fue presentada en la
_ Comision el 7 de julio, dentro del plazo concedido;

l - -
m , recibidos los descargos, los mismos fueron evaluados y de los sefialamientos hechos
§ po CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. se desprende

\prihcipalmente que:

a) Es politica de la empresa que la administracion del fondo se maneja a través de
' un Comité de Inversiones;
"\ b) que las inversiones se hacen principalmente a través de depésitos a plazo fijo;
¢) que han hecho gestiones para tratar de contratar a una persona titular de
Licencia de Administrador de Inversiones; _
d)enviaron a personal de la empresa a tomar los exdmenes pero no tuvieron
resultados satisfactorios.

Que los argumentos de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. son
interesantes y reflejan la forma c6mo la empresa realiza las inversiones, tema que esta
Resoluciéon no cuestiona; sin embargo, los mismos no son el punto controvertido y no-
relevan a la empresa de cumplir con las exigencias legales, situacion que a la fecha de esta .
Resolucién no se cumple; |

Que, de acuerdo a lo que se desprende igualmente de los Considerando anteriores,
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S A., a la fecha, no cuenta con los
servicios de una persona natural que cuente a su Vez con la respectiva Licencia, segun lo
exigen los Articulos 138, 145y 48 del Decreto Ley 1 de 1999;

‘Que el Articulo 208 del Decreto Ley 1 de 1999, modificado por el Articulo 8 de la Ley 45 de
4 de junio de 2000, faculta a la Comision Nacional de Valores a imponer multas

administrativas hasta Un Millén de Balboas (B/.1,000,000.00) a cualquier persona que¢ viole
este Decreto Ley o sus reglamentos por la realizacion de cualesquiera de las actividades
prohibidas establecidas en el Titulo XII de este Decreto Ley, o hasta de Trescientos Mil
Balboas (B/.300,000) por violaciones a las demas disposiciones del Decreto Ley que regula
el Régimen de Valores; en funcion de: '

1. Lagravedad de la infraccion;
La amenaza o el dafo causado; :
3. La capacidad de pagoy el efecto de la sancion administrativa en la reparacion
del dafio a los inversionistas directamente perjudicados;
4. Los indicios de intencionalidad; -
5. La duracion de la conducta;
6. La reincidencia del infractor t o
Que en el presente caso y tomando como referencia los supuestos anteriores, se observa
que a la fecha CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a pesar d2l
tiempo transcurrido, no cuenta atin con un Ejécutivo Principal con Licencia
correspondiente expedida por esta Comisién, al tiempo que se aprecia el esfuerzo hecho
por el regulado para tratar de cumplir con la legislacion;
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Que vista la Opinién de la Direccién Nacional de Mercado de Valores e Intermediario de
Valores segiin informe de fecha 17 de agosto de 2004 que reposa en el expediente;

Que vista la Opinién de la Direccién de Asesoria Legal segin informe de fecha 31 de
agosto de 2004 que reposa en el expediente; ..

RESUELVE;

PRIMERO: IMPONER multa de Tres Mil Balboas (B/.3,000.00) a CREDICORP
FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, por violacion de los
Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

SEGUNDO: INFORMAR a CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A., que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién
dentro del plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de
notificacién de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama a los cuatro (4) dias del mes de octubre del afio dos mil cuatro (2004).
Fundamento Legal: Arts. 48, 138, 145 y 208, Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

CARLOS A, BARSALLO P.
Comisionado Presidente

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA . MARUQUEL PABON DE RAMIREZ
Comisionado Vicepresidente - Comisionada

RESOLUCION N2 CNV-194-2004
(De 4 de octubre de 2004)

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales y,

CONSIDERANDO:

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, cuenta con Licencia de
Administrador de Inversiones otorgada por la Comisién Nacional de Valores mediante
Resoluciéon No. CNV-91-97;

Que mediante nota de 11 de octubre de 2002, CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. notificé a la Comision Nacional de Valores que, a partir de esa fecha,
fungiria como Oficial de Cumplimiento, Marcela de Ng, y como Ejecutivo Principal

fungiria Cynthia de Hernandez;
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Que, mediante nota fechada 10 de diciembre de 2003, se indicé formalmente a Marcela de
Ng, Oficial de Cumplimiento de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A. que, como era de su conocimiento, Cynthia de Hernandez, quien fungia como
Ejecutivo Principal de dicha Administradora no contaba con la Licencia requerida para el
cargo de Ejecutivo Principal segun lo requiere el Articulo 48 del Decreto Ley 1 de 1999, y
tampoco contaba con la Licencia de Administrador de Inversiones, como lo requieren los
Articulos 138, 145 y 48 del referido Decreto Ley, y que dicha situacién debia regularizarse;

Que, en respuesta a nuestra nota, mediante comunicacién de 11 de diciembre de 2003,
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., informé la designacién
temporal de Richard Frank como Ejecutivo Principal de dicha Administradora, hasta tanto
Cynthia de Hernandez hiciese los examenes correspondientes y cumpliese con los
requisitos para obtener las Licencias pertinentes;

Que, efectivamente, Richard Frank cuenta con Licencia de Ejecutivo Principal otorgada
por esta Comision mediante Resolucion No. CNV-453-01, sin embargo, el mismo NO es
titular de Licencia de Administrador de Inversiones;

Que, tal como lo establecen los Articulos 138, 145 y 47 del Decreto Ley 1 de 1999, solo
podra desempenar las funciones de Ejecutivo Principal o de Administrador de Inversion
las personas que hayan obtenido la correspondiente Licencia expedida por la Comision;

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. mediante nota de 8 de
marzo de 2004 indicé que dicha empresa desde su inicio de operaciones “cuenta con un
Comité de Inversiones gue toma las decisiones sobre las inversiones ... y las inversiones ast hechas,
son administradas por Cynthia de Herndndez, Gerente de Operaciones y Administracién de la
empresa”’; sin embargo, ello no cumple con el requerimiento que exigen los Articulos 138,
145 y 47 del Decreto Ley 1 de 1999, antes mencionados;

Que, siendo conscientes de la escasa cantidad personas que en la actualidad cuentan con‘la
Licencia de Administrador de Inversiones, esta Comisién concedi6 un plazo de cuarenta y
~ cinco (45) dias calendarios para CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A., contase con un Administrador de Inversiones titular de la Licencia de Administrador
de Inversiones; y que, en adicion al vencimiento de dicho plazo, en la practica, y sin que
tal plazo relevara a la empresa de su situacion de incumplimiento, el término concedido se
extendio en espera de ver los resultados de las ultimas sesiones de exdmenes realizadas los
dias 14 de mayo y 24 de mayo del presente ano;

Que, en adicidn a las sesiones de examenes que se organizan mensualmente, se organizo
una sesion extraordinaria, la del pasado 24 de mayo, en la que pudo participar, ademas,
cualquier persona que tuviese interés en ello, con el fin de brindar la oportunidad de que
personal enviado por CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, SA.
pudiese presentarse a dicha sesion de examenes y, de aprobar los mismos, pudiesen
aplicar para la Licencia;

Que, el plazo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios concedido vencié sin que se
regularizara la situacion en referencia;
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Que, de acuerdo a lo que se desprende de los Considerando anteriores, durante el periodo .
que va del 11 de octubre de 2003 al 11 de diciembre de 2003, la posicién de Ejecutivo
Principal en CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, la ejerci6 una
persona que, independientemente de su formacién académica y competencia profesional,
que no se ponen en duda en esta Resolucién, no contaba con la Licencia de Ejecutivo
Principal, a saber, Cynthia de Hernandez;

Que iniciado el proceso de evaluacion del caso que nos ocupa, se brindé a las partes
afectadas la oportunidad de presentar sus descargos antes de que la Comisién adoptara
una decision respecto de este tema; '

Que, en ese sentido, se remitieron las Notas No.1306, 1308, 1307, todas de fecha 22 de junio

de 2004, dirigidas a Richard Frank, Ejecutivo Principal; Marcela Chong de Ng, Oficial de

Cumplimiento y a Cynthia de Hemandez, concediendo plazo de diez (10) dias habiles
- para presentar sus respectivos descargos;

Que los interesados respondieron a través de una sola nota que fue presentada en la
Comision el 7 de julio, dentro del plazo concedido;

Que, recibidos los descargos, los mismos fueron evaluados y de los sefialamientos hechos
se desprende principalmente que:

a) Es politica de la 2mpresa que la administracion del fondo se maneja a través
de un Comité de Inversiones; \

b) Que las inversiones se hacen principalmente a través de depdsitos a plazo
fijo; -

¢) Que han hecho gestiones para tratar de contratar a una persona titular de la
Licencia de Administrador de Inversiones; )

d) Enviaron a perscnal de la empresa a tomar los exdmenes péro no tuvieron
resultados satisfactorios.

Que los argumentos de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A,, son
interesantes y reflejan la forma como la empresa realiza las inversiones, tema que esta
Resoiucion no cuestiona; sin embargo, los mismos no son el punto controvertido y no
relevan a la empresa de cumplir con las exigencias legales, situacion que a la fecha de esta
Resolucion no s¢ cumple; :

Que, de acuerdo a lo que se desprende igualmente de los Considerando anteriores,

CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a la fecha, no cuenta con un
» Administrador de Inversiones que cuente a su vez con la respectiva Licencia, segun lo

exigen los Articulos 138, 145 y 48 del Decreto Ley 1 de 1999; _

Que, igualmente, Cynthia de Hernéndez, a pesar de no haber sido designada formalmente
‘por CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. como Administradora
de Inversion, ejercio en la practica dicho cargo, sin contar con la respectiva Licencia;

Que de acuerdo a lo que establece el Articulo Tercero del Acuerdo 1-2004 que modifica el
Articulo 7 del Acuerdo 9-2001 de ¢ de agosto de 2001, es obligacion del Oficial de
Cumplimiento “Velar porque todos los funcionarios de la casa de valores, asesor de
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inversiones, administrador de inversiones u organizacion autorregulada en la cual preste
sus servicios posean, de ser asi requerido, la licencia debidamente expedida por la
Comisién Nacional de Valores para el ejercicio de sus funciones”;

Que el Articulo 208 del Decreto Ley 1 de 1999, modificado por el Articulo 8 de la Ley 45 de
4 de junio de 2000, faculta a la Comisién Nacional de Valores a imponer multas
administrativas hasta Un Millon de Balboas (B/.1,000,000.00) a cualquier persona que viole
este Decreto Ley o sus reglamentos por la realizacion de cualesquiera de las actividades
prohibidas establecidas en el Titulo XII de este Decreto Ley, o hasta de Trescientos Mil
Balboas (B/.300,000) por violaciones a las demas disposiciones del Decreto Ley que regula
el Régimen de Valores en funcion de:

- 1. La gravedad de la infraccion;
La amenaza o el dafio causado;
3. La capacidad de pagoy el efecto de la sancién administrativa en la reparacion
del dafio a los inversionistas directamente perjudicados;
4. Los indicios de la intencionalidad;
5  La duracion de la conducta;
6. La reincidencia del infractor. -

Que en el presente caso y tomando como referencia los supuestos anteriores, se observa
que a la fecha CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a pesar del
tiempo transcurrido, no cuenta aun con un Ejecutivo Principal con Licencia
correspondiente expedida por esta Comision, al tiempo que se aprecia el esfuerzo hecho
por ¢l regulado para tratar de cumplir con la legislacion;

Que vista la Opinion de la Direccion Nacional de Mercado de Valores e Intermediario de
Valores segun informe de fecha 17 de agosto de 2004 que reposa cn el expediente;

Que vista la Opinién de la Direccion de Asesoria Legal segun informe de fecha 31 de
agosto de 2004 que reposa en el expediente;

RESUELVE:

PRIMERO: IMPONER multa de Quinientos Balboas (B/.500.00) a Marcela de Ng, con

: cédula de identidad personal No. §-200-1839, pdr el incumplimiento de las’
funciones de Oficial de Cumplimiento sefialadas en el Articulo Tercero que
modifica el Articulo 7 del Acuerdo 9-2001 de 6 de agosto de 2001.

-

SEGUNDO: INFORMAR a Marcela de Ng que contra la presente Resolucién cabe el

Recurso de Reconsideracion dentro del plazo de cinco (5) dias habiles =

- contados a partir de la fecha de notificacion de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama a los cuatro (4) dias del mes de octubre del afo

dos mil cuatro (2004).
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Fundamento Legal: Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,
Articulos 47,48. 138,145 y 208 del Decreto Ley 1 de 8 de ]ullo de 1999
Acuerdos N09-2001 y 1-2004

NOTIFIQUESE, PUBLLQ‘U’ESE Y CUMPLASE

CARLOS A.LARSALLO P.
Comisionado Presidente

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA o ‘ MARUQUEL PABON DE HAMIREZ
Comisionado Vicepresidente Comisionada

v

RESOLUCION N® CNV-195-2004
(De 4 de octubre de 2004)

CONSIDERANDO:

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., cuenta con Licencia de
Administrador de Inversiones otorgada por la Comision Nacional de Valores mediante
Resolucion No. CNV-91-97;

Que mediante nota de 11 de octubre de 2002, CREDICORP FONDQ DE PENSIONES Y
CESANTIA, S.A. notificé a la Comisién Nacional de Valores que, a partir de esa fecha,
fungiria como Oficial de Cumplimiento, Marcela de Ng, y como Ejecutivo Principal
fungiria Cynthia de Herndndez;

Que, mediante nota fechada 10 de diciembre de 2003, se indico formalmente a Marcela de
Ng, Oficial de Cumplimiento de CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A. que, como era de su conocimiento, Cynthia de Hernandez, quien fungia como
Ejecutivo Principal de dicha Administradora no contaba con la Licencia requerida para el
cargo de Ejecutivo Principal segun lo requiere el Articulo 48 del Decreto Ley 1 de 1999, y
tampoco contaba con la Licencia de Administrador de Inversiones, como lo requieren los
Articulos 138, 145 y 48 del referido Decreto Ley, y que dicha situacion debia regularizarse;

Que, en respuesta a nuestra nota, mediante comunicacion de 11 de diciembre de 2003,
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., informo la designacion
‘temporal de Richard Frank como Ejecutivo Principal de dicha Administradora, hasta tanto
Cynthia de Hernandez hiciese los examenes correspondlentes y cumpliese con los
requisitos para obtener las Licencias pertinentes;

Que, efectivamente, Richard Frank cuenta con Licencia de Ejecutivo Principal otorgada
por esta Comision mediante Resolucion No. CNV-453-01, sin embargo, el mismo NO es

titular de Licencia de Administrador de Inversiones;
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Que, tal como lo establecen los Articulos 138, 145 y 47 del Decreto Léy 1 de 1999, sélo
podra desempeiiar las funciones de Ejecutivo Principal o de Administrador de Inversion
las personas que hayan obtenido la correspondiente Licencia expedida por la Comision;

Que CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A. mediante nota de 8 de
marzo indic6é que dicha empresa desde su inicio de operaciones “cuenta con un Comité de
Inversiones que toma las decisiones sobre las inversiones ... y las inversiones asi hechas, son
administradas por Cynthia de Herndndez, Gerente de Operaciones y Administracion de la
empresa”; sin embargo, ello no cumple con el requerimiento que exigen los Articulos 138,
145 y 47 del Decreto Ley 1 de 1999, antes mencionados;

Que, siendo conscientes de la escasa cantidad personas que en la actualidad cuentan con la -
Licencia de Administrador de Inversiones, esta Comision concedié un plazo de cuarenta y
cinco (45) dias calendarios para CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA,
S.A., contase con un Administrador de Inversiones titular de la Licencia de Administrador
de Inversiones; y que, en adicién al vencimiento de dicho plazo, en la préctica, y sin que
tal plazo relevara a la empresa de su situacién de incumplimiento, el término concedido se

extendio en espera de ver los resultados de las ultimas sesiones de examenes realizadas los
dias 14 de mayo y 24 de mayo del presente ario;

Que, en adicién a las sesiones de examenes que se organizan mensualmente, se organizé
una sesion extraordinaria, la del pasado 24 de mayo, en la que pudo participar, ademas,
cualquier persona que tuviese interés en ello, con el fin de brindar la oportunidad de que
personal enviado por CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A.
pudicse presentarse a dicha sesion de examenes y, de aprobar los mismos, pudiesen
aplicar para la Licencia;

Que, ¢l plazo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios concedido vencié sin que se
regularizara la situacion en referencia;

Que, de acuerdo a lo que se desprende de los Considerando anteriores, durante el periodo
que va del 11 de octubre de 2003 al 11 de diciembre de 2003, la posicion de Ejecutivo
Principal en CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., la ejercio una
persona que, independientemente de su formacion académica y competencia profesional,
que no se ponen en duda en esta Resolucion, no contaba con la Licencia de Ejecutivo
Principal, a saber, Cynthia de Hermandez; '

Que iniciado el proceso de evaluacion del caso que nos ocupa, se brindé a las partes
afectadas la oportunidad de presentar sus descargos antes de que la Comision adoptara
‘una decision respecto de este tema;

Que, en ese sentido, se remitieron las Notas No.1306, 1308, 1307, todas de fecha 22 de junio
de 2004, dirigidas a Richard Frank, Ejecutivo Principal; Marcela Chong de Ng, Oficial de

Cumplimiento y a Cynthia de Hernandez, concediendo plazo de diez (10) dias habiles -
para presentar sus respectivos descargos;

Que los interesados respondieron a través de una sola nota que fue presentada en la
Comision el 7 de julio, dentro del plazo concedido;
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-
)l Qug, recibidos los descargos, los mismos fueron evaluados y de los sefialamientos hechos
se flesprende principalmente que:
" _

a) Es politica de la empresa que la administracion del fondo se maneja a través

de un Comité de Inversiones; )
"b) Que las inversiones se hacen principalmente a través de depdsitos a plaz

fijo; :

¢) Que han hecho gestiones para tratar de contratar a una persona titular de la
Licencia de Administrador de Inversiones;

d) Enviaron a personal de la empresa a tomar los examenes pero no tuvieron
resultados satisfactorios. '

Q:m los argumentos de CREDICORP FONDO DE PENSIONES ¥ CESANTIA,.S.A,, son
interesantes y reflejan la forma cémo la empresa realiza las inversiones, tema que esta
Resolucién no cuestiona; sin embargo, los mismos no son el punto controvertido y no
relevan a la empresa de cumplir con las exigencias legales, situacion que a la fecha de esta
Resolucion no se cumple;

Que, de acuerdo a lo que se desprende igualmente de los Considerando anteriores,
CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a la fecha, no cuenta con un
Administrador de Inversiones que cuente a su vez con la respectiva Licencia, segun lo
exigen los Articulos 138, 145 y 48 del Decreto Ley 1 de 1999;

Que el Articulo 298 del Decreto Ley 1 de 1999, modificado por el Articulo 8 de la Ley 45 de
4 de junio de 2000, faculta a la Comision Nacional de Valores a imponer multas
administrativas hasta Un Millén de Balboas (B/.1,000,000.00) a cualquier persona que viole

este Decreto Ley o sus reglamentos por la realizacion de cualesquiera de las actividades
prohibidas establecidas en el Titulo XII de este Decreto Ley, o hasta de Trescientos Mil
Balboas (B/.300,000) por violaciones a las demas disposiciones del Decreto Ley que regula
el Régimen de Valores, en funcion de: | '

1. Lagravedad dela infraccion;

2. La amenaza o el dafo causado; .

3. La capacidad de pago y el efecto de la sancién administrativa en la reparacion
del dafio a los inversionistas directamente perjudicados;

4. Los indicios de la intencionalidad;

5. La duracion de la conducta;

6. La reincidencia del infractor..

Que en el presente caso y tomando como referencia los supuestos apteriores, se observa
que a la fecha CREDICORP FONDO DE PENSIONES Y CESANTIA, S.A., a pesar del
tiempo transcurrido, no cuenta aun con un Ejecutivo Principal con Licencia
correspondiente expedida por esta Comision, al tiempc que se aprecia el esfuerzo hecho
por el regulado para tratai de cumplir con la legislacion;

Que vista la Opini6n de la Direccion Nécional de Mercado de Valores e Intermediario de
Valores segtin informe de fecha 17 de agosto de 2004 que reposa en el expediente;
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Que vista la Opinién de la Direccién de Asesoria Legal segun informe de fecha 31 de
agosto de 2004 que reposa en el expediente;

. RESUELVE:

PRIMERO: IMPONER multa de Quinientos Balboas (B/.500.00) a Cynthia de
Hernandez, con cédula de identidad personal No. 8-168-757, por ejercer los
cargos de Ejecutivo Principal y de Administrador de Inversiones sin contar
con la respectiva Licencia otorgada por la Comision Nacional de Valores tal

..~ como lo requieren los Articulos 48, 138 y 145 del Decreto Ley No.1de 8 de
oS ﬂ julio de 1999.

SEGUNDO: INFORMAR a Cynthia de Hernandez que contra la presente Resolucion
cabe el Recurso de Reconsideraciéon dentro del plazo de cinco (5) dias
habiles contados a partir de la fecha de notificacion de la presente
Resolucion.

Dada én la ciudad de Panama a los cuatro (4) dias del mes de octubre del afio dos mil cuatro (2004).

Fundamento Legal: Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.
- Articulos 47,48,138,145 y 208

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
CARLOS A. BARSALLOP.

Comisionado Presidente

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA " MARUQUEL PABON DE RAMIREZ
Comisionado Vicepresidente Comisionada

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA
SALA DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO
ENTRADA N2 004-03

. (De 7 de septiembre de 2004) _
DEMANDA CONTENCIOSO ADMINISTRATIVA DE NULIDAD
interpuesta  por el licenciado Eduardo Darjo Caballero Aparicio, en
Fepre’sentamén dc; laCAJADE SEGURO SOCIAL, para que se declare nula por
ilegal, la Resolucion No. 18 de 27 de marzo de 2002, dictada por el Consejo
Municipal del Distrito de Changuinola. ‘

MAGISTRADO PONENTE: HIPOLITO GILL SUAZO

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA.-SALA DE LO CONTENCIOSO-
ADMINISTRATIVO.-
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Panama, siete (7) de septiembre de dos mil cua&d (2004)

VISTOS:
El licenciado Edue;rdo Dario Caballero Aparicio, en representacién de la

CAJA DEL SEGURO SOCIAL ha promovido demanda de nulidad, para que se

declare nulo, por ilegal, la Resoluéién No.18 de 27 de marz.o.de 2002, dictacpi?wp

por- el Consejo Municipal del Distrito de Changuinola.

L. ACTO ADMINISTRATIVO IMPUGNADO:
- A través de la Resolucién acusada de ser ilegal se establece -la suma de
B/.10,000.00 como precio simbélico para la véhta de un globo de terreﬁo
! propiedad de la institucion CAJA DE SEGURO SOCIAL y se deroga la

- Resolucién No. 98 de 15 de noviembre de 2000”. A o

. FUNDAMENTO DE LA DEMANDA:
Segin el licenciado Caballero el acto administrativo qﬁe se impugna es la
totalidad de la Resolucién No. 18 de 27 de marzo de 2002, en rézén de lo
siguientes hechos: |
1. .EI Artl'cuio Primeré de_su Darte resolutiva establece lo siguiente:
“Establecer la suma de DIEZ MIL BALBOAS (B/.I0.000.00),
~como précio simbdlico péra procedér ala venté de un globo de

terreno de 34.724.55 Mts.2 a la Caja de Seguro Social, que ser4
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segregado de la Finca 35419, inscrita al Rollo 50.388, documento
3, propiedad del Municipio de Changuinola, segtn el recurrente
esta resolucion violenta disposiciones sustantivasy procésales que
rigen nuestro derecho positivo, ya que anteriormente se habia

fijado un precio inferior, que estaba vigente.

. Anteriormente €l Consejo Mﬁnicipal de Changuinolaa través dela

Resolucion No. 98 de 15 de novicmbre de 2000, habia establecido
como precio simbolico la suma de Mil Balboas (B/.1.000.00), y

dicha Resolucién tiene el caracter de fuerza obligatoria inmediata

en razon de que no ha sido suspendida por ningtn Tribunal de

Justicia, conforme lo establece el Articulo 46 de la Ley 38, de

2000.

_ Tratandose de una cntidad de Seguridad Social e interés publico la

Resolucion impugnada no considerd tal circunstancia y por

~ consiguiente la misma es contraria al interés publico y social del

Estado, en razén de que en dicho globo de terreno se encuentra
construida la Policlinica de Guabito y no se pueden ejecutar

algunas ampliacionesy remodelaciones mientras no sea propiedad

de la Caja de Seguro Sdcial, por exigencia de la Contraloria

General de la Republica, y en la actualidad el Alcalde de

Changuinola sefior SAMUEL PALACIOS, se esth negandb a

firmar la Escritura de Compra— Venta del terreno por el precio de

- MIL BALBOAS (B/.1,000.00)”
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77 de 1997.

Segun el apoderado judicial de la CAJA DEL SEGURO SOCIAL, el acto

impugnado es violatorio, en ese orden, de los articulos 46 y 62, numeral 3 de la

- Ley 38 de 2000, el articulo 102 de Ia Ley 56 del 95 y el Acuerdo Municipal No.

t

- Laprimera de estas normas tiene el siguiente tenor literal:

“Articulo 46 de la Ley 38 de 2000. Las érdenes VA
demas actos administrativos en firme, del Gobierno -
Central o de las entidades descentralizadas de
carcter individual, tienen fuerza obligatoria
inmediata, y seran aplicados mientras sus efectos nos
sean suspendidos, no se declaren contrarios a la
Constitucién Politica, a la Ley o a los reglamentos
generales por los Tribunales competentes.”

Para el representante de la CAJA DE SEGURO SOCIAL , €ste precepto

ha sido infringido en forma directa, por comisidn, debido a que estin alterando

- el precio de un lote que ocupa la CAJA DE SEGURO SOCIAL, que brinda un

servicio de bienestar y salud, para los moradores de la comunidad de Guabito,
porque no se han utilizado los procedimientos adecuados y establecidos en la
Ley. Toda vez que, para revocar un acto administrativo que afecta derechos de

terceros, tiene que cumplirse con algunos requisitos de la Ley 38 (Articulo 46) y
en esta ocasion la resolucién que establecio el primer precio (B/.1.000.00), no ha

sido derogado o suspendido por un Tribunal competente y por ello, el Municipio
no puede exigir el precio de B/.10.000.00 ya que la Resolucién no tiene fuerza
de Ley. -

Agrega el demandante que 1a Resolucién No.98 de 15 de noviembre de

2000, ya habia sido publicada en la Gaceta Oficial y por ello el precio de BY.
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1.000.00 constituye una suma firme y exigible por parte del Municipio de
Changuinola.

En cuanto a la éegunda norma fundamento de 1a presente demanda,
dispone ad litéram: |

“Articulo 62, numeral 3 de la Ley 38 de 2000. Las
Entidades Piblicas solamente podrin revocar o
anular de oficio una resolucién en firme en la que
reconozcan o declaren derechos a favor de terceros,
- en los siguientes supuestos:
l... ’
3. Si el afectado consiente en la revocatoria”

Estima el demandante que esta norma también ha sido violada -

directamente por comision, en razén de que el Consejo Municipal ha revocado

una Resolucion que afecta a la CAJA DE SEGURO SOCIAL, sin el

consentimiento de la misma. Méxime que con éste acto de revocatoria, la -

institucién tendrd que pagar por dicho terreno NUEVE MIL BALBOAS
(B/.9,000. OO) adicionales. No obstante, con la dilacién en la tltulacmn de este
Lote de terreno de la Pollclmlca de Guabito, se esta perjudicando a la Institucion

y a los servicios de salud que se prestan alli, porque la Caja de Seguro Social no
puede realizar mas inversiones o construcciones en terrenos que no estan

registrados como de su propiedfxd por reglamentaciones de la Contraioria
General de la Republica. |
En cuanto a la tercera norma fundamento de la presente demanda:
“Articulo 102 dela Ley 56 de 1995. -

Solo se podran enajenar bienes publicos a titulo de
Donacién por conducto del Ministerio de Hacienda y
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Tesoro, a favor de otras entidades o dependencias .
publicas o asociaciones sin fines de lucro, para en
este ultimo caso, llevar a cabo, en dichos bienes;
actividades de comprobado interés general o social.

. Sila donacién excede de ciento cincuenta mil balboas
(B/150.000.00), se requerira el concepto favorable
del Consejo de Gabinete”.

Conforme a lo expresado por el licenciado Caballero, esta disposicién ha |
sido violada por comision en razén de que trastoca los tramites de Titulacién de
un bien que juega una funcion de interés general, publica y social y requiere de
un titulo legitimo para mejorar esos servicios que se prestan en la comunidad de

Guabito, el cual con ese precio de MIL BALBOAS (B/.1,000,00) constituye una

donacién a la CAJA DE SEGURO SOCIAL.

Finalmente, el demandante solicit6 a la Sala Tercera que se ordenara la
-suspensiéh de los efectos de la Resolucion #18 de 27 de marzo de 2002,
solicitud que fue acogida por el Pleno de los Magistrados que integran esta Sala

mediante Resolucién de 21 de mayo de 2003 (foja 51).

II. INFORME DE CONDUCTA DEL FUNCIONARIO ‘

DEMANDADO: | )
De conformidad con Nota No. 76-03, de 13 de agosto de 2003, el

" Presidente del Consejo Municipal de Changuinolaremitié el informe quele fue
. requerido por la Sala, con fundamento en el articulo 33 de 1a Ley 33 de 1946,
donde explica las razones o basamentos del acto acusado.

En el citado documento, el funcionario narra que de acuerdo a lo
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establecido en la Ley 106 de 8 de octubre de 1973 “sobre Régimen Municipal”,

los Consejos Municipales actuaran por medio de resoluciones acuerdos,ydela

. misma forma modificaran o derogaran las resoluciones y acuerdos que hayan
aprobado, tal como acontecio en el présente caso, donde simplemente una
resoiudién detogé otra resolucién, porque los Consejos ..Municipales estin
facultados paraello. . o

| Agrega el funcionario deniandado, que no se¢ han vulnerado derechos
adquiridos de: la Caja del Seguro Social, toda vez que el Municipio de

Changuinola no ha adjudicado lote alguno a dicha institucién, siho que

~ simplemente mediante resolucion se procedio a autorizar al alcalde del Distrito -

de Changuinola, para que proceda a la formalizacion del correspondiente

“contrato de promesa de compraventa” y no adjudicacion alguna por lo que

dicha resolucién ﬁot mandato legal no debia ser publicada en la gaceta oficial. -

Finalmente, sefiala el Presidente del Consejo Municipal de Changuinola

que la autorizacion conferida al Alcaide del Distrito de Changuinola, que

procediera a la formalizacion del contrato de promesa de compra venta con la

Caja del Seguro Social, no constituye una adjudicacion ni mucho menos una

donacion como se establece en 1a demanda presentada.

1. OPINION LEGAL DE LA PROCURADURiA DE LA
ADMINISTRACION:
" En opinion de la Procuradora de la Administracidn, en principio, €s

correcto lo expresado por el Presidente del Consejo Municipal de Changuinola
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en el sentido de que mediante la Resolucién No. 98 de 15 de nov1e1nbre de
2000, las autondades mummpales fijaron el precio de compraventa, con la -
omisién de los presupuestos legales dispuestos en el Acuerdo No. 77 de -12 de
noviembre de 1997, “Por medio del cual se reglamenta el arrendamiento, venta
de terrenos pertenecientes a ejidos municipales del Distrito de Changuinola yse
derogan los Acuerdos mimero 40 y 62 de 1993,35 de 1 994, 48 de 1995 y27de
7 de mayo de 1997”; sin embargo, afirma la seﬁora_ Procuradora que tal

pretermisién de las formalidades legales, no le btorga la facultad al Consejo

- Municipal del Distrito de Changuinola, para revisar, derogar y anular sus

propios actos, y por ende, fijar un nuevo precio para la venta del globo de
terreno que ocupa la Policlinica de Guabito de la Caja del Seguro Social.
"Por consiguiente, afirma la representante del Miﬁisterio Publico, le asiste

larazon al demandante, pues la actuacién del Consejo Municipal del Distrito de

" Changuinola, afecta derechos adquiridos de la Caja del Seguro Social; ya que si

€ra necesario ajustar la actuacién de la administracién a la legalidad; y lo
indicado era, revocar el acto administrativo de conformidad con el

procedimiento dispuesto en el articulo 62 de la Ley No. 38 de 2000.
V. EXAMEN DE LA SALA TERCERA:

Evacuados los tramites procesales de rigor, corresponde a los Magistrados

que integran la Sala de lo Contencioso Administrativo dirimir el fondo del

 presente litigio, mismo que recae sobre la Resolucion No. 18 de 27 de marzo de

2002, dictada por el Consejo Municipal del Distrito de Changuinola, mediante

la cual se resolvié lo siguiente:
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“ARTICULO PRIMERO: Establecer la suma de
B/.10,000.00 como precio simbolico, para proceder a
ia venta de un globo de terreno de B/.34,724.55
metros cuadrados, a la Caja del Seguro Social, que
sera segregado de la finca #5419, inscrita al rollo
50388, documento #3, propiedad del Municipio de
Changuinola.

ARTICULO SEGUNDO: Autorizar al Alcalde del
Distrito de Changuinola, para que proceda a la
formalizacién del correspondiente contrato de
T promesa de compraventa, con el promitente
comprador”
 Ajuicio del recurfente, esta resolucién violenta disposiciones sustantivas
y procésales que ri gen nuestro derecho positivo, ya que anteriormente se habia
establecido un precio inferior que estaba vigente.
'Corresponde a los Magistrados de esta Sala pronunciarse sobre la
* ilegalidad o no de la resolucién impugnada.
Analizadas las constancias procesales a la luz de los cargos impetrados, -
esta Superioridad comparté la 6pini6n vertida por la Procuraduria de la

Administracion, en el sentido de que la actuacién del Consejo Municipal del

Distrito de Changuinola, afecta derechos adquiridos de la Caja del Seguro

Social, ya que derogé y anul6 una resolucion fijando un nuevo precio para la-
venta del globo de terreno que ocupa la Policlinica de Guabito de la Caja de
Seguro Social, sin atender al procedimiento dispuesto en el articulo 62 delaLey
No. 38 de 2000.

En primer términb, est4 el hecho de que, atravésdela Resdlucién No. 18

de 27 de marzo de 2002, se revoco un acto administrativo consistente en la
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Resolucién No. 98 de 15 de noviembre de 2000, mediante la cual el Consejo

~ Municipal del Distrito de Changuinola, dispuso que la Caja de Seguro Social

pagaria por el terreno que ocupa con la policlinica de Guabito, 1a suma de

B/.1,000.00, fijando Ia suma a pagar por dicho terreno en B/.10,000.00.

La Sala ha dicho en casos anteriores, que con la entrada en vigencia de los

Titulos del I al XIV del Libro Segundo de la Ley 38 de 2000, entre los cuales se

- regula el procedimiento administrativo en general, la revocatoria de los actos

administrativos en firme, requiere, en los casos en que proceda, que la entidad

administrativa correspondiente, solicite la opinién del Personero o Personera

Municipal, si aquella es de caracter municipal; del Fiscal o Ia Fiscal, si es de

caracter provincial; y de la Procuradora o Procurador de la Administracion, si es

de caracter nacional,

~ En este sentido se puede citar la Sentencia de 14 de mayo de 2004:

“De conformidad al nuevo procedimiento administrativo general, la
revocatoria de los actos administrativos en firme, requiere, en los
casos en que proceda, que la entidad administrativa correspondiente,
solicite la opinién del Personero o Personera Municipal, si aquella

es de cardcter municipal; del Fiscal o Ia Fiscal, si es de cardcter

provincial; y de 1a Procuradora o Procurador de Ia Administracién,
si ¢s de cardcter nacional.

Esto obedece a que a la presuncién de legalidad que recae sobre los

actos administrativos, que deben ser dictados conforme a las leyes
que s¢ encuentran en vigencia, garantizando asi el Estado de

Derecho. _ _
Con relacién a este tema, la doctrina ha sido clara en expresar que

"... l0s actos administrativos se presumen legales, esto es, ajustados
a las reglas cuyo cumplimiento les es obligatorio. La consecuencia

" de esta presuncion es la de que dichos actos deben ser obedecidos

por las autoridades y por los gobernados" (PENAGOS, Gustavo, El
Acto Administrativo, Ediciones Libreria del Profesional, Bogota,

Colombia, 1981, 3ra ed. pag. 80)
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violacidn de los artic
Conscjo Municip
podia revocar la Resolu_cic’)n No. 98 d
pro

Seguro Social, la cual habia sido favorecida con un precio de venta de

Por lo antes expuesto, le asiste razon al deman

En relacion con el tema, ¢l notable jurista argentino Dr. Roberto
Dromi, en su obra El Acto Administrativo, formula los siguientes
comentarios ilustrativos:

"Es la presuncién de validez del acto administrativo mientras su
posible nulidad no haya sido declarada por autoridad competente.
La presuncién de legitimidad importa, en sustancia, una presuncion
de regularidad del acto."

. Es la suposicién de que el acto fue emitido conforme a derecho,

dictado en armonia con el ordenamiento juridico. Es una resultante
de la juridicidad con que se mueve la actividad estatal. La legalidad
justifica y avala la validez de los actos administrativos, por €so crea

~ la presunci6n de que son legales, es decir, que se presume validos y

que respetan las normas que regulan su produccion.

Que el acto en principio sea regular significa que basicamente es
valido, pues reune todos sus requisitos; puede contener algunos
vicios, no obstante sigue siendo regular. Por lo tanto, descartamos,
dentro de esa presuncion, a los actos que no son regulares (71). Vale
decir, los actos inexistentes” )

"La nulidad de los actos administrativos a diferencia de los actos
juridicos privados, no puede declararse de oficio por los jueces,
salvo los casos de inexistencia, en los que, por otra parte, el acto no
se presume legitimo." (DROM], Roberto,El acto Administrativo,
Ediciones Ciudad Argentina Buenos Aires, 1997, 3ra ed. Pags. 76-
79)"

De conformidad con lo anterior, no corresponde a la Direcciéndela
Caja del Seguro Social, revocar los efectos producidos por sus
propios actos, en la forma como pretende hacerlo, sin seguir el
procedimiento establecido, es decir, sin que medie 1a opinién de la
Procuradora de la Administracién, conforme lo dispone, el Articulo
62 dc la Ley 38 de 2000.

Coincidimos con lo expresado con la Procuradora de la
Administracién, en que es inaceptable que existiendo este
instrumento legal (Ley 38 del 2000), algunas instituciones no lo
utilicen, fundamentando sus actos administrativos en normas
derogadas o no aplicables a la situacion juridica, lo cual nada
contribuye al Estado de Derecho”. '

cedimiento utilizado, en desmedro de los derechos adquiridos por la Caja del

" B/.1.000.00, ¢ cual fue aumentado a B/.10,000.00.

dante en cuanto a la

ulos 46 y 62 de la Ley No. 38 de 2000, en virtud de que el

al del Distrito de Changuinola, provincia de Bocas del Toro, no

e ‘15 de noviembre de 2000, con el
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En cuanto a los cargos sefialados por el apoderado judicial de la Caja dé

Seguro Social, referentes a la violacion de los articulos 102 de la Ley No. 56 de

1995 y 3, 23 del Acuerdo No. 77 de 12 de noviembre de 1997, emitido por el

Consejo Municipal del Distrito de Changuinola, la Sala coincide con la opinién

expresada por la sefiora Procuradora, en vjrtud de que en el presente caso, la

transaccién se realizé bajo la denominacién de venta y no de donacién; y por

otra parte, corresponderia a la Caja del Seguro Social probar la posesion sobre la

Finca en discusion, para ejercer los derechos que albergan las citadas normas.

En estas circunstancias, la Sala se ve precisada a declarar la ilegalidad de

~ laResolucién No.18 de 27 de marzo de 2002, emitida por el Consejo Municipal
* del Distrito de Changuinola, provincia de Bocas del Toro, en virtud de que la

misma vulnera los articulos 46 y 62 de la Ley No. 38 de 2000.

Por consiguiente, la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia,
administrando justicia en nombre de la Republica y por autoridad de la Ley,

DECLARA QUE ES ILEGAL, la Resolucién No. 18 de 27 de marzo de 2002 .

~dictada por ¢! Consgjo Munigipal el Distritp de, Changuinola e : wos

NOTIFIQUESE, .o

HIPOLITO GILL SUAZO

ARTURO HOYOS | WINSTON SPADAFORAF.

JANINA SMALL
Secretaria
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ENTRADA N? 400-02
(De 7 de septiembre de 2004)

DEMANDA CONTENCIOSO ADMINISTRATIVA DE NULIDAD
~ interpuesta por el Bufete Marre, Salvador, Bernal & Asociados, en

representacion de MICROLIMANOS CORPORATION S.A., para que se
declare nula por ilegal, la licencia de Pesca de Camardn No. C-009 del 13 de
noviembre de 2001, dictada por el Administrador de la Autoridad Maritima de
Panama.

MAGISTRADO PONENTE: HIPOLITO GILL SUAZO

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA.-SALA DE LO CONTENCIOSO-
ADMINISTRATIVO.-
Panama, siete (7) de septiembre de dos mil cuatro (2004)

VISTOS:

La Firma MARRE, SALVADOR, BERNAL & ASOCIADOS, actuando

en representacion de MICROLIMANOS CORPORATION, S.A., ha presentado
demanda contencioso admini'strativa de nulidad, a fin de que sea declarada nula,
.por ilegal la Licencia de Pesca de Camaron No. C-009 de 13 de noviembre de
2001, dictada por el Administrador de la Autoridad Maritima de Paﬁamé.

Admitida la demanda se corrié en traslado al Administrador de la

Autoridad Maritima de Panamé y a la Procuradora de la. Administracién, porel -

término de Ley.

CONTENIDO DEL ACTO IMPUGNADO

El acto administrativo contenido en la licencia de Pesca de Camaron No.

C-009 de 13 de noviembre de 2001, dictada por el Administrador de la

~ Autoridad Maritima de Panamé.
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SUSTENTO DE LA PRESENTE IMPUGNACION -

Sefiala la parte impugnante la licencia de’ Pesca de Camarén No. C-009
mediante la cual se autoriza a PESQUERA BALA, S.A. para que opere la
motonave “CUATRO HERMANOS”, fue renovada sucesivamente hasta que el
13 de noviembre de 2001 la Direccién de Recursos Marinos y Costeros de la
Autoridad Maritima de Panam?'a expide la Licencia de Pesca de Camarén No-C-
009 a favor de PESQUERA BALA, S.A. para que opere la nave denominada
“CUATRO HERMANOS” cuya descripcion es como sigue:

Eslora: 13.72 ms, |
Manga: 3.66 mts.

Puntal: 1.52 mts.

Tonelaje:

Bruto: 18.10 toneladas brutas

Neto: 13.05 toneladas netas | |

Motor: 165 caballos de fuerza

Marca de Motor: General Motors

Afio de Cor;struccic’m: 1975

Agrega el demandante que dicha Licencia de Pesca fue expedida al
margen de lo establecido en el Decreto Ejecutivo No. 10 de 28 de febrero de -

1985, especificamente en el articulo cuarto, es decir, que la Motonave

~ “CUATRO HERMANOS” aument6 sus dimensiones, situacién prohibida por el

mencionado Decreto No. 10.
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El aumento de las dimensiones de la motonave en cuestion, se logrd
constatar mediante arqueo realizado a la Motonave y que consta en el informe
de 11 de abril de 2002 dirigido a la Directora de Marina Mercante por el Jefe del

| Departamento de Névegacién y Seguridad Maritima de la Autoridad Maritima
.de Panama que esta nave presenta diferencia en sus dimensiones con respectoa
las que aparecen en la Licencia de Pesca.

Sefiala el demandante que en dicho informe se hizo constar que lal
Motonave “CUATRO HERMANOS?” tiene las s.iguientes dimensiones:
Eslora: 17.30 mts.

Puntal: 2.08 mts.
| Manga: 4.40 mts.
Motor: marca Cummins, 240 hp
El 23 de abril de 2002 el Director Generai de la Autoridad Maritima de
Panama le solicité al Director de Puertos no le otorgara el ZARPE ala

MOTONAVE “4 HERMANOS” por haber aumentado sus dimensiones en

contra de lo establecido porvel Decreto Ejecutivo No. 10 de 28 de febrero de

1985, esta orden, afirma el demandante, fue sin justificacién, dejada

posteriormente sin efecto.

NORMAS INFRINGIDAS Y EL CONCEPTO DE LA INFRACCION
Sobre los cargos de ilegalidad aducidos en contra de dicha Licencia, se

- invoca la infraccién directa por omisidn del articulo 4 del Decreto Ejecutivo No.

10 de 28 de febrero de 1985.
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“Articulo cuarto: Se les prohibe a las naves
camaroneras aumentar las dimensiones de sus cascos,
las cuales serdn las mismas que aquellas sefialadas en

~ los arqueos realizados por la Direccion General de
Consular y Naves del Ministerio de Hacienda y
Tesoro”. | -

Aduce el demandante que esta norma ha sido violada directamente por‘
omision toda vez que el Administrador de la Autoridad Maritima de Panama al |
llevar a cabo el acto administrativo contenido en la Licencia de Pesca de
Camar6n No. C-009 de 13 noviembre de 2001, a favor de la motonave “4
HERMANOS”, de propiedad de la sociedad denominada PESQUERA BALA,
S.A. dejo de aplicar el articulo cuarto del Decreto Ejecutivo No. 10 de 28 de

febrero de 1985 que prohibe el aumento de las dimensiones de los cascos de las

naves camaroneras.

INFORME DE CONDUCTA

| Confonﬁe al tramite procesal se corri6 traslédo de 1a demanda incoada al
Administrador de la Autoridad Maritima de Pénamé para vque rindiera un
informe explicativo de conducta, dentro del término de cinco dias, de acuerdo

con lo contemplado en el articulo 33 de\ la Ley 33 de 1946.

ADMINISTRADOR DE LA AUTORIDAD MARITIMA DE PANAMA.
El Administrador de la Autoridad Maritima de Panama presentd el

informe de conducta respectivo (fs. 31-34) que en lo medular expresa lo
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siguiente:
1. La Autoridad Maritima de Panamé procedi6 a la expedicién de la
L+ cencia de Pesca e Camarén No. C-009 de 13 de Noviembre de 2001,
en cumplimiento de lo preceptuado en el articulo 9 del Decreto Ejecutivo
" No. 10 de 1985 que establece que para renovar dicha licencia es necesario
acreditar lo siguieﬂtc: |
. Cértiﬁcado de Paz y Salvo Nacional del propietario de la Nave.
o Certificado de Pazy SalVo de la Nave.
e Copia de la patente de navegacion vigente.

2. Estos requisitos fueron aportados por los solicitantes para el

v'cumplimiento dé la norma citada.

3. A Juicio de la Autoridad Maritima de Panama, la prohibicién contenida
en el afticulo 4 del referido Decreto Ley, no es de carécter absolufa. Es
decir, que la prohibicion aludida no esté dirigida a impedir bajo ningin
concepto que se lleven a cabo aumentos de las dimensiones de los cascos
de los buques camaroneros. Afirma que estas modificaciones pueden -

| llevarse a cabo siempre y cuando sean reflejadas en los arqueos realizados
por la Direccién General de Marma Mercante de la Autoridad Maritima
de Panama.

4. Llama la atenci6n en el hecho de que el parrafo final del articulo 9 del
Decreto en mencién se sefiala que cualquier modificacion posterior de los
datos que aparecen en la patente de navegacion deberd comunicarse a la

Direccién General de Recursos Marinos y Costeros, y precisamente, una
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- de las causas de modificacién de las patentes de navegacion es el cambio

de tbnelaj e y dimensiones del buque.

- LaDireccién General de Recursos Marinos y Costeros tuvo conocimiento.
del cambio de dimensiones y tonelaje del buque en cuestién, tanto al
levar a cabo la Autoridad Maritima de Pa.namﬁ,’ atravésdela Dixieccién
General de Marina Mer_canté, la inspeccién correspondiente .e inspeccion
de seguridad, como al recibir la solicitud de expedicion de la licencia de
pesca de camarén, en las que se expresaron los nuevos datos del buque.
. Destaca el Administrador, que en la época actual el 80% de la flota
camaronera se ha sometido a modificaciones que le han permitido un
~ aumento de sus dimensiones y tonelaje, y la expedicién de sus licencias
de pesca se ha efectuado con base en los arqueos ejecutados por la
‘Direccion Géneral de Marina Mercante, con fundamento en Ql articulo 4

y el parrafo final del articulo 9 del Decreto Ejecutivo 10 de 1985,

OPINION DE LA PROCURADURIA DE LA ADMINISTRACION

(fs. 55-60)

1 Seﬁéla que el acto acusado de ilegal imprimi6 en su parte final el término
de vigencia d_e la aludida Licencia de Pesca de Camarén No. C-009, la
cual expiraba el dia 31 de julio de 2002.
. Observa que a su juicio a operado el fenémeno juridico denpxhinado |
“sustracciéni de materia”, pues al perder 15 vigencia la citada licencia &e

pesca el objeto del proceso se ha extinguido.
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3. Solicita a los Magistrados de la Sala Tercera de lo Contencioso

Administrativo, declarar que ha operado el fenémeno juridico conocido

como sustraccién de materia, y en consecuencia se ordene el archivo del '

expediente.

~ DECISION DE LA SALA
Cumplidos los tramites de rigor para este tipo de proceso debe la Sala
“adentrarse a la confrontacion del acto impugnado con las disposiciones qué se
citan como infringidas.

Sin embargo, en el caso bajo examen debe la Sala conceder larazén alos
planteamientos expuestos por la sefiora Procuradora de la Ad:hinisﬁacién enel
" sentido de que efectivamente, conforme a los hechos esgmmdos enla presente

démanda se ha operado el fenémeno conocido como sustraccion de rnaterlg.
' Obsérva el Pleno de los Magistrados de esta Sala que a foja 1 del

expediente aparece el acto impugnado como ilegal, consistente en la Licencia de

Pesca de Camarén No. C-009 de i3 de noviembre de 2001, otorgada por la -

AUTORIDAD MARITIMA DE PANAMA a la cmpresa «“PESQUERA BALA,
S.A” para que operara la nave denominada “4 HERMANOS”.

En dicho acto se espemﬁca que la misma no €s transferible, que es

conferida de acuerdo con el Decreto 10 de 28 de febrero de 1985, y que tiene -

como fecha de vencimiento el 31 de julio de 2002.
Conforme a los hechos en autos, la citada licencia de pesca ha perdido su

vigencia, por lo que el objeto del proceso se ha extinguidoy en consecuencia, la

-
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Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia estima no viable entrar a analizar e}
cargo de illegalidad que se le endilga al articulo 4 de] Decreto Ejecutivo No. 10

de 1985, o
Por lo antes expuesto, la Sala Tercera de Io Contencioso -

Administrativo, de la. Corte Supremé, administrando justicia en nombre de la
Republica y por autoridad de 1a Ley, DECLARA que se ha prdducido el
fenémeno juridico de Sustraccién de materia y, en consecuencia ORDENA el
archi vé del expediente.

| NOTIFIQUESE,

HIPOLITO GILL SUAZO

ARTURO HOYOS WINSTON SPADAFORA F.

JANINA SMALL
Secretaria

MINISTERIO DE I.A PRESIDENCIA
DECRETO N2 193 -
(De 29 de diciembre de 2004)

. “Por el cual se designa al Ministro y al Viceministro de la Presidencia,
Encargacdos *. :
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales,
DECRETA:

ARTICULO 1:  Se designa a DILIO ARCIA T., actual Viceministro, como

Ministro de la Presidencia, Encargado, del 31 de diciembre de 2004 al 7 de
enero de 2003, por ausencia de UBALDINO REAL S, titular del cargo,
quien estara fuera del pais.

ARTICULO 2: Se designa & NELSON ROJAS A., actual Director de

 Asesoria Legal, como Viceministro de Ig Presidencia, Encargado, mientras

el dtular ocupe el cargo de Ministro, Encargado.

PARAGRAFO: Estas dcsignaciones rigen a partir de la toma de
posesién del cargo. | _ :

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Dado en la ciudad de Panama, a los veintinueve dias del mes de diciembre de dos mil cuatro (2004)

MARTIN TORRIJOS ESPINO
Presidente de Ia Republica
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
DECRETO EJECUTIVO Ne 137
(De 27 de diciembre de 2004)

«por el cual se designa al Presidente del Consejo de Administracién del
Sistema de Ahorro y Capitalizacién de Pensiones de los Servidores Publicos
(SIACAP)"

" EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades Icgales,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 7 de 1a Ley No.8 de 6 de febrero de 1997, modificado por el articulo 32
de la Ley N°54 de 27 de diciembre de 2000, establece que la administracién del Sistema
de Ahorro y Capitalizacion de Pensiones de los Servidores Publicos (SIACAP) estard a
cargo de un Conscjo de Adninistracion, el cual serd presidido por un miembro de libre
nombramiento v remocién, nombrado por el Organo Ejecutivo. - :

- Que en virtud quc se ha producido la vacante del cargo, el Organo Ejecutivo debe
designar el nuevo Presidente de dicho Consejo de Administracion.

DECRETA:
ARTICULO PRIMERO: Se designa 2 OLGA GOLCHER, con cédula de identided
personal No.1-20-182, como Presidenta del Cousejo de Administracion del Sistema de
Ahorro v Capitalizacion de Pensiones de los Servidores Publicos (STACAP).
ARTICULO SEGUNDO: Este Decreto empezara a regir desde su promulgacién en la
Gaceta Oficial.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.-

Dado en la ciudad de Panama, a los 27 dias del mes de diciembre de dos mil cuatro (2004).

MARTIN TORRIJOS ESPINO . E RICAURTE VASQUEZ
Presidente de la Republica Ministro de Economia y Finanzas
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" MINISTERIO DE GOBIERNO Y JUSTICIA
) RESOLUCION EJECUTIVA N2 770
(De 29 de diciembre de 2004)

“Por el cual se concede libertad condicional a un nimero plural de personas
condenadas por delitos comunes”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales

CONSIDERANDO: |

Que es atribucién del Presidente de la Repiiblica, con la participacién del

Ministerio de Gobiemno y Justicia, conceder libertad condicional a los reos
condenados por delitos comunes, de conformidad con lo establecido en el Articulo
179, numeral 12, de la Constitucion Politica de la Repiblica de Panama que -
desarrollan los articulos 85 y subsiguientes del Cédigo Penal. |

Que luego de la evaluacién de cada caso en particular, 1a Direccién General del
Sistema Penitenciario del Ministerio de Gobiemo y Justicia ha determinado que
existe un niimero plural de privados de libertad condenados por delitos comunes
que cumplen con los requisitos que establece el articulo 85 del Cédigo Penal.

Que el Director General del Sistema Penitenciario ha recomendado lag libertades

condicionales, segin numeral 14 del articulo 22 de la Ley 55 de 30 de julio de
2003. - '

RESUELVE:

ARTICULO 1. Conceder Libertad Condicional por. el tiempo que les resta por
cumplir de sus respectivas condenas a los sefiores:

.PROVINCIA DE PANAMA

CENTRO PENITENCIARIO LA JOYITA

ABREGO QUINTERO, MIGUEL ANGEL 823179
ALARCON BARRIOS, FIDEL : : : 8-702-507
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ALVARADO DAVILA, DAGOBERTO
ARANDA DUQUE, GERALDINO
CARMONA TROYA, LUIS ALBERTO
FONSECA MORALES, ALVARO
GOMEZ DIAZ, CARLOS ANTONIO
GOMEZ GAONA, FREDY

GORDON VASQUEZ, GAMAL
HIDALGO HIDALGO, JESUS GABRIEL
LOPEZ MOS0, CESAR EDUARDO
LOPEZ RIVAS, LUIS ALBERTO
MENA ALTAMIRANDA, YAIR
MOJICA MONTENEGRO, CATALINO
MORENO ARAUZ, CARLOS
MORENQ ATENCIO, JAIME

OVIEDO VARGAS, ANGEL LUIS
PEDROZA DE LOS SANTOS, JOSE
PENARANDA MARTINEZ, DIOGENES
PINTO CASTRO, ALEX ANTONIO
PRIAS, JORGE LUIS |
RODRIGUEZ DIAZ, JORGE AUGUSTO
TUNON FERNANDEZ, EDWIN

CENTRO PENITENCIARIO LA JOYA

ALLAMBY BECKFORD, EDUARDO
ARIAS PEREZ, VICTOR

 BATISTA CASTILLO, RAMON

BAULES, ANGELO JULIANE .
BERNAL SALAZAR, ALEX ALBERTO
BONILLA, WILLIAMS

BONILLA PEREZ, NICOLAS GERMAN

BUTCHER VIVERO, JAIME ALBERTO

CAMARENA GONZALEZ, ALONSO
CAMERO VALDEZ, OSVALDO AZAEL
CARLES RIVAS, FRANK JOIIN
CASTILLO MURILLO, JOEL OFILIO
CEDENO CHAVEZ, UBALDO

CHANIS CRUZ, DIDIMO

CHAVEZ VARGAS, AMETH ABEL
CRUZ KING, JOSE MARTIN
DELGADO YANEZ, LUIS ANTONIO
GIL ARIZA, FERNANDO HUMBERTO
GONZALEZ, SANTIAGO ISMAEL
GUERRA CRAIG, EDUARDO ALBERTO

8-340-888

10-703-413

8-752-2157
8-705-340

8-756-1953

6-712-461

- 8-519-821

8-748-884
8-372-664
8-757-558
8-724-1153
4-733-1227

8-716-2245 -

4-706-821
8-766-1564
8-739-753
8-338-684
8-724-946
8-764-1580
8-772-353
8-763-1170

8-485-531
8-758-832
8-509-376
8-771-964
8-526-1997
8-528-1099
8-489-798

8-854-285

9-720-1922
8-753-914
8-761-48
8-777-722
8-764-2295
8-723-3424
8-783-754

8-479-726 -

8-448-192
8-716-500

8-741-497

8-506-362
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LUZCANDO, JAVIER ENRIQUE . 8-713-2291
MELA ABREGO, CARLOS RAUL 8-714-1334
MENA URRUNAGA, JONNY 8-708-1134
MURILLO ARAUZ, FRANCISCO 8-701-2075
NUNEZ ACOSTA, LUIS ANTONIO 8-703-197
ORTEGA PEREZ, FELIX 2-82-176 |
RAMOS PALOMEQUE, LEONEL 8-766-1654

- RICE ORTEGA, JAVIER ENRIQUE - 8-732-2040
RIOS, ANTONIO 8-745-116
RIOS PAREDES, JAIRMEHIR OMAR 8-750-846
RIQUELME ARIZA, MAXIMO 8-483-645
ROCERO MARTINEZ, REYNALDO 8-700-1119
ROQUE RIOS, JULIAN FERNANDO 8-496-566
SANCHEZ, HERIBERTO 8-306-836
SANCHEZ CASTRO, CARLOS 8-766-1466

- TAMAYO RUILOBA, ALEXANDER 8-714-1071
TORRES, ANGEL ALBERTO 5-709-688
TREJOS CHAVEZ, MARCELINO 6-81-380
CENTRO DE REHABILITACION EL RENACER
ALVARADO LAWS, ARMANDO RAUL 8-716-1090
CORDOBA MORALES, LUIS ANTONIO 8-153-1875
GUERRERO LOAISIGA, ESTEBAN | 8-719-1787 -
GRECO SAMUDIO, RICARDO ALBERTO 8-415-850
HERRERA CORTEZ, FERMIN 8-202-567
HIDALGO ESPRIELLA, ENCARNACION 8-713-1610
MENDIETA JAMES, RICARDO - 8-705-747
RODRIGUEZ MORALES, JOANI ENRIQUE 8-341-545
VASQUEZ GONDOLA, ROLANDO 8-409-106
CENTRO FEMENINO DE REHABILITACION
AMOR ESCOBAR, DORIS MARIA 8-398-918
BARRIOS ZARATE, KERLIN ARIATNE 8-514-037
BARSALLO DE SALDANA, DORIS 8-99-1003
BEDOYA PAZ, FLOR MARIA 5-012-1983
BETHANCOURTH CAICEDO, JESSICA 8-768-1228
FAJARDO BEDOYA, EMILIA ELENA 8-119-789
GARCIA, JUDITH 8-784-400
GONZALEZ, MARIA DEL CARMEN 9-159-888
HIGUERA DE APARICIO, MARUKEL 8-287-819
LEWIS ROOK, DAYAN - 3-708-143

8-713-1909

LORENZO CAMPUSANO, MARIELA
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PEREA LEMOS, ELIZABETH o
PERINAN, YESSENIA MARISOL

CENTRO DE DETENCION DE TINAJITA

AGUILAR GONZALEZ, NESTOR
'CAMPOS DELGADILLO, CARLOS
CASTILLO RODRIGUEZ, RIGOBERTO
CONTRERAS MACIAS, PABLO
DIMAS COLLADO, JORGE ISAAC -

CARCEL PUBLICA DE LA CHORRERA |

OLIVA LINARES, EMILIO ELIADES
PROVINCIA DE COLON

CENTRO DE PEHABILITACION NUEVA ESPERANZA

ARTHUR SANTAMARIA, DANIEL
AVILA BARRIA, GUILLERMO
RLANCO WOOD, ELOY ULATES
CORPAS, JAIME

DE FREITAS MALONEY, ROGELIO
DOMINGUEZ GONZALEZ, EDWIN
ESPINOZA BELLIDO, AROON
GARDIN, XAVIER CHAYANNE
GONZALEZ GONZALEZ, GERVACIO
HALL RODRIGUEZ, JUAN CARLOS
HANSELL CLARKE, RODOLFO
JULIO OLMOS, ANGEL GABRIEL
MESA MURGAS, ERNESTO EMILIO
MONTILLA, RICARDO LUIS
OLIVEROS SALAZAR, VICTOR MANUEL
ORTEGA HERRERA, WILFREDO
SEGURA VERGARA, EDILBERTO

CENTRO FEMENINO DE COLON

" SCARBRUGH PENA. JOSSELIN
STOUTE MINE, ZULEIKA CECILIA

PROVINCIA DE LOS SANTOS

CARCEL PUBLICA DE LAS TABLAS

5-9-325
8-489-643

N-19-997

8-407-837

8-467-562

8-295-239

8-294-725

3-74-2365
8-897-2109
3-105-583
3-113-770
3-89-957
8-778-2483
8-763-470
3-721-1167
3-708-2216
3-713-194
3-122-317
3-711-1739
3-705-1456
8-459-268
3-713-1422
8-768-2
3-710-1441

3.715-2467
1.112-924
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DIAZ DOMINGUEZ, AGUSTIN
SOLIS SANCHEZ, EUSTORGIO

PROVINCIA DE CHIRIQUI
CARCEL PUBLICA DE DAVID

ARAUZ BOGANTES, ASDRUBAL
BEITIA NUNEZ, IRVIN EMANUEL
BONILLA, IVAN ALBERTO _
CANO RODRIGUEZ, CARLOS IVAN

CASTILLO AROSEMENA, JOSE MANUEL

CASTILLO RODRIGUEZ, JOSE
CONTRERAS, ELIAS JUAN
FUENTES ESTRIBI, RAMIRO

- GOMEZ MIRANDA, ABRAHAN

GUTIERREZ NUNEZ, ARCINIO
LIZONDRO MORALES, HIGINIO
MARTINEZ, LUIS ALBERTO
MONTENEGRO SANCHEZ, DOMITILO
MORALES, HECTOR

MORENO CORTEZ, REY MAYKFEI. -
MORENO DE GRACIA, LUBYN
PIMENTEL MORALES, ERICK -
QUINTERO RIVERA, NICOLAS
RIVERA FUENTES, FERNANDO

- SALINAS SIRE, BERNARDINO :
SERRANO CUBILLA, CESAR EDGARDO

YANGUEZ YANGUEZ, JOSE ANTONIO
CENTRO FEMENINO DE CHIRIQUI
BRANDA RIVERA, JOSEFINA
MARTINEZ DE QUINTERO, FABIANA
MARTINEZ MARTINEZ, GUARU
PROVINCIA DE COCLE

CARCEL PUBLICA DE PENONOME

' BARBA HERNANDEZ, ARTEMIO

VARGAS GOMEZ, ANICEL

7-83-268
7-120-98

PE-8-464-00
4-703-1589
4-734-938
4-215-175
4-292-531
4-270-615
4-160-654
4-271-177
4-177-659
4-159-959
4-211-903
4-203-719
4-721-1245
4-122-2785
1-708-1967

4-285-991
4-716-599
4-124-1647
8-718-1085

4-731-1500

4-716-1388
4-138-2538

4-120-97
2-42~1459
10-702-290

2-710-1137
2-707-395
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PROVINCIA DE HERRERA

CARCEL PUBLICA DE CHITRE

ADAMES DE GRACIA, DANTIEL C 9.710-2437
FLORES GONZALEZ, JOAQUIN _ " 6-86-710
VILLARREAL DE LEON, MANUEL ~ ~  6-34-785
PROVINCIA DE VERAGUAS

CARCEL PUBLICA DE SANTIAGO

RODRIGUEZ MOJICA, JUAN CARLOS 9.218-611
VASQUEZ VASQUEZ, SOLEMAR e 9-211-480
PROVINCIA DE DARIEN .

CARCEL PUBLICA DE LA PALMA

MARMOLEJO, ALEXANDER - 5.714-1135
MEPAQUITO MEMBORA, EMERSON 5.705-2096

- ARTICULO 2. Los beneficjados con libertad condicional quedan obligados a
cumplir las siguientes condiciones:

I Residir en el lugar que se fije y no cambiar de domicilio sin autorizacion 4;;
previa;, | | &
Observar las reglas de vigilancia que sefiala la presente Resolucion,;

- Adoptar un medio licito de subsistencia; -' :
No incurrir en la comision de nuevo delito ni de falta grave;y - = %
Someterse a la observacion del organismo que designe el Organo Eiecutivo.

i ¢‘;'

!

AR

VSN
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Estas obligaciones regirdn hasta el cumplimiento total de la pena'y a partir del dia
en que ¢l privado o privada de libertad obtuvo su libertad.

ARTICULO 3. La Direccién General del Sistema Penitenciario del Ministerio de

- Gobiemo y Justicia, sera la encargada de tramitar las érdenes de libertades

condicionales correspondientes, sefialar 2 cada uno de los beneficiados el domicilio
donde debe residir, el lugar donde debe reportarse, el periodo en que deben hacerlo
y velar por el estricto cumplimiento de la norma. |

- ARTICULO 4. .La libertad condicional serd revocada si el beneficiado o

beneficiada no cumple con las obligaciones descritas en la presente Resolucién,
teniendo en ese caso que regresar al establecimiento carcelario que designe Ia
Direccién General del Sistema Penitenciario, y no se le computari el tiempo que
permanecid libre para efectos del cumplimiento de la pena.

ARTICULO 5. Se faculta a la Direccién General del Sistema Penitenciario
para revocar la libertad condicional cuando el beneficiado incumpla con los
requisitos establecidos en el Articulo 2 de la presente Resolucién.

ARTICULO 6.  Esta Resolucién Ejecutiva comenzard a regir a partir de su
publicacién, L,
FUNDAMENTO DE DERECHO: - Articulo 179, numeral 12, de la Constitucidn
Politica; y articulos 83, 86, 87 y 89 de la Ley No.18 de 22 de Septiembre de 1982,

“Por el cual se adopta el Cédigo Penal de la Republica”.
Articulo 22, numeral 14 de la Ley 55 de 30 de julio de 2003.

COMUNIQUESE Y CUUMPLASE,

Dadaen la éiudad de Panama, a los veintinueve (29) dias del mes de diciembre de 2004.

HECTOR B. ALEMAN E.

MARTIN TORRIJOS ESPINO - / N
Ministro de Gobierno y Justicia

Presidente de la Republica
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CONSEJO DE GABINETE
DECRETO DE GABINETE N¢ 47
(De 28 de diciembre de 2004)

Por el cual se autoriza el Refinanciamiento de la Linea de Crédito Con'tingente
entre el Ministerio de Economia y Finanzas y el Banco Nacional de Panama

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades legales y constitucionales,

CONSIDERANDO:

Que, mediante el Decreto de Gabinete N0.50 de 17 de diciembre de 2003,
modificado por los Decretos de Gabinete No.12 de 26 de mayo y No.24 de 21 de
julio, ambos del afo 2004, se autoriz6 la contratacion de una linea de Crédito
Contingente, entre el Estado, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, y
el Banco Nacional de Panama, por un monto de B/.350,000,000.00 (trescientos
cincuenta millones de balboas con 00/100), con la finalidad de cubrir las
necesidades de financiamiento del Presupuesto General del Estado del afio
2004, o

Que, debido a la ajustada situacion de las finanzas publicas, que impiden
cumplir con lo pactado entre el Banco Nacional de Panama y el Ministerio de
Economia y Finanzas, con respecto a la cancelacién total de ia citada linea de
credito el 31 de diciembre de 2004, es necesario refinanciar tal Linea de Crédito,
bajo igual concepto y tratamiento del préstamo de novacién que mantiene el
Estado con el Banco Nacional de Panama (Decreto de Gabinete No.53 de 16 de
diciembre de 1998);

Que el Consejo Econémico Nacional, en sesion celebrada el 21 de diciembre de
2004, emitio opinidn favorable al refinanciamiento de la Linea de Crédito suscrita
entre el Estado, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, y el Banco
Nacional de Panama.

Que son facultades del Consejo de Gabinete organizar el crédito puablico,
reconocer la deuda nacional y arreglar su servicio, segun lo establece el inciso 7°
del articulo 200 de la Constitucion Politica de la Republica de Panama,

DECRETA:
ARTICULO 1. Autorizar el refinanciamiento de la Linea de Crédito que

mantiene el Estado con e! Banco Nacional de Panama, por un monto total de hasta
B/.350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de balboas con 00/100).

ARTICULO 2. Autorizar al Banco Nacional de Panama a formalizar con el
Estado, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, el refinanciamiento de la
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referida linea de crédito, el cual sera cancelado con el producto de los dividendos
del Banco Nacional de Panama, sin descuidar los pagos de los compromisos
vigentes. ’ . .

El préstamo se hara bajo los siguientes términos y condiciones:

Monto. Hasta B/.350,000;600.00 (trescientos cincuenta millones de
balboas con 00/100).
Plaio. ‘ Hasta once (11) afos.

Periodo de gracia. A capital un (1) afio.

Repago. _ En diez (10) afios. Sera cancelada con las utilidades que el
: Banco Nacional de Panama transfiera al Estado, sin perjuicio

de los compromisos financieros vigentes.

Periodicidad. Pagos semestrales a capital e intereses (junio y diciembre).

Tasa de interés. Seis y medio por ciento (6.5%), calculado mensualme_nte,-a
partir del 1 de enero de 2005, que se pagara semestralmente

asi:

el 4.5% de producto de las utilidades del Banco
el 2.0% lo pagara el Estado de la cuenta del Tesoro Nacional.

ARTICULO 3. El estado se compromete a asumir cualquier diferencia que surja
' en la eventualidad de un atraso en los términos pactados

para el repago de esta deuda.

ARTICULO 4. Autorizar al Ministro de Economia y Finanzas o, en su
defecto, al Viceministro de Economia o, en su defecto, al
Viceministro de Finanzas, asi como al Gerente General del Banco Nacional
de Panama, para que, en nombre Yy representacion del Estado, y el Banco
Nacional de Panama, respectivamente, suscriban el Contrato de
refinanciamiento de la Linea de Crédito Contingente que se autorizd por la suma
de B/.350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de balboas con 00/100),
asi como todos aquellos acuerdos o documentos que, a su juicio, se requieran o
sean necesarios para llevar a cabo la contratacion que, por este medio, se
autoriza, conforme a las normas y practicas prevalecientes para este tipo de
transacciones. Este Contrato de Refinanciamiento debera contar con el refrendo
del Contralor General de la Republica o, en su defecto, del Subcontralor General ..

de la Republica.

ARTICULO 5. Enviar Copia del presente Decreto ‘de Gabinete a la Asamblea
Nacional, de conformidad con lo previsto en el numeral 7 del .
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articulo 200 de la Constitucion Politica de la Republica de Panama.

ARTICULO 6. EI presente Decreto de Gabinete comenzara a régir a partir' de su
aprobacion.

Fundamento d-e Derecho: Articuio 200, numeral 7, de ia Constitucion Politica de la
Republica de Panama.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

. Dado en la Ciudad de Panama, a los 28 dias del mes de diciembre de dos mil cuatro (2004).

MARTIN TORRIJOS ESPINO : ALEJANDRO FERRER L.

Presidente de la Republica . Ministro de Comercio e Industrias
HECTOR B. ALEMAN E. BALBINA HERRERA ARAUZ
Ministro de Gobierno y Justicia _ Ministra de Vivienda
SAMUEL LEWIS NAVARRO LAURENTINO CORTIZO COHEN
Ministro de Relaciones Exteriores Ministro de Desarrollo Agropecuario
JUAN BOSCO BERNAL : LEONOR CALDERON A.
Ministro de Educacioén Ministra de la Juventud, la Mujer,
CARLOS ALBERTO VALLARINO la Nifez y la Familia
Ministro de Obras Publicas RICAURTE VASQUEZ M.
CAMILO A. ALLEYNE ‘ Ministro de Economia y Finanzas
Ministro de Salud ' 'UBALDINO REAL SOLIS
_ REYNALDO RIVERA E. - - Ministro de la Presidencia y
Ministro de Trabajo y Desarrollo Laboral - Secretario General del Consejo de Gabinete
DECRETO DE GABINETE N¢ 48

(De 28 de diciembre de 2004)

Por el cual se autoriza la emision de valores del Estado denominadas Nptas del
Tesoro y el pago de obligaciones vencidas a la Caja de Seguro Social”

 EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que, al 31 de octubre de 2004 existe una deuda con la Caja de Seguro Social que
asciende a la suma de US$131,000,000.00 (ciento treinta y un millones de délares
de los Estados Unidos de America con 00/100), aproximadamente, por
obligaciones vencidas correspondientes al  Gobiemo Central, municipios
subsidiados y entidades subsidiadas del sector descentralizado, en concepto de
cuotas de seguridad social y otros aportes establecidos en la Ley,

Que el Consejo Econdémico Nacional, en sesion celebrada el 21 de diciembre de
2004, otorgd opinion favorable al pago de las obligaciones vencidas mediante la
emisién de Notas del Tesoro, por la suma de hasta US$131,000,000.00 (ciento
treinta y un millones de dolares de los Estados Unidos de América con 00/100),

»
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Que es facultad del Consejo de Gabinete organizar el crédito publico, reconocer ia
deuda nacional y arreglar su servicio, segun lo establece el inciso 7° del articulo

200 de la Constitucion Politica de la Republica de Panama.
DECRETA:

ARTICULO 1 Autorizar la emisién de hasta US$131,000,000.00 (ciento
treintay un millones de délares de los Estados Unidos

de América con 00/100) en Notas del Tesoro (las “Notas”), las que estardn
representadas por titulos globales, mediante el sistema de anotacién en cuenta.
ARTICULO 2 La emisién autorizada mediante el articulo 1 de este Decreto,
se hara bajo los siguientes términos y condiciones:

Hasta US$131,000,000.00 (ciento treinta y un

Monto
millones de délares de los Estados Unidos de
-Ameérica con 00/100). :
Emisor Republica de Panama.

Pago de obligaciones vencidas a la Caja de
Seguro Social por parte del Gobiemo Central,
entidades descentralizadas subsidiadas del
Sector  Descentralizados y  municipios
subsidiados, al 31 de octubre de 2004.

Uso de los recursos

US$1,000.00 (mil dblares de los Estados

Denominacién
Unidos de América con 00/100) o multiplos de

| dicha cantidad.
Moneda B Délares de los Estados Unidos de América,
Precio de |a emisién 100% del valor nominal de la emisibn.
Cupén . 65%
Plazo .10 aflos
Pago de intereses Pagaderos semestralmente a partir de la fecha
de emisién y/o Ultimo pago, sobre la base de
30/360. :
Repago - Un solo pago de capital al vencimiento.
Redenci6n anticipada El Gobierno Nacional tiene Ia opcién de pagar

anticipadamente e! monto adeudado a capital
mas los intereses acumulados,  si las
condiciones financieras del Tesoro Nacional asi
lo permiten.

Agente de Pago : Banco Nacional de Panama o cualquier dtra
. entidad bancaria designada de tiempo en

tiempo.
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Sistema 'Organizado de

Negociacion Bolsa de.Vanres de Panama o cualquier otra
bolsa.
Agente de registro: " Totalmente registradas y/o listadas en la Central

Latinoamericana de Valores (LATINCLEAR, o en
cualquier central de valores autorizada,
mediante el sistema de anotacion en cuenta
unicamente.

Prelacion de los instrumentos  Las Notas seran obligaciones comerciales,
directas, generales e incondicionales de la
Republica de Panama, las cuales correran pari
passu con todas las obligaciones presentes y
futuras no garantizadas y no subordinadas de la
Republica.

L egislacion aplicable _ Leyes de la Replblica de Panama, sujetas ala.
jurisdiccion y tribunales de la Republica de

Panama.

ARTICULO 4  Autorizar al Ministro de Economia y Finanzas o en Su defecto al

Viceministro de Economia 0, en su defecto a Viceministro de

Finanzas, y al Contralor General de la Republica de Panama o en su defecto, al *

Subcontralor General de la Republica, cada uno de ellos autorizado
individualmente, en lo que respecta a aquellos contratos o documentos que
requieran refrendo, para que acuerden, firmen y otorguen todas las instrucciones,
‘declaraciones, autorizaciones, poderes, avisos y notificaciones, que deban ser
dados u otorgados y, en general, para hacer lo necesario a efecto de cumplir con
los fines del presente Decreto de Gabinete.

ARTICULO § Autorizar al Ministro de Economia y Finanzas o, en su
defecto, al Viceministro de Economia o, en Su defecto, al Viceministro de
Finanzas, cada uno de ellos autorizado individualmente; asi como al Director
General de la Caja de Seguro Social, para que firmen y perfeccionen el finiquito
correspondiente y la documentacion necesaria.

ARTICULO 6 El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economia

' y Finanzas, incluira, en los presupuestos de cada uno
de los afios fiscales correspondientes, las sumas suficientes para hacer los pagos
de capital, intereses y cualquier otra cantidad pagadera por la Republica de
Panama por razon de las emisiones de Notas y demas contratos y transacciones
autorizadas en el presente Decreto de Gabinete.

ARTICULO 7 Remitir copia autenticada de este Decreto de Gabinete a la
* Asamblea Nacional, de acuerdo con lo dispuesto en el

ordinal 7° del articulo 200 de la Constitucion Politica de la

Republica.
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ARTICULO 8

articulo 2,

_ literal C, numeral 7
Decreto Ejecutivo No. 71 d

El presente Decreto de Gabin

aprobacion,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

, de la Ley No
e 24 de junio de 2002.

ete comenzara a regir desde su

Dado en Ia Ciudad de Panama, a los 28 dias del mes de diciembre de dos mil cuatro (2004).

MARTIN TORRIJOS ESPINO
Presidente de la Republica
HECTOR B. ALEMAN E.

Ministro de Gobierno y Justicia

SAMUEL LEWIS NAVARRO
Ministro de Relaciones Exteriores
JUAN BOSCO BERNAL
Ministro de Educacion
CARLOS A. VALLARINO
Ministro de Obras Publicas
CAMILO A, ALLEYNE M.
Ministro de Salud
REYNALDOE. RIVERAE.

Ministro de Trabajo y Desarrollo Laboral

ALEJANDRO FERRER L.
Ministro de Comercio e Industrias
BALBINA HERRERA ARAUZ

Ministra de Vivienda
LAURENTINO CORTIZO COHEN

Ministro de Desarrollo Agropecuario

LEONOR CALDERON A,
Ministra de la Juventud, la Mujer,
la Nifiez y la Familia
RICAURTE VASQUEZ M.
Ministro de Economia y Finanzas
UBALDINO REAL SOLIS
Ministro de la Presidencia y

Secretario General del Consejo de Gabinete

AVISO
Para dar
cumplirniento a lo que
establece el Articulo
777 del Cddigo de
Comercio, comunico
que he traspasado a
la sefiorita ISABEL
PAN ZHANG, con
cedula de identidad
personal N¢ 8-788-
893, mi negocio
denominado

BASKET SHOP, que-

se dedica ala compra
y venta al por mayor
y distribucién de
articulos de
cumpleafios, sederia,
fantasia fina, ropa y
flores artificiales.
Incluye mi licencia
comercial tipo “A”
numero 2001-6105
expedida por el

C

AVISOS

)

Ministerio de
Comercio e
Industrias. Dicho

negocio esta ubicado
en el corregimiento
de Santa Ana;
Avenida 7ma.
Central, casa N2 13-
36, distrito de
Panama, provincia
de Panama.

Atentamente,
Kong Dai Zhang de

Pan

Con Cédula

E-8-49121
L-201-79188
Tercera publicacion

AVISO
Para dar
cumplimiento . al
Articulo 777 del

Codigo de Comercic,

yo, LUISA KARINA
LAM SIU, con cédula
de identidad personal
3-703-2338, en mi

‘condicion de

propietaric del local
comercial
denominado
COMISARIATO Y
LAVANDERIA 88,
comunico la
cancelacion del
registro comercial
2601 por traspaso del
negocio antes
mencionado al sefior
WENBO HE WU, con
cédula de identidad
personal N-20-90.
L-201-79318
Segunda publicacion

AVISO
Para ~dar

cumplimiento  al
Articulo 777 del
Cadigo de Comercio,
yo, KiU YUK MUI DE
MON, con cédula de
identidad personal N-
14-961, en mi
condicion de
propietario del local
comercial
denominado MINI
SUPER VILLA DEL
CARIBE, comunico
la cancelacion del
registro comercial
1293 por traspaso del
negocio antes
mencionado al sefior
YONG GIN XU
LIANG, con cedula
de identidad personal
N-20-91.

L- 201-79319
Segunda publicacién

AVISO
Nosotros, TOURISM
QUALITY CENTER,
S.A., sociedad
organizada y
existente conforme a
las leyes de Ia
Republica de

‘P anama,

debidamente inscrita
a la Ficha 400354,
Documento 233114
de la Seccidén de
Micropeliculas
(Mercantil) del
Registro Publico,
hemos traspasado a
la sociedad
LAVANDERIA
CALIFORNIA
INTERNACIONAL,
S.A., sociedad
organizada y
existente conforme a
las leyes de la
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Republica de pro\v'incia de viveres en general,. YUN QiU WANG' Juan Dfaz.

Panamaéa,
debidamente inscrita
a la Ficha 460865,
Documento 658695
de la Seccién de
Micropeliculas
(Mercantil) del
Registro Publico,
n uews?&tro
establecimiento
comercial

denominado
LAVANDERIA
CALIFORNIA
INTERNACIONAL,
ubicado en el

corregimiento de
Bethania, Avenida
Ricardo J. Alfaro,
Condominio El
Dorado, planta baja,
local N2 3, distrito de
Panama, provincia
de Panama.
Atentamente,
José Guillermo .
Ceballos Duran’
Cédula N° E.-8-
75588
Representante
Legal
L- 201-79524
Segunda publicacion

AVISO AL PUBLICO
Al tenor de lo
establecido en el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio
aviso al publico que
he vendido el
establecimiento
comercial
denominado
RESTAURANTE Y
REFRESQUERIA
PACIFICO, al sefior
SIN CHEN CHAN,
con cédula de
identidad personal
numero PE-6-611,
ubicado en el
corregimiento de
Bethania, Avenida La
Paz, E| Ingenio,
Edificio N¢ 37, distrito
de Panama,

Panama, amparado
bajo el registro
comercial tipo “B”, N?
2001-1760, mediante
escritura publica N2
10689, de! 23 de
diciembre de 2004,
de la Notaria Quinta

del Circuito de

Panama.

Panama, 28 de

diciembre de 2004
Sui Fong Chong de

Tam

Ccédula: N-16-93

L- 201-79501

Segunda publicacion

AVISO
Para los efectos del
Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
yo, NANCY ZHI
NONG CHUNG DE
LIN, mujer, casada
en la actualidad,
comerciante, con
cédula de identidad
personal N-19-746,
vecina de esta
ciudad, - ¢con
residencia en la Via
Interamericana,
entrada a Santa Rita,
corregimiento
Feuiliet, distrito de La
Chorrera, aviso al
publico en general
que he adquirido el
establecimiento
comercial
denominado
“SUPERMERCADO
FUENTE DE AGUA"
y la licencia comercial
tipo B, numero cinco
tres cinco tres (N®
5353), el cual se me
fue concedido
mediante derecho a

flave de parte de la”~

Sra. CHAWLIN
SOUNG DE PAN,
con cedula N PE-11-
597 el cual se dedica
a las siguientes

- actividades: Venta de

carniceria, refrescos,
cosmeticos, hogar,
licores en recipientes
cerrados y ferreteria.
Zhi Nong Chung de
Lin
Ced. N-19-746

L- 201-79077

Segunda publicacion

AVISO AL PUBLICO
Para dar
cumplimiento con lo

. establecido en el

Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
hago del
conocimiento publico
que he vendido a
OLGA LUPITA
ZHANG LOO, myjer,
mayor de edad,
portadora de la
cédula de identidad
personal N? 8-797-
15, el establecimiento
comercial
denominado
REPUESTOS

COMERCIALES N2

3, ubicado en Via
Boyd Roosevelt,
edificio s/n, local N¢
45, corregimiento de
Amelia Denia De
Icaza.
Dado en la ciudad de
Panama, a los 22
dias del mes de
diciembre de 2004.
Atentamente,
Fredesvinda
Rodriguez
C.I.P. 2-87-2687
L- 201-79248
Segunda publicacion

AVISO AL PUBLICO
Para dar
cumplimiento con lo
establecido en el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
hago del
conocimiento publico
que he vendido a

HOU, varén, mayor
de edad, portador de
la cédula de identidad
personal N® N-18-
1342, los
establecimientos
comerciales
denominados
ABARROTERIA
NUEVO SIGLO,
ubicado en Calle 94,
Carrasquilla, casa N2
398, corregimiento de
San Francisco y
CHARLIE STORE,
ubicado en Via
Panamericana,
centro comercial L.a
Dofia, local N® 8-C,
corregimiento de
Tocumen.
Dado en la ciudad de
Panama, a los 22
dias del mes de
diciembre de 2004.
Atentamente,
Qian Keng Wonk
Jau
C.\.P. PE-11-538
L- 201-79249
Segunda publicacion

" AVISO AL PUBLICO

Para dar
cumplimiento con 1o
establecido en el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
hago del
conocimiento publico
que he vendido a
FRANCISCO
JAVIER - ESPINO
DOMINGUEZ, varén,
mayor de edad,
portador de la cédula
de identidad personal
Ne 7-70-1135, el
establecimiento
comercial
denominado VIDEO
JUEGOS Y BILLAR
LOOCHI, ubicado en
Via Domingo Diaz,
Plaza Tocumen, local
Ne 13-C,
corregimiento de

Dado en la ciudad de
Panama, a los 22
dias del mes de
diciembre de2004.
Atentamente,
Sui Wan Solis Leon
C..P. PE-9-738

L- 201-79250
Segunda publicacion

AVISO

Para dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777 del
Cadigo de Comercio,
comunico al publico
en general que ha
vendido mi
establiecimiento
comercial
denominado
“SUPERMERCADO
DE LA CARNE”,
ubicado en el Paseo
Carlos L. Ldépez, Las
Tablas, con registro
comercial tipo “B” N¢
0649, al sefior DAVID
F R I A S
CASTILLERO, con
cédula de identidad
personal N? 7-96-
345,
Las Tablas, 13 de
diciembre de 2004.

Atentamente,

Miguel Angel

Velasquez

C.I.P. 7-72-895
L- 201-77853
Segunda publicacion

EDICTO
Para dar
cumplimiento a lo que
establece el Articulo
777 del Cddigo de
Comercio, por aste
medio
publico en general
que he vendido mi
establecimiento
denominado
“BODEGA LA
MONTUNITA”,

aviso al |
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. ubicada en el
corregimiento de San
José, distrito de Las
Tabias, provincia de
Los Santos y que
opera con la licencia
comercial tipo “B” N¢
21947, expedida por
el Ministerio de
Comercio e

Industrias, al sefor
ALBERTO RUFINO
VERGARA B., con
cédula 7-70-2214 a
partir de la fecha.

Las Tablas, 24 de
agosto de 2004.

Domiciano Cedefio

Vergara
Cédula: 7-31-408

L- 201-78183
Segunda publicacién

AVISO DE VENTA
Para los efectos del
Articulo 777 del
Cddigo de Comercio,
se hace del
conocimiento plblico

que el estable-
cimiento comercial
denominado “MR.
BURGUER”, de
propiedad de
TRANSPORTE Y
EQUIPOS XPRESS,
S.A., el cual operaen
Avenida José
Domingo De Obaldia,

David, ha sjdo
vendido a la sociedad
HERMANQOS CBD,
S.A., desde el dia 31
de octubre de 2004,
Tomas Zebede
Barraza

Céduia 4-142-1138
L-201-77924

‘Primera publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N¢ 4,
COCLE
EDICTO
N¢ 366-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria
de. Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Coclé,
HACE SABER;:

Que el sehor (a)

JAIME ABDIEL

LOPEZ MORALES,_
del-

vecino(a)
corregimientc de Rio
Hato, distrito de
Anton, portador de la
cédula de identidad
personal N2 2-118-
629, ha solicitado a la
Direccidn Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N®
24-312-96, segun
plano aprobado N°®
202-07-9330, la
adjudicacién a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
patrimonial

C

EDICTOS AGRARIOS )

adjudicable, con una
superficie de 2 Has.
+ 6298.61 M2, que

forma parte de la

finca 3016, Tomo:

335, Folio: 30,
propiedad del
Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario.

.El  terreno esta

ubicado en la
localidad de Rio
Hato, ccrregimiento
de Rio Hato, distrito
de Antén, provincia
de Coclé,
comprendida dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Callejon
desde otros lotes a
calle principal.

SUR: Callején a otras
fincas, Gregoria de
Torres.

ESTE: Gregoria de
Torres.

OESTE: Mario

Bethancourt, callejon |

a otras fincas.

Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este Despacho y
en la corregiduria de

Rio Hato, copias del.

mismo se entregaran

al interesado para

que las haga publicar
en los organos de
publicacidn
correspondientes, tal

como lo ordena el Art,
108 del Coadigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de su ultima
publicacién.
Dado en la ciudad de
Penonomé, a los 19
dias -del mes de
noviembre de 2004,
SR. ERNESTO
GUARDIA
Funcionario
Sustanciador
BETHANIA I.
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
L-201-74741
Unica '
publicacion - R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N¢ 4,
COCLE
EDICTO
N2 367-04
El suscrito
funcionarijo
sustanciador de la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo

Agropecuario, en la
provincia de Coclé,
HACE SABER:
Que el sefor (a)
YAZMIN MABEL
BUITRAGO DE
YOUNG, vecino(a)
de Panama,
corregimiento de
Panama, distrito de
Panamd, portador de
la cedula de identidad
personal N¢ 8-230-

-~ 486, ha solicitado a la

Direccion Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N2
2-405-03, segun
plano aprobado N®
206-07-9283, la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
Baldia  Nacional
adjudicable, con una
superficie de
2787.6561 M2,
ubicada en la
localidau de Garicin,
corregimiento de Rio
Grande, distrito de
Penonome, provincia
de Cocle,
comprendida deniro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Romelia
Quijada G., ¢camino
de tierra a otros lotes.

SUR: Leticia Quijada,
Ana Matilde de
Quijada.

ESTE: Ana Matilde

108 del

de Quijada, Matias
Quijada, Romelia
Quijada.

QOESTE: Camino de
tierra a otros lotes.
Para los efectos
legales se fija el
presente Edicto en
lugar visible’ de este
Departamento, en la
Alcaldia de
Penonomeé o en la
corregiduria de
Coclé, copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los drganos de
publicacidén

‘correspondientes, tal

como lo ordena el Ant.
Cadigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de su dltima
publicacion.
Dado en la ciudad de
Penonomé, a los 18
dias del mes de
noviembre de 2004.
SR. JGSE .
ERNESTO
GUARDIA
Funcionario
Sustanciador
NELLY M.
AGRAZAL M.
Secretaria Ad-Hoc
L- 201-74795
Unica
publicacion R
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