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_ CONSEJO DE GABINETE
RESOLUCION DE GABINETE N2 39
(De 12 de mayo de 2004)

"Por la cual se adoptan medidas administrativas y fiscales para la Contencién del
Gasto para {a vigencia fiscal 2004".

EL CONSEJO DE GABINETE
en uso de sus facuitades legales y constitucionales

CONSIDERANDO:

Que mediante Ley N°66 de 20 de noviempbre de 2003, de dictdo el Presupuesto
General del Estado para la vigencia fiscal 2004.

Que recientes evaluaciones sobre el comportamiento de las Finanzas Publicas
prevee que los Ingresos que fueron consignados en el Presupuesto General del
Estado para la presente vigencia fiscal podran ser inferior al total de los gastos
autorizados.

Que es provechoso para la Replblica de Panama el cumpiimiento de las metas
del Programa Macro Fiscal y que en atencién al sano manejo de las finanzas
publicas, es recomendable garantizar el equilibrio entre ingresos y gastos, lo que
hace necesario adoptar medidas conducentes a superar esta situacion.

Que en atencién a lo que dispone el Articulo 179, Numeral &°, de la Constitucion
Politica de la Republica de Panama y el Numeral 2, Literal B, del Articulo [l Ley N°97
de 21 de diciembre de 1998, corresponde al Ministerio de Economiay Finanzas
presentar un plan de contencior: del gasto orientado a evitar un posible déficit fiscai.
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RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Adoptar las medidas administrativas y fiscales para realizar

_ la contencion del gasto al Presupuesto General del Estado
para la vigencia fiscal 2004 hasta por la suma de Trescientos Sesenta y dos Millones
Doscientos Dieciseis Mil Novecientos Balboas (B/.362,216,900.00).

ARTICULO SEGUNDO: Las medidas administrativas y fiscales se ejerceran en los
siguientes conceptos:

DETALLE

MONTO
Total de Gastos 362,216,900
Funcionamiento 199,836,300
inversiones 162,380,600

ARTICULO TERCERO: Las medidas a que se refiere el Articulo Segundo se aplican
al Gasto de Funcionamiento e Inversiones en las siguientes

Entidades del Sector Publico de acuerdo a los montos que se sefialan a continuacion:

DETALLE TOTAL FUNC. INV.
TOTAL..... 362,216,900 199,836,300 162,380,600
GOBIERNO CENTRAL 239,203,500 125,589,700 113,613,800
Asamblea Legislativa 5,445,800 3,945,800 1,500,000
Contraloria General de la Repubiica 3,686,300 2,586,300 1,100,000
Ministerio de la Presidencia 27,903.600 3,609,200 24,294,400
Ministerio de Gobiernc y Justicia 21,992,300 19,595,600 2,396,700
Ministeric de Relaciones Exteriores 2,191,000 2,191,000 0
Ministerio de Educacion 26,781,300 19,981,300 6,800,000
Ministeric de Comercio e Industrias 3,479,100 1,129,100 2,350,000
Ministerio de Obras Publicas 30,193,300 1,249,6Q0 28,943,700
Ministerio de Desarrollo Agropecuario 27,189,200 1,939,200, 25,250,000
Ministerio de Saiud 35,128,200 27,854,200:% 7,275,000
Min. de Trabajo y Desarrollo Laboral 2,574,800 1,234,800 1,340,000
Ministerio de Vivienda 6,353,800 853,800-_7 5,500,000
Ministerio de Economia y Finanzas 14,424,500 8,635,500~ 5,788,000 .
*Ministerio de la Juventud, La Mujer.... - 1,159,300 784,300% 375,000
Organo Judicial 300,000 70 300,000
Ministerio Publico 400,000 )4 400,000
Servicic de la Deuda Publica 30,000,000 30,000,0 p‘ 0
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS 123,013,400 74,246,600 48,766,800
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Aut. de ia Micro, Peq. y Med. Empresa 2,202,300 202,300 2,000,000
Aut. del Transito y Transporte Terrestre 360,300 360,300 0
Autoridad de la Region Interoceanica 30,168,600 681,800 29,486,800
Ente Regulador de los Servicios Pabl. 665,100 265,100 400,000
Autoridad Nacional del Ambiente 1,286,400 286,400 1,000,000
Com. de Libre Comp. y Asunto del Cons 108,000 108,000 -0
Instituto para la Formacion y
Aprovechamiento de los Rec. Humanos 217,200 217,200 0
Inst. de Investigacién Agropecuaria 269,100 269,100 0
Instituto Nacional de Cultura (INAC) 236,800 236,800 0
instituto Nacional de Deportes (INDE) 179,800 179,800 0
inst. Panamefio de Habilitacion Especial 535,400 535,400 0
Inst. Panamefo Autonomo Cooperativo 100,000 100,000 0
instituto Panameno de Turismo (IPAT) 500.000 300,000 200,000
Registro Publico de Panamé 183,900 183,900 0
Autoridad Maritima de Panama 2,210,700 1,210,700 1,000,000
Autoridad Aeronautica Civil (AAC) 1,619,200 = 729,200 890,000
Inst. de Acued. y Alcantarillados Nales. 5,621,800 9,121,800 500,000
Loteria Nacional de Beneficencia 3,328,300 3,328,300 0
Zona Libre de Cclon 366,400 366,400 0
Superintendencia de Bancos 317,000 317,000 0
Banco de Desarrollo Agropecuario 3,388,200 388,200 3,000,000
Banco Hipotecario Nacional (BHN) 3,553,300 3,553,300 0
Comision Nacional de Valores 82.100 82,100 0
Instituto de Seguro Agropecuario (ISA) 114,200 114,200 0
Caja de Seguro Social 60,835,000 50,545,000 10,290,000
‘Defensoria del Pueblo 78,000 78,000 0
Instituto Nal. de Formacion Profesional 324,600 324,600 0

Instituto de Mercadeo Agropecuario 161,700 161,700 0

ARTICULO CUARTO: Autorizar al Ministeric de Economia y Finanzas para que

en nombre y representacion del Organo Ejecutivo y en concor-
danc:a con las entidades respectivas, implemente las medidas antes sefialadas.

ARTICULO QUINTO: Esta Resolucion comenzara a regir a bartir de su aprobacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 179, Numeral 5°, de Ia Constitucion de la
Republica de Panama y el Numeral 2, Literal B, del
Articulo Il Ley N°97 de 21 de diciembre de 1998. ' ;.‘

.
LY
b
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COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Dada en la Ciudad de Panama a los 12 dias del mes de mayo de dos mi! cuatro (2004).

MIREYA MOSCOSO JAIME A. MORENO DIAZ

Presidenta de la Republica Ministro de Trabajo y Desarrolio Laboral
ALEJANDRO PEREZ JOAQUIN E. JACOME DIEZ
Ministro de Gobierno y Justicia, encargado Ministro de Comercio e Industrias
HARMODIO ARIAS CERJACK MIGUEL A. CARDENAS
Ministro de Relaciones Exteriores . Ministro de Vivienda
NORBERTO R. DELGADO DURAN LYNETTE MARIA STANZIOLA A.
Ministro de Economia y Finanzas Ministra de Desarrollo Agropecuario
DORIS ROSAS DE MATA ROSABEL VERGARA
Ministra de Educacion Ministra de la Juventud, la Mujer,
EDUARDO A. QUIROS B. la Nifiez y la Familia
Ministro de Obras Publicas " JERRY SALAZAR
ALEXIS PINZON Ministro para Asuntos del Canal

Ministro de Salud, encargado

MIRNA PITTI DE O’'DONNELL
Ministra de la Presidencia y
Secretaria General del Consejo de Gabinete

ACUERDO N? 2-2004
(De 30 de abril de 2004)

Por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo ITI
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,
sobre Casas de Valores y Asesores de Inversién
y se derogan los Acuerdos 7-2000 del 19 de mayo de 2000,
12-2000 de 26 de julio de 2000
y 17-2000 de 2 de octubre de 2000.
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. 2-2004

(De __ 30 de abril de 2004 )

Por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo Il
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,
sobre Casas de Valores y Asesores de Inversiéon
y se derogan los Acuerdos 7-2000 del 19 de mayo de 2000,
12-2000 de 26 de julio de 2000
y 17-2000 de 2 de octubre de 2000. -

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facuitades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, en su Titulo Il regula el ejercicio del
negocio de Casas de Valores y de Asesores de Inversion.

Que el Capitulo IV del mencionado Titulo Il regula el ejercicio de las funciones de
Corredores de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas.

Que en reuniones de la Comision Nacional de Valores se ha puesto de manifiesto la
necesidad de adoptar criterios adicionales a los ya adoptados para reglamentar el
funcionamiento y actividades de las Casas de Valores, Asesores de Inversiones,
Corredor de valores, Ejecutivos Principales y Analistas.

Que el presente acuerdo es producto de la consultoria “Desarrolio de las actividades
contempladas en el Plan de Reforzamiento de la Comisién Nacional de Valores:
Reglamentacién de la Ley de Valores; Disefio del Modelo de Supervision, Sistemas y
Manuales y Talleres de Supervisién;, Evaluacion de la Estructura administrativa de la
Comision Nacional de Valores”, que se ha desarrollado en la Comisién Nacional de
Valores.

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al procedimiento de consuita publica
establecido en el Titulo XV del Decreto Ley 1 de 1999 sobre el “Procedimiento
Administrativo para la Adopcion de Acuerdos”, especificamente los Articulos 257 y 258 del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, de la siguiente forma:

a) Primera consulta publica:  anuncio publicado en diarios el 3 de abrit de
2003, por un periodo extraordinaric de 60 dias, prorrogado hasta el dia 3
de julio de 2003.

b) Celebracion de audiencia publica el dia 7 de agosto de 2003.

c) Segunda consulta publica: anuncio publicado en diarios el dia 10 de febrero
de 2004, hasta el 4 de marzo de 2004. Posteriormente y peticién de los
interesados, se extendid el plazo de la consulta publica hasta el 19 de
marzo de 2004.

d) Celebracion de segunda audiencia publica el 2 de abril de 2004.
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Que el Articulo 8, numeral 3 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, faculta a la Comision
Nacional de: Valores a reglamentar el otorgamiento de licencias mediante el
establecimiento de los requisitos y procedimientos que deberan cumplir [as personas
solicitantes.

‘Que en sesiones de trabajo de la Comisién, se ha considerado la conveniencia de
adecuar las obligaciones de los asesores de inversion a las necesidades de vigilancia que
requiere el ejercicio de dicha actividad, sin-eompAmeter &R nado alguno el rol supervisor

y fiscalizador de esta entidad del Estado sobre los sujetos regulados, fundamentaimente
dirigidas a no recargar la estructura organizativa de los Asesores.

Que el presente Acuerdo deroga en su totalidad el Acuerdo No. 7-2000 del 19 de mayo
de 2000, y su Acuerdo madificatorio, el Acuerdo 17-2000 de 2 de octubre de 2000, por el
cual se aprobd el procedimiento sobre los Requisitos para el otorgamiento de Licencia y
Procedimientos de Operacién de las Casas de Valores, Asesores de Inversiones,
Corredor de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas.

Que de conformidad con el Articulo 8, Numeral 12, del Decreto Ley 1 dé 8 de julio de
1989, corresponde a la Comision Nacional de Valores el adoptar, reformar y revocar
Acuerdos que regulen las actividades llevadas a cabo en el Mercado de Valores de la
Republica de Panama.

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR las reglas aplicables a las actividades y
funcionamiento de las Casas de Valores y Asesores de inversién y al
procedimiento para la obtencion de licencias de Casas de Valores, Asesores de
Inversion, corredor de valores, ejecutivo principal y analista.

Articulo 1 {Ambito de aplicacién):

* Las disposiciones del presente Acuerdo seran aplicables a las personas con Licencias de
Casas de Valores, Asesores de Inversién, Corredor de Valores, ejecutivo principal y
analista, asi como a las personas que soliciten dichas Licencias.

Articulo 2 (Licencia obligatoria para la realizacion de actividades reservadas):

" Todas las personas que, en el teritoric de la Republica de Panama o desde ésta, quieran
ejercer las actividades y servicios que por virtud del Decreto Ley 1 de 1999 se atribuyen a
las Casas de Valores, Asesores de Inversion, corredcres de valores, ejecutivos
principales y analistas, deberan obtener previamente la respectiva licencia de la Comisién
Nacional de Valores, de acuerdo con lo previsto en el presente Acuerdo.

Por su naturaleza, estas autorizaciones no podran ser transferidas y no implicaran
certificacién sobre la solvencia del solicitante.

TITULO PRIMERO
DE LAS CASAS DE VALORES

Capitulo Primero
Disposiciones generales
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Articulo 3 (Actividades y Servicios):

Las Casas de Valores tendran como objete exclusivo dedicarse al negocio de Casa de
Valores, saivo en el caso de Bancos. En consecuencia, ias Casas de Valores podran
recibir y transmitir érdenes por cuenta de terceros, ejecutar dichas érdenes por cuenta de
terceros y dar y ejecutar 6rdenes por cuenta propia.

Junto a tales actividades principales, las Casas de Valores podran prestar servicios y

dedicarse a actividades y negocios incidentales del negocio de Casa de Valores; tales
como: '

1. La asesoria de inversiones.

2. La gestién discrecional e individualizada de cuentas de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los inversionistas.

3. La mediacién, por cuenta directa o indirecta del emisor, en Ia colocacién de las
emisiones y ofertas publicas de ventas.

4. La actuacion como suscriptor o colocador de emisiones y ofertas publicas de
venta..

5. El'manejo de cuentas de custodia, que podra comprender, en su caso, la llevanza

del registro contable de los valores representados mediante anotaciones en

cuenta.

La administracién de carteras o portafolios individuales de inversién,

La ejecucion de funciones inherentes a agencia de pago, registro y transferencia.

El otorgamiento de préstamos de valores y de dinero para la adquisicion de

Valores.

@ ~No

Las Casas de Valores podran ejercer ademas otras actividades accesorias como, el
alquiler de cajas de seguridad, ef asescramiento a empresas sobre estructura dei capital,
estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacidon con fusiones y adquisiciones de empresas, las que igualmente deberan ser
declaradas en su Plan de Negocios. '

La Comision podrd establecer limitaciones de caracter general a las actividades
sefaladas en el presente Articulo que lleven a cabo las Casas de Valores cuando lo
considere necesario para proteger los intereses del puGblico inversionista, el
funcionamiento eficiente del mercado de Valores, o, de modo particular para alguna o
algunas Casas de Valores, siempre gque ésta considere que los medios personales y
técnicos no son los adecuados para el preciso y eficiente desempefio de sus funciones.

Articulo 4 (Valores):

Las Casas de Valores podran prestar los servicios que son propios a tal Licencia con
relacion a derechos, titulos o documentos que sean valores de conformidad con fa
definicion del Articulo 1 del Decretc Ley 1 de 1999, independientemente de que tales
valores estén registrados en la Comisién Nacional de Valores o no. En caso de que se
trate de servicios 0 actividades sobre valores no registrados, la Casa debera asegurarse
de que no se trate de valores cuyo registro sea obligatorio, de conformidad con el Decreto
Ley 1 de 1999 y sus reglamentos.

Articulo § (Patrimonio Total Minimo):

Toda Casa de Valores debera constituir y mantener libre de gravamenes en todo
momento un patrimonio total minimo de CIENTO CINCUENTA MIL BALBOAS
(B/.150,000.00). E! patrimonio total minimo corresponde al capital y reservas de los
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accionistas de la empresa y estd representado por las siguientes cuentas: capital
efectivamente pagado a la fecha del balance, mayor valor obtenido en la colocacién de
acciones de pago respecto al valor nominal; reservas declaradas; ganancias o pérdidas
generadas en ejercicios anteriores y la utilidad o pérdida generada del ejercicio.

Siempre que la Casa de Valores realice el servicio de administracién discrecional de
cuentas de inversién, en ningln caso, sus fondos propios podran ser inferiores al uno
por mil del volumen total de las carteras de inversion de los clientes administradas.

Este patrimonio total minimo se ajustara una vez la Comision Nacional de Valores dicte el
Acuerdo sobre Recursos Propios y Supervision Prudencial.

Articulo 6 (Coeficiente de liquidez):

Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento el volumen de inversiones en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez que sera, como minimo, del diez por ciento
(10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

+s activos aptos para el cumplimiento del coeficiente de liquidez seran:

1. Efectivo y los depésitos a la vista o a plazo no superior a un afio en Bancos
con Licencia para operar en |a Republica de Panama.

2. Valores de Deuda Publica de la Republica de Panama con vencimiento no
mayor a ciento ochenta y seis (186) dias.

3. Papel comercial o valores comerciales negociables listados en una Bolsa
de Valores con licencia para operar en la Republica de Panama_ con
vencimientos no mayores a ciento ochenta y seis (186) dias.

4. Saldos netos en Bancos autorizados para operar en paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion vy Desarrollo Econdmico (OCDE),
“exigibles a la vista 0 a plazo cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta

y seis (186) dias y pagaderos en monedas de curso legal en Panama.

5. Obligaciones emitidas por gobiernos  de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econémico (OCDE), que se
negocien activamente en mercados de valores y tengan calidad de
inversién segun lo haya determinado una entidad calificadora de riesgos
internacionalmente reconocida a su valor de mercado.

Los informes financieros de las Casas de Valores deberan contener la informacion
detallada de las inversiones realizadas para la cobertura del coeficiente de liquidez.

PARAGRAFO TRANSITORIO: Lo dispuesto en los Articulos 5 y 6 del presente
acuerdo se ajustara una vez la Comision Nacional de Valores dicte el Acuerdo
sobre Recursos Propios y Supervisién Prudencial.

Articulo 7 (Supervision prudencial):

La Comision Nacional de Valores fijara las regias de supervision prudencial en la

composicién de los recursos propios y control de riesgos, entre los que se detallaran las -

medidas prudenciales sobre los riesgos derivados de la cartera de negociacion por cuenta
propia, de las Casas de Valores.
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Cuando la Casa de Valores sea un Banco o esté controlada por un Banco, las normas se

podran establecer en colaboracién con la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama. ‘

La regulacion de los estados financieros tendra en consideracién las reglas de supervision
prudencial que se establezcan.

- Capitulo Segundo
De las Licencias de Casas de Valores

Articulo 8 (Requisitos para obtener y conservar la licencia):

La persona que solicite el otorgamiento de una licencia de Casa de Valores debera
cumplir las siguientes condiciones para obteneria y conservarla:

1. Dedicarse en exclusiva a actividades propias del negocio de Casa de Valores, tal
como se describen en el Articulo 3 del presente Acuerdo y en particular, a
aquellas sefaladas en su Plan de Negocios y a otras complementarias.

2. Sies persona juridica, su Pacto Constitutive debera prever lo siguiente:

a. Su objeto social debe ser adecuado a las actividades propias el
negocio de Casa de Valores, segln se definen en Decreto Ley 1 de
1999 y el presente Acuerdo.

b. La duracion de la sociedad debera ser perpetua.

c. El capital social debera ser adecuado a los requerimientos de
patrimonio total minimo pagado establecido en el presente Acuerdo y
las acciones que lo representen podran ser emitidas Unicamente en -
forma nominativa.

d. Los libros de comercio y otros exigidos por la legislacion mercantil
deberan ser llevados y mantenidos en la Repubiica Panama.
e. Sus directores no podran ser otras personas juridicas.

3. Contar con una Junta Directiva 0 su equivalente formada por no menos de tres
miembros, todos ellos perscnas de reconocida honorabilidad empresarial o
profesional. Al menos una tercera parte de los miembros de la Junta Directiva
deberan tener ademas conocimientos y experiencia adecuados en materias
relacionadas con el mercado de Valores o el sector financiero en general.

Se entendera que tienen honorabilidad comercial y profesional quienes hayan
venido observando una trayectoria personal de respeto a las ieyes mercantiles u
otras gue regulan ia actividad econdmica y la vida de los negocios, asi como las
buenas practicas comerciales y financieras. En todo caso, se entendera que
carece de tal honorabilidad quien esté incurso en una causa de incapacidad para
ocupar cargos, de acuerdo con o previsto en el Articulo 38 del presente Acuerdo.

Se entendera que poseen conocimientos y experiencia adecuados quienes hayan
desempenado, durante un plazo no inferior a dos aros, funciones como ejecutivos
principales o funciones de similar responsabilidad en otras entidades publicas o
privadas.

4. Contar con la cantidad de ejecutivos principales que el volumen de negocios de la
Casa demande, quienes deberan contar con las correspondientes Licencias
expedidas por la Comisién. Toda Casa de Valores debera nombrar al mencs a
una persona como Ejecutivo principal.
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A los efectos de la definicion de Ejecutivo Principal, y de conformidad con lo
establecido en el Articulo 1 del Decreto Ley 1 de 1999 se entendera que
desempefian responsabilidades claves el Gerente General, el Oficial de
Cumplimiento, asi como las demas personas que tengan cargos ejecutivos de
direccion y operacién del negocio de la entidad. E! hecho de ser dignatario o
miembro de la Junta Directiva no determinara por si mismo el tener el caracter de
ejecutivo principal. Seran también considerados ejecutivos principales las demas
personas que presten funciones de alta administracion, direccion, estrategia,
control o asesoramiento a la entidad. La Comisién podra requerir a cualquier
persona dentro de una Casa de Valores que realice funciones de esta naturaleza
que obtenga la Licencia correspondiente.

Los requerimientos de honorabilidad, conocimientos y experiencia a que se ha
referido el numeral anterior seran iguaimente exigibles al ejecutivo principal o
ejecutivos principales de la entidad

Contar con la cantidad de corredores de valores que el volumen de negocios de ia
Casa demande, quienes deberén contar con las correspondientes Licencias
expedidas por ta Comisién. Toda Casa de valores debera nombrar al menos a
una persona como Corredor de Valores.

Contar con un Oficial de Cumplimiento, quien debera ser titular de Licencia de
ejecutive principal expedida por la Comision, y con los Manuales y Reglamentos
que sean necesarios y requeridos para que la Casa cumpla con las medidas de
prevencién de blanqueo de capitales, segun las leyes aplicables y los Acuerdos
que haya dictado la Comision y jos que se dicten en el futuro.

Contar con una organizacién administrativa y contable y medios técnicos Y
humanos adecuados para prestar los servicios incluidos en su Plan de Negocios, Y
para cumplir y fiscalizar que sus directores, dignatarios y empleados cumplan, con
las disposiciones del Decreto Ley 1 de 1999 y disposiciones de desarrollo, asi
como que tengan establecidos procedimientos de control interno y de seguridad en
el ambito informatico que garanticen la gestion sana y prudente de la entidad.

En caso de que la entidad solicitante sea afiliada o subsidiaria de un grupo
economico, la Comisién podra autorizar que compartan de forma permanente o
temporal oficinas, equipo y personal, circunstancia que debe quedar debidamente
documentada mediante contratos de arrendamiento, servicios administrativos
(incluyendo mantenimiento de registros, soporte informatico),  servicios
profesionales, y todos los demas que fueran necesarios para la acreditaciéon de

que cuenta con ia organizacién administrativa necesaria para el desarrollo del
negocio.

En especial, deberd establecer normas de funcionamiento y procedimientos
adecuados para facilitar que todos sus miembros puedan cumplir en todo
momento sus obligaciones y asumir !as responsabilidades que les corresponden
de acuerdo con el Decreto Ley 1 de 1999, v demas disposiciones legales Y
reglamentarias aplicables, incluidas a titulo meramente indicativo y sin que la
mencion sea excluyente todas las obligaciones referentes a la confidencialidad de
los clientes y sus cuentas y las medidas para prevenir el uso indebido de
informacién privilegiada. Cuando la solicitante de la Licencia haya incluido en su
plan de negocios la prestacion de servicios por medios remotos © electronicos
debera disponer de los medios adecuados para garantizar la seguridad,
confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado y para el adecuado
cumplimiento de las normas sobre blanqueo de capitales, de conducta, de control
interno y de evaluacion de riesgos y para el correcto desarrollo de las normas de
supervision e inspeccion de la Comision Nacional de Valores.
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Para obtener la licencia serd necesario que la persona o entidad cuente con los
medios personales y técnicos y la organizacién administrativa que sea suficiente
para iniciar las operaciones y actividades establecidas en el Plan de Negocios, e
iniciar efectivamente tales operaciones dentro del plazo previsto en el Articulo 33
del presente Acuerdo.

8. Presentar oportunamente los estados financieros interinos y auditados que fueran
exigidos de conformidad con los Acuerdos aplicables, asi como cualquier otro
reporte especifico que adopte la Comisién mediante Acuerdo.

9. Adoptar y mantener en funcionamiento un Reglamento interno de conducta,
conforme 1o previsto en el Acuerde No. 5-2003 de la Comisién Nacional de
Valores, en el que de modo expreso, se prevea el régimen de operaciones
personales de los dignatarios, directores, ejecutivos principales, empleados vy
apoderados, asi como los procedimientos y mecanismos internos que sean
necesarios y pertinentes al cumplimiento del Decreto Ley 1 de 1999 y sus
Acuerdos reglamentarios.

10 Mantener actualizada toda la informaciéon que sobre la Casa de Valores ha sido
presentada a ia Comisidn, incluyendo pero sin limitarse a: personal con el que
cuenta, recursos técnicos, tipos de servicios y productos que presta a sus clientes.

11. Tener su domicilio social y comercial, su efectiva administracion y direccion, asi
como los documentos, libros y registros de acciones, en el territorio de la
Republica de Panama, salvo lo previsto en este Acuerdo en relacion con ias Casas
de Valores extranjeras. '

12. Obtener las demas autorizaciones y registros que la legislacion mercantil general
requiera para la prestacion de servicios. '

13. Mantenerse al dia en el pago de la tarifa de supervision que les corresponda, de .
conformidad con el Articulo 18 del Decreto Ley 1 de 1999 y los Acuerdos
correspondientes. ' -

14. Cumplir con los demas requisitos establecidos por el Decreto Ley 1 de 1999 y sus
Acuerdos para el otorgamiento de ia correspondiente licencia y la operacién del
negocio.

Articulo 9 (De la solicitud de licencia):

Toda persona que se proponga ejercer el negocio de Casa de Valores en o desde la
Republica de Panama debera solicitar la Licencia de Autorizacion a la Comision Nacional
de Valores, para lo que debera presentar una solicitud que contenga la informacion y la
documentacién precisa para comprobar que dicha persona cumple con los requisitos
necesarios para el otorgamiento de dicha licencia y la operacién del negocio, conforme el
Decreto Ley 1 de 1999 y el presente Acuerdo.

La solicitud de Licencia de Casa de Valores contendra la siguiente informacion:
1. Razon social del solicitante.
2 Nombre comercial en caso de que difiera del nombre o razén social.

3 Datos de constitucion de la sociedad. Tratandose de socigdadgs consti'tuidas en
jurisdicciones extranjeras, deberan hacer la correspondiente inscripcion en -el
Registro Publico, en calidad de sociedad extranjera.
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4.

5.

Domicilio legal del solicitante.

Direcciébn exacta del establecimiento donde llevara a cabo sus operaciones y las
de sus sucursales, en caso de existir tales.

Capital social autorizado y patrimonio total pagado de la sociedad.

Identificacion de la persona o personas que se nombren como Ejecutivos
Principales (minimo una persona), que deberd contar con la correspondiente
Licencia de Ejecutivo Principal. En caso de que la persona designada como
Ejecutivo Principal de la solicitante no sea titular de la Licencia correspondiente a
tal cargo, serd admisible su designaciéon Unicamente si a la fecha de presentacion
de la solicitud de Licencia de Casa de Valores ya ha aprobado el examen de
conocimiento requerido para la misma. En tal caso, el tramite correspondiente a la
Licencia de Ejecutive Principal se podra surtir al mismo tiempo que el de Licencia
de Casa de Valores, pero su concesién quedara condicionada a la concesion de
Licencia de Casa de Valores.

Identificacion de la persona o personas que se nombren como corredores de
valores (minimo una persona), que deberan contar con las Licencias
correspondientes. En-caso de que la persona designada como corredor o analista
de la solicitante no sea titular de la Licencia correspondiente a tal cargo, sera
admisible su designacién Gnicamente si a la fecha de presentacion de la solicitud
de Licencia de Casa de Valores ya ha aprobado el examen de conocimiento

- requerido para la misma. En tal caso, el tramite correspondiente a la Licencia de

corredor o analista se podra surtir al mismo tiempo que el de Licencia de Casa de
Valores, pero su concesién quedara condicionada a ia concesién de Licencia de
Casa de Valores.

identificacién de la persona que se nombre como Oficial de Cumplimiento, quien
debera contar con Licencia de Ejecutivo Principal. En caso de gque la persona
designada como Oficial de Cumplimiento de la solicitante no sea titular de la
Licencia correspondiente a tal cargo, sera admisible su designacion unicamente si
a la fecha de presentacion de la solicitud de Licencia de Casa de Valores ya ha

~ aprobado el examen de conocimiento requerido para la misma. En tal caso, el

10.

11.

12.

13.

14.

tramite correspondiente a la Licencia de Ejecutivo Principal se podra surtir al
mismo tiempo que el de Licencia de Casa de Valores, pero su concesion quedara
condicionada a |a concesion de Licencia de Casa de Valores.

Fecha en que proyecta iniciar operaciones, sujeto a lo dispuesto en el Articulo 32
dei presente Acuerdo. '

Nombres de los propietarios efectivos que tengan control de la casa de valores y
presentacion de la composicién accionaria de la sociedad solicitante, en el
formulario DMI-2 que se incluye como Anexo No. 2 del presente Acuerdo y que
forma parte integrante del mismo.

Tratandose de una sociedad que es o sera subsidiaria o afiliada dentro de un
grupo econémico, identificacidn de su posicion dentro del grupo econdmico y de la
sociedad bajo la cual consolida, de conformidad con el Acuerdo 8-2000 de 22 de
mayo de 2000, sobre forma y contenido de los Estados Financieros que deben
presentar las personas registradas o sujetas a reporte ante la Comision.

Los servicios especificos que prestaria dentro del giro de actividades para el cual
solicita Licencia, 1os cuales deberan ser detallados en el Plan de Negocios.

Declaracién de las relaciones de corresponsalia que de conformidad con el
Articulo 31 del Decreto Ley 1 de 1988 y lo dispuesto en el presente Acuerdo tenga
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0 vaya a mantener con Casas de valores y custodios extranjeros autorizados para
operar en otras jurisdicciones reconocidas, con identificacion completa de ta Casa
o custodio corresponsal, informacion sobre la autorizacién con la que cuenta,
términos, naturaleza juridica y alcance del contrato de corresponsalia.

Articulo 10 (Documentos que deben aportarse con la solicitud):

La solicitud de licencia para operar como Casa de Valores debera acompaniarse de los
siguientes documentos:

1.

2.

Poder y solicitud.

Copia simple del Pacto Social y de las reformas a éste si las hubiera, debidamente
inscritos en el Registro Publico, el cuai debera ser adecuado a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 8, numeral 2 del presente Acuerdo.

Certificado de existencia y representacion de la sociedad solicitante en la cual
conste el nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcién, duracion, vigencia,
suscriptores, directores, dignatarios, representante legal, capital social, poderes
inscritos y agente residente de la solicitante, expedido por el Registro Publico
dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud.

Copia simple de la cédula de identidad personal de los directores y dignatarios de
la solicitante, cuando éstos sean ciudadanos panamefios o residentes en Panama.
En el caso de que todos o algunos de los directores y dignatarios de la solicitante
sean extranjeros, deberan aportarse copias del documento de identidad de su pais
de origen y de su pasaporte, 0 en defecto de este uitimo, de alguna otra
identificacion satisfactoria a juicio de la Comisién. En el caso de que se trate de
documentos emitidos en el extranjero, éstos deberan presentarse apostillados o.
cumplir con los tramites consulares correspondientes.

Recibo de ingreso expedido por la Comision Nacional de Valores en el cual conste
el pago de la tarifa de registro sefialada en el Articulo 17 del Decreto Ley 1 de
1999. ’

Para los efectos de la presentacién de la informacién sobre los directores y
dignatarios de la solicitante a que se refiere el Articulo 8, Numeral 3 del presente
Acuerdo, el Formulario DMI-1 contenido en el Anexo 1 del presente Acuerdo y -
que forma parte integrante del mismo, correspondiente a cada uno de los
directores y dignatarios de la solicitante, debidamente firmados por cada uno de
ellos. En caso de existir directores suplentés se debera remitir la informacion
correspondiente a los mismos.

Formulario DMI-1 correspondiente al o los Ejecutivos principales, debidamente
firmado.

Para los efectos de la presentacion de la informacion a que se refiere el Articulo 8,
Numeral 6 del presente Acuerdo, el Formulario DMI-1, correspondiente al o los
corredores de valores nombrados por la Casa.

Estados financieros anuales auditados por un Contador Publico Autorizado
independiente correspondiente a los dos (2) ultimos periodos fiscales, elaborados
de conformidad con los Acuerdos dictados por la Comisiéon sobre la Forma y
Contenido de los Estados Financieros de las personas registradas o sujetas a
reporte ante la Comisién y estados financieros interinos trimestrales que se hayan
preparado hasta la fecha de la presentacién de la solicitud.
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10.

11,

12.

Si la solicitante esta en etapa pre-operativa al momento de presentar la solicitud,

debera presentar un balance general inicial de operaciones auditado por un

contador publico autorizado independiente.

Dos o mas referencias bancarias y comerciales de la persona solicitante.  Si se
trata de un solicitante en fase pre-operativa, las cartas de referencias bancarias y
comerciales deberan ser presentadas sobre el o los propietarios efectivos de las
acciones que ejerzan gl _control. Las cartas de referencia que deben

acompafarse a la solicitud de licencia deberan emitirse por personas que no estén
interesadas en la soficitud de la licencia o formen parte de sociedades afiliadas
interesadas -en ella. Tampoco se admitiran cartas de referencia personal
redactadas por los Asesores legales, auditores o personas que presten servicios
profesionales a las personas a tas que tales cartas se refieran. Las cartas de
referencia deberan incorporar datos de identificacion y de contacto de las
personas que las firman. Si estan otorgadas en el extranjero, deberan ser
debidamente legalizadas para ser aportadas a la solicitud. La informacién
contenida en estos documentos no sera de acceso publico. '

Dos o mas referencias bancarias y personales de cada uno de los Directores,
Dignatarios y ejecutivos principales de la entidad, de acuerdo con lo previsto en
este Articulo.

Plan de negocios con proyecciones para los dos (2) afos siguientes. El plan de
negocios debera incluir, al menos la siguiente informacién:-

a. Descripcion de la organizacion administrativa y contable, instalaciones, medios
técnicos y humanos adecuados a su Plan de Negocios, los procedimientos de
control interno, de acceso y salvaguarda de los sistemas informaticos,
acompanada, cuando a juicio de la Comisién Nacional de Valores fuere
necesario del correspondiente informe por un experto independiente. En
particular, el Plan de Negocios debera contener una descripcion del soporte
informatico con el que mantendra la informacion sobre clientes, modalidad para
el manejo y el envio de informacion y estados de cuenta a clientes,
confirmaciones de transacciones en valores.

En caso de que la entidad solicitante sea afiliada o subsidiaria de un grupo
econdmico, la Comisién podra autorizar que compartan de forma permanente o
temporal oficinas, equipo Yy personal, para lo cual deberan adjuntarse 10s
respectivos contratos de arrendamiento, servicios administrativos (incluyendo
mantenimiento de registros, soporte informatico), servicios profesionales, ¥
todos los demas que fueran necesarios para |a acreditacion de que cuenta con
la organizacion administrativa necesaria para el desarrolio del negocio. En
estos casos deberd acreditarse fehacientemente el cumplimiento y/o el
establecimiento de medidas tendientes al cumplimiento efectivo de lo dispuesto
en el Articulo 8, Numeral 7, del presente Acuerdo. '

b. Declaracién de todos los servicios que prestard la Casa, asi como las
actividades complementarias y accesorias que se pretenden realizar, indicando
sobre queé tipo de instrumentos y productos se van a prestar. Si la Casa de
Valores no es propietaria de un puesto de bolsa en una bolsa de valores
autorizada para operar en Panama, identificar el o los puestos de bolsa
locales con los cuales establecera relaciones para realizar transacciones en
valores registrados en Panama, de encontrarse ésta entre las actividades
incluidas en el Plan de negocios y remitir copia del mismo, cuando aplique.
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7 c. Pro forma o contratos tipos de los distintos convenios o acuerdos que
| docume.n_ten las relaciones juridicas de la Casa con sus clientes, segln el tipo
de servicio de que se trate, asi como de los contratos de corresponsalia o de
similar naturaleza que mantenga con intermediarios en el extranjero, contratos
de distribucion o de cualquier otra naturaleza que sean relevantes para la
plena identificacion de sus actividades. Igualmente, debera adjuntarse a la
solicitud las copias de los contratos que celebre con sus corredores de
Valores, Analistas y ejecutivos principales. De no encontrarse formalizados a
la fecha de presentacién de la solicitud, podran ser presentados dentro de los
treinta (30) dias siguientes a ia fecha de expedicién de la Licencia. '

13. Para los efectos de la presentacién sobre la informacion sobre los propietarios
efectivos que tengan control de la casa de valores, el Formulario DMI-2
debidamente suscrito por el Representante Legal de la sociedad u otro Director o
‘ Dignatario debidamente autorizado. Ademas, se aportara, si son personas
‘ naturales, informacion sobre su trayectoria y actividad profesional, y si son
personas juridicas sus pactos sociales e informacién financiera de los dos Gltimos
ejercicios, la composicién de sus Juntas directivas o equivalentes y la estructura
detaliada del grupo de sociedades al que eventualmente pertenezcan. Lla
informacién contenida en estos documentos no sera de acceso pablico.

14. Borrador de Reglamento interno de conducta, de acuerdo con lo previsto en el
Acuerdo No.5-2003 de la Comisién Nacional de Valores, en el que, de modo
expreso, se prevea el régimen de operaciones personales de los dignatarios,
directores, ejecutivos principales, empleados y apoderados, asi como la regulacion
de demas aspectos contemplados en el Decreto Ley 1 de 1999.

15. Declaracién jurada de las personas que vayan a actuar como dignatarios,
directores y ejecutivos principales, de que no estan incursos en las causas de
incapacidad fijadas en el Articulo 50 del Decreto Ley 1 de 1999. En ei caso de
que dichas personas naturales sean extranjeras, presentaran documentacion
oficial expedida por las autoridades competentes de su pais de residencia en los
altimos 10 afios o de su pais de origen, segun el caso, a los propésitos de lo
establecido en el Articulo 50 del Decreto Ley 1 de 1998.

16. Borrador del Manual que desarrollara la ejecucion de ia politica “Conozca su
cliente”. '

Toda la documentaciéon a ser aportada con ia solicitud, debera contener la declaracion
obligatoria a que se refiere et Acuerdo No. 6-2001 de 20 de marzo de 2001, en el sentido
de que son preparados con el conocimiento de que seran puestos a disposicion del
publico inversionista y del publico en general. Para los propositos del cumplimiento de
este Acuerdo, sera satisfactoria la inclusion de la leyenda en cada documento, 0 en
documento aparte extensivo a toda la solicitud. Lo anterior es sin perjuicio de la
excepcion contenida en los Numerales 10 y 13 del presente Articulo.

En todo caso, la Comision Nacional de Valores podra exigir al solicitante cuantos datos,
informes o antecedentes se consideren oportunos para verificar el cumplimiento de las
condiciones y requisitos para obtener la licencia.

Si el solicitante de Licencia fuera persona natural, todos los requisitos y documentacion a
que se han referido los articulos anteriores seran aplicables a dicha persona natural, y a
las personas que ésta contrate para ejercer los cargos de ejecutivo principal, corredor y
oficial de cumplimiento.
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Articulo 11 (Tarifa de Supervisién):

La persona que obtenga licencia para operar como Casa de Valores en o desde la
Republica de Panama, debera pagar anualmente la Tarifa de Supervision prevista en el
Articulo 18 del Decreto Ley 1 de 1999, pago que se hara mediante cheque certificado a
favor de la Comision Nacional de Valores o cheque a favor del Tesoro Nacional y de
conformidad con los procedimientos adoptados mediante Acuerdo.

Articulo 12 (Casas de Valores extranjeras y reconocimiento de jurisdicciones
oxtran].rn):

Traténdose de Casas de Valores Extranjeras, tal como se definen en el Articulo 30 del
Decreto Ley 1 de 1999 y siempre que se acredite ante la Comision que la misma cumple
con otras disposiciones aplicables en la jurisdiccion de su domicilio que otorguen en
general, a juicio de la Comisién, un grado de proteccién a los inversionistas en su
conjunto sustancialmente igual o superior al ofrecido por la legislacion panamefia, la
Comisién podra eximir a esa Casa de Valores extranjera del exacto cumplimiento de
algunas de las disposiciones del Decreto Ley 1 de 1999 y del presente Acuerdo, siempre
que el otorgamiento de dicha exencidon no perjudique los intereses del publico
inversionista residente en la Republica de Panama.

La Comision podra adoptar tal Acuerdo, de forma general, reconociendo una jurisdiccion,
en relaciéon con las Casas de Valores sujetas a la misma, o, por resolucidn concreta para
un caso especifico, a instancia de una Casa de Valores interesada.

Con caracter previo al reconocimiento de una jurisdiccion, la Comisién Nacional de
Valores debera fijar los términos en los que se estableceran con las Autoridades
competentes en tal jurisdiccion, canales de intercambio de informaciéon y colaboracién en
la inspeccion de las Casas de Valores exiranjeras, sujetas a esa jurisdiccion, que
pretendan prestar sus servicios a las personas residentes en la Republica de Panama.
Tales canales se concretaran en los Acuerdos o Convenios que la Comisién Nacional de
Valores celebre con las Autoridades competentes en esas jurisdicciones, los cuales

deberan observar los principios de reciprocidad. pertinencia, trato nacional vy
confidencialidad.

La Comisidn Nacional de Valores comunicara a las entidades extranjeras las condiciones
y normas de conducta que deben cumplir cuando presten los servicios en territorio
panameno.

‘La Comision Nacional de Valores podra exigir al solicitante cuantos datos, informes o
antecedentes se consideren oportunos para verificar el cumplimiento de las condiciones y
requisitos para obtener la licencia.

La autorizacion para la creacion de una Casa de Valores panamefia que esté sujeta al
control de una Casa de Valores o Banco extranjero podra ser objeto de consulta con la
autoridad supervisora de su correspondiente jurisdiccion.

Articulo 13 (Requisitos para Licencia de Casa de Valores Extranjera):
E! procedimiento para la presentacion de Licencia de Casa de Valores Extranjera sera el
mismo que el previsto en los Articulos 9 y 10 precedentes, salvo por lo que a

continuacion se indica:

1. Copia de la licencia para operar como casa de valores o evidencia de autorizacion
otorgada por la autoridad competente debera ser aportada.
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2. Copia de la escritura publica mediante la cual se inscribié sociedad extranjera en
la Republica de Panama, debera ser aportada.

3 Los Estados Financieros que presente la solicitante deberan sujetarse a la
acreditacion sobre la idoneidad del contador que jos preparo, de conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 12 del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000.

4 Historia! Policivo, o documento oficial equivalente, de todos y cada uno de los
directores, dignatarios y ejecutivos principales, expedido por la autoridad
competente de su pais de origen o residencia, dentro de un plazo no mayor de
noventa (90) dias anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud deberan ser
aportados.

Todo documento expedido u otorgado en el extranjero debera ser debidamente
legalizado, mediante tramite consultar o apostilla. De no haber representacion consular o
diplomatica en dicho lugar, el documento podra ser autenticado por funcionarios
consulares o diplomaticos de una nacién amiga.

En este ultimo caso, dicha documentacién debera acompanarse de certificaciéon expedida
por el Ministerio de Relaciones Exteriores en la cual certifique la no existencia de
representacion diplomatica o consular en el lugar donde se origind la documentacion. Se
reconocera como autentico todo documento proveniente del extranjero que se presente
debidamente apostillado.

Articulo 14 (Denegacién de licencia):

La Comisién Nacional de Valores denegara la licencia solicitada cuando, atendiendo a la
necesidad de garantizar una gestiébn sana y prudente de la entidad, no se consideren
idoneos los propietarios de las acciones que vayan a tener en ella o tengan una .
participacion significativa, en los términos establecidos en el Articulo 30 de este Acuerdo.
A estos efectos, la idoneidad se apreciara, entre otros factores, en funcion de:

1. La honorabilidad comercial y profesional de los propietarios efectivos de las
acciones. ’

2 Los medios patrimoniales con que cuentan tales accionistas para atender los
compromisos asumidos. -

3. La posibilidad de que la entidad quede expuesta, de forma inapropiada, al riesgo
de las actividades no financieras de sus accionistas, o cuando, tratandose de
actividades financieras, la estabilidad de la entidad pueda quedar afectada por el
alto riesgo de aquéllas. '

4. Por existir razones fundadas para deducir que existiran dificultades al ejercicio de
una adecuada supervision, debidas a una falta de transparencia en la estructura
del grupo de sociedades al que, eventuaimente, pueda pertenecer |a entidad, o
entidades afiliadas a la misma, los vinculos que puedan tener con otras personas
naturales o juridicas, o las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas
del pais a cuyo derecho, en su Caso, esté sujeta alguna de dichas personas
naturales o juridicas. ‘

Transcurrido un (1) mes desde la fecha en que la Comision haya remitido al solicitante de
Licencia de Casa de Valores las observaciones correspondientes a la misma, conforme
los requisitos del Decreto Ley 1 de 1999 y el presente Acuerdo, sin que las mismas
hayan sido atendidas satisfactoriamente y en su totalidad por la solicitante, la Comision
Nacional de Valores podra mediante resolucién motivada, denegar la autorizacion
soficitada y devolvera al peticionario la documentacion presentada.
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Se exceptlan los casos en que los solicitantes comuniquen antes del vencimiento del
término los motivos de fuerza mayor por los que no han podido atender las observaciones

a tiempo, en cuyo caso la Comision, si se amerita, concedera un plazo adicional de diez
(10) dias habiles para la presentacion de los mismos.

Articulo 15 (El Plan de Negocios y su modificacién):

Las Casas de Valores deberan mantener actualizado el Plan de Negocios que declararon
durante el trdmite de obtencién de Licencia ante la Comisién Nacional de Valores, en el
que fueron declaradas sus actividades principales dentro del negocio de Casa ‘de
Valores, los tipos de productos y servicios que ofrecen a sus clientes, actividades
complementarias y negocios incidentales que realicen. Las Casas de Valores solo
podran prestar, con el alcance que corresponda, las actividades y servicios declarados
ante la Comisién Nacional de Valores. El Plan de Negocios estara en los archivos

publicos de la Comisidén Nacional de Valores y a disposicién del publico que solicite su
exhibicion. .

El Plan de Negocios inicial de las Casas de Valores se acompanara a la solicitud de
licencia. Toda modificacién posterior del Plan de Negocios deberd someterse
previamente a autorizacién de la Comisién, No obstante, no requerira autorizacién,
aunque deberan ser comunicadas a la Comision Nacional de Valores, aquellas
modificaciones del Plan de Negocios que tengan escasa relevancia, entendiéndose por
tales las que no afectan las actividades principales del negocio de Casa de Valores, ni
las que impliquen la alteracion o reduccion de servicios y actividades ya autorizados, o
porque asi sean consideradas por la Comisién Nacional de Valores en contestacién a la
consulta previa formulada al efecto por la Casa de Valores,

La Comision Nacional de Valores podra denegar la modificacion del Plan de Negocios si
la Casa de Valores no cuenta con una organizacion administrativa y contable, medios
humanos y técnicos, o procedimientos de control interno ¢ las normas de conducta, que
sean adecuadas a los servicios y actividades contenidos en el Plan de Negocios
propuesto.

Articulo 16 (La modificacion de los pactos sociales):

La modificacién de los pactos sociales o de sus estatutos no requerira autorizacion previa
de la Comisién Nacional de Valores. No obstante, deberan comunicar ge forma escrita e

" inmediata las decisiones adoptadas por los organismos competentes que se den en el
proceso de dichos cambios para constancia en sus Registros con independencia de la
obligacion de remitir a la Comisién coplas de las modificaciones dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la iNSGLiRGian de dighas. mpdificaciones.

Articulo 17 (Informacion sobre las Operaciones):

1. Operaciones realizadas fuera de Bolsa. Las Casas de Valores deberan
comunicar por fax, red electrénica comunicaciones, o cualquier otro medio escrito,
las transacciones que realicen fuera de una Bolsa sobre valores registrados en la
Comision Nacional de Valores, sin atencion al monto transado, en un informe ala
Comision concerniente a los precios de cierre de las transacciones del dia y
volumen de las negociaciones. EI mismo informe debera ser puesto en
conocimiento del publico inversionista al cierre de operaciones de! dia siguiente,
ya sea a traves de la seccion financiera de un periédico de circulacion nacional, de
redes electrénicas de divuigacion financiera o de direcciones de Internet.
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La Casa de Valores que incumpla esta obligacion sera sancionada con una multa
de MIL BALBOAS (B/.1,000.00) por la primera vez que incumpla. Dicha multa se
inarementara a la suma de CINCO MIL BALBOAS (B/. 5.000.00) por el segundo
incumplimiento, que se produzca dentro del periodo de un afo a contar desde el
primer incumplimiento.

2 Informe mensual de todas las operaciones realizadas. Toda Casa de Valores
debera suministrar a la Comisién Nacional de Valores, de manera mensual, un
informe globalizado sobre todas las transacciones realizadas por sus corredores
de valores. Este informe debera ser suministrado a mas tardar el dia 15 del
siguiente mes, De ser éste inhabil se correra al siguiente dia habil.

3 Registro individualizado de transacciones. tas Casas de Valores estan
obligadas a mantener un registro de transacciones individualizadas por cada unc
de los corredores que en elia laboren.  Este registro debera detailar los precios y
el volumen a los que se realizé la transaccién y la hora de las mismas y estar
disponitle para ta Comision Nacional de Valores en todo momento, dentro de los
dias y horas laborables de la Casa de Valores.

La Casa de Valores gue incumpla lo dispuesto en los Numerales 2 y 3 de este Articuio
podra ser sancionada con multa de QUINIENTOS BALBOAS (B/.500.00).

Articulo 18 (Creador de Mercado):

La Casa de VValores que, en relacién con determinado valor, regularmente y de buena fe,
produzca o publigue cotizaciones competitivas de compra y venta, proporcione de buena
fe cotizaciones de compra y venta previa solicitud de parte interesada y esté dispuesto a
realizar transacciones en forma habitual y al valor por él cotizado con otras Casas y
Corredores de Valores, se le conocera bajo 1a denominacion de Creador de Mercado.

Las Organizaciones Autcrreguladas que gestionen los mercados crganizados en los que
actien los Creadores de Mercado estableceran las reglas de contratacion y las
obligaciones de cotizacion a las que deberan sujetarse 10s Creadores de Mercado vy el
régimen de ventajas y beneficios en la publicidad y difusion de su actuacién, la reduccion
de las tarifas y canones de contratacion en relacion con las operaciones que realicen. Las
Organizaciones Autorreguiadas deberan presentar las reglas generales a las que hace
referencia este Articulo a la Comision Nacionai de Valores para su aprobacion.

Articulo 19 (Corresponsalia con Casas de Valores y otros intermediarios
extranjeros):

_a corresponsalia consiste en el servicio prestado de forma regular y sobre la base de un
acuerdo o contrato, por un intermediaric en el extranjero, que opere en una jurisdiccion
reconccida por la Comisidn, para ia compra y venta de valores en mercados a los gue no
se tiene acceso directo. Las Casas de Valores podran establecer tales relaciones de
corresponsalia con el objeto de negociar valores fuera de la Republica de Panama a
traves de dichas Casas de Valores extranjeras, por cuenta propia o de sus clientes.

Las Casas de Valores que sean subsidiarias 0 sucursales de una Casa de Valores

extranjera autorizada para operar en una jurisdiccion reconocida podran mantener dichas
relaciones de corresponsalia inclusive con su propia Casa matriz 0 con una afiliada.
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Las Casas de Valores que establezcan relaciones de corresponsalia con Casas de

Valores Extranjeras autorizadas para operar en jurisdicciones reconocidas, deberan
entregar a la Comision lo siguiente:

1. Bvidencia de la autorizacién para operar como Casa de Valores o intermediario
otorgada por la autoridad competente en la jurisdiccién del corresponsal.

2. Copia del acuerdo de corresponsalia o del documento legal que rige la relacion
comercial con sus reformas, en el caso de haberlas.

La Casa de Valores que establezca relaciones de corresponsalia estd obligada a
notificarlo a la Comisién en un plazo no'mayor de treinta (30) dias calendario, contados a
partir de la fecha en que se suscribi dicho acuerdo o arreglo. Igualmente, se debera
informar y suministrar a la Comision Nacional de Valores cualquier modificacion o reforma
de los acuerdos o arreglos que rigen la relacién de corresponsalia, en un plazo no mayor
de treinta (30) dias calendario contados a partir de ja fecha en que tuvo lugar la
modificacion o reforma.

Los valores que se negocien a través de dichas relaciones de corresponsalia no se
consideraran ofrecidos en la Republica de Panama, siempre y cuando la Casa de Valores:

1 No ofrezca dichos valores a través de medios publicos de comunicacion en la
Republica de Panama

2 No solicite activamente ordenes de compra o de venta en relacion con dichos
valores en la Republica de Panama

3 Informe a los inversionistas que dichos valores no estan registrados en la
Comision :

4 La compraventa se perfeccione fuera de la Republica de Panama.

No se considerara que las Casas de Valores extranjeras que mantengan relaciones de
corresponsalia con Casas de Valores registradas en la Comisién estén llevando a cabo
negocios en la Republica de Panama por el solo hecho de mantener dicha relacion.

La Comision Nacional de Valores podra requerir a una Casa de Valores gque termine
cualquier relacién con una Casa de Valores extranjera cuando a su juicio existan razones
para estimar que tal relacion sea en perjuicio de los intereses del publico inversionista
residente en la Republica de Panama o de la transparencia, integridad o eficiencia del
mercado o en el adecuado funcionamiento o precisa supervision de ia Casa de Valores.

Articulo 20 (Relaciones con intermediarios extranjeros de otras jurisdicciones):

Las Casas de Valores también podran establecer relaciones con Casas de Valores y
- otros intermediarios que operen en jurisdicciones no reconocidas por la Comisién, para la
compra y venta de valores en esa jurisdiccion, por cuenta propia o de sus clientes,
siempre que queden satisfechas las siguientes condiciones:

1. Que la jurisdiccién de que se trate cuente con una Ley o disposicién de igual
rango reguladora de! mercado de valores;
2 Que la jurisdiccién de que se trate cuente con una autoridad reguladora de!
mercado de valores en funcionamiento;
3 Que la Casa de Valores o intermediario cuente con autorizacion del ente
regulador para - |a realizacion de las actividades objeto del servicio contratado;

La Casa de Valores que establezca relaciones con una Casa de Valores o intermediario
extranjero en una jurisdiccion no reconocida, notificara con caracter previo y por escritc a
la Comision al respecto, acompafiando con dicha solicitud io siguiente:
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1 Evidencia de la autorizacién para operar como Casa de Valores o intermediario
otorgada por la autoridad competente en la jurisdiccion extranjera.

2. Copia del acuerdo o acuerdo que rige ia relacién comercial con sus reformas,
en el caso de haberias.

3. Evidencia que acredite el cumplimiento de las condiciones establecidas en el
primer parrafo de este Articulo. '

Articulo 21 (Registro de las operaciones efectuadas a través de corresponsalias o
relaciones con Casas de Valores o intermediarios extranjeros): '

Las operaciones de compra y venta que efectien tas Casas de Valores que mantengan
corresponsalias o relaciones con Casas de Valores o intermediarios en el extranjero de
conformidad con los articulos precedentes, deberan observar las siguientes reglas
generales en cuanto al registro y mantenimiento de dichas transacciones:

1 Deben mantener un registro completo del cliente, satisfactorio a los propositos de
la legisiacion para la prevencion del uso indebido de los servicios financieros y !a
ejecucion de la Politica Conozca a su Cliente.

5 Deberan documentarse las relaciones contractuales del cliente tanto con la Casa
de Valores local como con el intermediario extranjero, de forma tal que el cliente
local quede debidamente informado de las responsabilidades de la Casa local y
del intermediaric extranjero, ante qué jurisdiccién debe presentar las
reclamaciones que pudieran corresponderie para cada caso, la legislacion y
- reguiaciones aplicables al producto gue esta adquiriendo por via de dicha relacion
o corresponsalia, con expresa indicacion del procedimiento aplicable para el
traspaso de su cuenta a otro intermediario en el extranjero, la determinacion de la
persona que actua efectivamente como el custodio de los fondos y los valores ¥

los mecanismos aplicables para la comunicacién de érdenes de compra o venta.

Igualmente sera obligacion de la Casa de Valores local hacer expresamente del
conocimiento del cliente en los contratos respectivos si la jurisdiccion extranjera a
través de la cual se adquieren los valores tiene el caracter de reconocida ¢ no, por
la Comision Nacional de Valores.

3. Deberan tomarse las siguientes previsiones en el caso de apertura de cuentas
contractuales Unicas para los fondos o posiciones de multiples partes (“omnibus
accounts”):

a. El cliente debera suscribir documento en que declare conocer las
consecuencias y riesgos especificos, legales vy operacionales que
conlleva la adquisicibn o enajenacion de valores o instrumentos a
través de cuentas globales mantenidas por la Casa local con el
intermediario extranjero.

b. Debera existir una separacién absoluta entre la cuenta propia de la
entidad y de terceros, no pudiéndose registrar posiciones de la Casa y
de sus clientes en la misma cuenta. La denominacion de la cuenta de
clientes refiejara expresamente el caracter de cuenta de terceros.

c. La Casa establecera un procedimiento interno  que permita
individualizar contablemente la posicién de cada cliente.
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Articulo 22 (Casas de Valores que ofrecen valores en el extranjero):

Los Bancos de licencia internacional establecidos en la Republica de Panama podran
obtener una licencia de Casa de Valores y dirigir o efectuar desde sus oficinas
establecidas en la Republica de Panama transacciones en valores con personas
domiciliadas fuera de la Republica de Panama, aun cuando se trate de Valores
registrados en la Comisién.  Si las transacciones en valores se llevan a cabo entre
propietarios efectivos no domiciliados en la Republica de Panama y se perfeccionan,
. consuman o surten sus efectos en el exterior, las comisiones de las Casas de Valores y
corredores de Valores ganadas por dirigir dichas transacciones exteriores desde la
Republica de Panama no se consideraran producidas dentro del territorio nacional.

Articulo 23 (Sucursales de Casas de Valores):

La apertura de sucursales de una Casa de Valores en el territorio de la Republica de
Panama o fuera de él, debera ser comunicada con caracter previo a que inicie su
funcionamiento a {a Comision Nacional de Valores, con una sucinta informacion de los
medios perscnales y materiales, y sistemas de controf de a sucursal y la identificacién de

la persona responsable de la misma. La Comisién Nacional de Valores podra requerir
informacién adicional al respecto.

TITULO SEGUNDO
DE LOS ASESORES DE INVERSIONES

Articulo 24 (Actividades permitidas para un Asesor de Inversiones):

Asesor de inversiones es toda persona gue, por una remuneracion, se dedica al negocio
de asesorar a otros en cuanto a la determinacion del precio de valores o la conveniencia
de invertir comprar o vender valores, o se dedica a preparar Y publicar estudios o
informes sobre valores. Dicho término no incluye contadores, abogados, prcfesores u
otros profesionales, cuya asesoria de inversion sea meramente incidental en el ejercicio
de su profesion, ni editores, productores, periodistas, escritores, comentaristas y otros
empleados de periédicos, revistas, pubiicaciones, televisoras, empresas de radio u otros
medios de comunicacion, siempre y cuando dichas personas solo emitan criterios U
opiniones como parte de su empleo © posicion en dichoc medio de comunicacion, no

tengan o adquieran interés, ya sea directa o indirectamente, en los valores sobre fos.

cuales emitan dichos criterios u opiniones, y no reciban comisidn o pago por éstos, salvo
la remuneracion ordinaria por su posicion o empleo en dicho medio de comunicacion.

Los Asesores de Inversiones podran administrar cuentas de custodia, valores y dineros de

clientes mantenidas con otros intermediarios en forma discrecional o no discrecional.
Sélo podran hacerlo en forma discrecional si han sido autorizados por escrito vy
expresamente para ello por el cliente.

Los Asesores  de Inversiones no podran ofrecer
cuentas de inversion.
Articulo 26 (Obligaciones de los Asesores de Inversiones):

Los Asesores de inversiones tendran la obligacién de dar Asesoria competente a sus
clientes. En aquellos casos en que tengan facultades discrecionales en el manejo de



26

Digitalizado por la Asamblea Nacional

Gaceta Oficial, lunes 17 de mayo de 2004 N° 25,051

cuentas de inversion de un cliente, deberan administrar dichas cuentas e invertir los
valores y dineros en ellas depositados con aquefla diligencia y aquel cuidado que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios.

Los Asesores de Inversiones que manejen valores o bienes de un cliente en forma
discrecional administraran dichos valores y dineros en cuentas de inversién ¢ en cuentas
bancarias a nombre del cliente. '

Articulo 26 (Requisitos para obtener y conservar la tlicencia):

La persona que solicite el otorgamiento de una licencia de Asesor de Inversiones debera
cumplir las siguientes condiciones para obteneria y conservarla:

1. Dedicarse en exciusiva a actividades propias del negocio de Asesor de
Inversiones, tal como se describen en los articulos precedentes y en particular, a
aquellas sefaladas en su Plan de Negocios y a otras complementarias.

2. Sies persona juridica, su Pacto Constitutivo debera prever lo siguiente:
a. Su objeto social principal debe ser adecuado a las actividades propias

el negocio de Asesor de Inversiones, segln se definen en la Ley y el
presente Acuerdo.

b. La duracion de la sociedad debera ser perpetua.

C. Las acciones que representen el capital social podran ser emitidas
Unicamente en forma nominativa.

d. Los libros de comercio y otros exigidos por la legislacion mercantil
deberan ser llevados y mantenidos en la Republica Panama.

e Sus directores no podran ser otras personas juridicas.

3. Si es persona juridica, contar con una Junta Directiva 0 su equivalente formada
por no menos de tres miembros, todos ellos personas de reconocida honorabilidad
empresarial o profesional. Al menos una tercera parte de los miembros de la Junta
Directiva deberan tener ademas conocimientos y experiencia adecuados en
materias relacionadas con el mercado de Valores o el sector financiero en general.

Se entenderd que tienen honorabilidad comercial y profesional quienes hayan
venido observando una trayectoria personal de respeto 2 las leyes mercantiles u
otras que regulan la actividad econémica y la vida de los negocios, asi como las
buenas practicas comerciales y financieras. En todo caso, se entendera que
carece de tal honorabilidad quien esté incurso en una causa de incapacidad para
ocupar cargos, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 37 del presente Acuerdo.

Se entendera que poseen conocimientos y experiencia adecuados quienes hayan
desempefiado, durante un piazo no inferior a dos afios, funciones como ejecutivos
principales o funciones de similar responsabilidad en otras entidades publicas o
privadas.

Los requerimientos de honorabilidad, conocimientos y experiencia a que se ha
referido el numeral anterior seran igualmente exigibles al ejecutivo principal 0
ejecutivos principales de la entidad.

4. Designar a una persona como Ejecutivo principal, quien deberéd contar con la
correspondiente Licencia expedida por ia Comision. En el caso de persona
natural, la condicion de Ejecutivo Principal podra recaer en la misma persona dei
asesor, siempre que é&ste sea titular de la respectiva Licencia.
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5 Desighar a una persona como analista, quien deberad contar con la

correspondiente Licencia expedida por la Comisién. En el caso de persona
juridica, la condicién de analista podra recaer en la misma persona designada
como Ejecutivo Principal. En et caso de persona natural, la condicion de analista
podra recaer en la misma persona del Ejecutivo Principal © en la persona del
Asesor. :

Designar a la persona que = ejercera el rol de Oficial de Cumplimiento, el cual
tendra la responsabilidad de velar porque el asesor de inversiones y sus
Directores, Dignatarios, analistas y empleados cumplan con sus obligaciones
segun e! Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos. Dicha persona podra ser
cualquier miembro de la organizacién, y no tendra que ser titular de Licencia
expedida por la Comision.

Contar con una organizacién administrativa y contable y medios técnicos y
humanos adecuados para prestar los servicios propios a su Licencia'y para
cumplir y fiscalizar que sus directores, dignatarios y empleados cumplan, con las
disposiciones del Decreto Ley 1 de 1999 y disposiciones de desarrollo, asi como
que tengan establecidos procedimientos de control interno y de seguridad en el
ambito informatico que garanticen la gestién sana y prudente de la entidad.

En caso de que ia entidad solicitante sea afiliada o subsidiaria de un grupo
econémico, la Comision podra autorizar que compartan de forma permanente o
temporal oficinas, equipo y personal, circunstancia gue debe quedar debidamente
documentada mediante contratos de arrendamiento, servicios administrativos
(incluyendo mantenimiento de registros, soporte informatico), servicios
profesionales, y todos los demds que fueran necesarios para la acreditacién de
que cuenta con la organizacién administrativa necesaria para el desarrollo del
negocio. En estos casos debera acreditarse fehacientemente el cumplimiento y/o
el establecimiento de medidas tendientes a la preservacion de la confidencialidad
de la informacion de los clientes y de sus cuentas, asi como las medidas para
prevenir el uso indebido de informacion privilegiada y demas disposiciones legales
y reglamentarias aplicables.

En especial, debera establecer normas de funcionamiento y procedimientos
adecuades para facilitar que todos sus miembros puedan cumplir en todo
momento sus obligaciones y asumir las responsabilidades que les corresponden
de acuerdo con el Decreto Ley 1 de 1999, y demas disposiciones legales y
reglamentarias aplicables. Cuando la solicitante de la Licencia haya incluido en
su solicitud la prestacién de servicios por medios .remotos o electrénicos debera
disponer de los medios adecuados para garantizar la seguridad, confidencialidad,
fiabilidad y capacidad del servicio prestado y para el adecuado cumplimiento de las
normas sobre bianqueo de capitales. de conducta, de control interno y de
evaluacion de riesgos y para el correcto desarrollo de ias normas de supervision e
inspeccion de la Comisidn Nacional de Valcres.

Presentar oportunamente estados financieros anuales auditados por un contador

publico autorizado independiente, con la periodicidad y contenido dispuestos en
los Acuerdos 2-2000 y 8-2000.

Remitir, dentro de los treinta dias calendario siguiertes al cierre del trimestre, un
reporte de indicadores firmado por el titular de la Licencia o su representante legal
que contendra la siguiente informacion:

a. Numero total de cuentas de asesoria y nimero total de clientes.
b. Monto giobal al que ascienden el total de cuentas bajo administracién, en
caso de que aplique.
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10.

1.

12.

13.

14

c. Porcentaje de! total de su cartera representada por clientes extranjeros y
clientes locales.
d. Ingresos del trimestre.

La mora en la presentacion de este Informe sera sancionada de conformidad con
lo dispuesto en el Acuerdo No. 10-2000. . ‘

Adoptar y mantener en funcionamiento un Reglamento interno de conducta,
conforme o previsto en el Acuerdo N0.5-2003 de la Comisién Nacional de
Valores, en el que de modo expreso, se prevea el régimen de operaciones
personales de los dignatarios, directores, ejecutivos principales, empleados y
apoderados, asi como los procedimientos Yy mecanismos internos que sean

necesarics y pertinentes al cumplimiento del Decreto Ley 1 de 1999 y sus
Acuerd_os reglamentarios.

Tener su domicilio social y comercial, su efectiva administracion y direccién, asi
como los documentos, libros y registros de acciones, en el territoric de la
Republica de Panama.

Mantener actualizada toda !a informacién que sobre el Asesor de Inversiones ha
sido presentada a la Comision, incluyendo pero sin limitarse a: personal con el que
cuenta, recursos técnicos, tipos de servicios y servicios que presta a sus clientes.

Obtener las demas autorizaciones o registros que la legislacién mercantil general
requigra para la prestacién de servicios.

Cumplir con los demas requisitos establecidos por el Decreto Ley 1 de 1899 y sus
Acuerdos para el otorgamiento de la correspondiente licencia y la operacién de!
negocio.

Articulo 27 (De la Solicitud de licencia):

Toda persona que se proponga ejercer el negocio de Asesor de Inversiones en o desde la
Republica de Panama debera solicitar la Licencia a la Comisién Nacional de Valores, para
lo que debera presentar una solicitud que contenga la informacién precisa para comprobar
que dicha persona cumple con los requisitos necesarios para el otorgamiento de dicha
licencia y la operacion del negocio.

a. Para persona juridica, la solicitud de licencia contendra Ja siguiente
informacion: '

1.

2.

3.

Razén social del solicitante.

Nombre comercial en caso de que difiera del nombre o razén social.

Datos de constitucion de la sociedad. Tratandose de sociedades constituidas en
jurisdicciones extranjeras, deberan hacer !a correspondiente inscripcion en el
Registro Publico, en calidad de sociedad extranjera. -
Domicilic legal de la solicitante.

Direccién exacta del establecimiento donde llevara a cabo sus operaciones vy las
de sus sucursales, en caso de existir tales.
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6.

10.

11

12.

1.

Identificacién completa de la persona o personas que $e nombren como
Ejecutivos Principales, que debera contar con la correspondiente Licencia de
Ejecutivo Principal. En caso de que la persona designada como Ejecutivo
Principal de la solicitante no sea titular de la Licencia correspondiente a tal cargo,
sera admisible su designacién Unicamente si a la fecha de presentaciéon de la
solicitud de Licencia de Asesor de Inversiones ya ha aprobado el examen de
conocimiento requerido para la misma. En tal caso, el tramite correspondiente a la
Licencia de Ejecutivo Principal se podra surtir al mismo tiempo que el de Licencia
de Asesor de Inversiones, pero su concesion quedara condicionada a la concesion
de Licencia de Asesor de Inversiones.

Identificacion completa de la persona o personas que se nombren como
analistas, que como minimo debera ser una persona, que deberan contar con la
Licencia correspondiente. En caso de que la persona designada como analista de
la solicitante no sea titular de la Licencia correspondiente a tal cargo, sera
admisible su designacién Cnicamente si a !a fecha de presentacién de la solicitud
de Licencia de Asesor de Inversiones ya ha aprobado el examen de conocimiento
requerido para la misma. En tal caso, el tramite correspondiente a la Licencia de
analista se podra surtir al mismo tiempo que el de Licencia de Asesor de
Inversiones, pero su concesion quedara condicionada a la concesién de Licencia
de Asesor de Inversiones La condicion de analista podrad recaer en la misma
persona designada como Ejecutivo Principal.

Designar a la persona que ejercera el rol de Oficial de Cumplimiento, el cual
tendra la responsabilidad de velar porque el asesor de inversiones y sus
Directores, Dignatarios, analistas y empleados cumplan con sus obligaciones
segin el Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos. Dicha persona podra ser
cualquier miembro de la organizacién, y no tendra que ser titular de Licencia
expedida por la Comision.

Fecha en que proyecta iniciar operaciones.

Nombres de los propietarios efectivos que tengan control de la sociedad solicitante
y presentacion de su composicién accionaria, en el Formulario DMI-2 que se

incluye en el Anexo No. 2 del presente Acuerdo y que forma parte integrante del
mismo.

Identificacién de los recursos técnicos, administrativos y financieros con los que
desarroliaria las actividades propias a la Licencia, incluyendo la descripcion del
soporte informatico con el que mantendra la informacion sobre clientes, modalidad
para el manejo y el envio de informacion y estados de cuenta a clientes.

Tratandose de una sociedad que forme o que formard parte de un grupo
economico, identificacion de su posicion dentro del grupo econdmico y de la
sociedad bajo la cual consolida, de conformidad con el Acuerdo 8- 2000 de 22 de
mayo de 2000, sobre forma y contenido de los Estados Financieros que deben
presentar las personas registradas o sujetas a reporte ante la Comision.

Para persona natural, la solicitud de licencia contendra la siguiente
informacién: '

Nombre completo, numero de cédula y generales de! solicitante.
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2. Direccidn exacta del establecimiento donde llevara a cabo sus operaciones.

3. ldentificacién completa de la persona que se nombre come Ejecutivo Principal, que
debera contar con la correspondiente Licencia de Ejecutivo Principal. La condicion
de Ejecutivo Principal podra recaer en la misma persona del solicitante, siempre
que éste sea titular de Licencia de Ejecutivo Principal.

4. |dentificacion completa de la persona que se nombre como analista, que debera
contar con la Licencia correspondiente. La condicién de analista podra recaer en la
misma persona del Ejecutivo Principal o en la persona del Asesor, quien
adicionalmente debera cumplir con las funciones propias del Oficial de
Cumplimiento. '

5. Fecha en que proyecta iniciar operaciones.
6. Identificacion de los recursos técnicos, administrativos y financieros con los que
desarroliaria las actividades propias a la Licencia, incluyendo la descripcion del

soporte informatico con el que mantendra la informacién sobre clientes, modalidad
para el manejo y el envio de informacion y estados de cuenta a clientes.

Articule 28 {(Documentacién):

Toda solicitud de licencia de Asesor de Inversiones deberda acompafiarse de la

documentacion gque se menciona a continuacion:

a.  Para persona juridica:
1 Poder y solicitud.

2. Copia simple del Pacto Social y de las reformas a éste si las hubiera, debidamente
Inscritos en el Registro Publico, el cual debera ser adecuado a los efectos de lo
dispuesto en el Articulo 28, Numeral 2 del presente Acuerdo.

3. Certificado de existencia y representaciéon de la sociedad solicitante en la cual
conste el nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcion, duracién, vigencia,
suscriptores, directores, dignatarios, representante legal, capital social, poderes
inscritos y agente residente de la solicitante, expedido por el Registro Publico
dentro de los treinta (30) dias antericres a la fecha de presentacién de la solicitud.

4 Copa simple de la cédula de identidad personal de los directores y dignatarios de
la solicitante, cuando éstos sean ciudadanos panamerios o residentes en Panama.
En el caso de que todos o algunos de los directores y dignatarios de la solicitante
sean extranjeros, deberan aportarse copias del documento de identidad de su pais
de origen y de su pasaporte, ¢ en defecto de este ultimo, de alguna otra
identificaciéon. En el caso de que se trate de documentos emitidos en el
extranjero, éstos deberan presentarse apostillados ¢ cumplir con los tramites
consulares carrespondientes.

5 Recibo de ingreso expedido por la Comisién Nacional de Valores en el cual conste
el pago de la tarifa de registrc sefialada en el Articulo 17 del Decreto Ley 1 de
1999

6. Para los efectos de la presentacién de la informacion sobre los directores y
dignatarios de la solicitante a que se refiere el Articulo 26, Numeral 3, del presente

5
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10.

Acuerdo. el Formulario DMI-1 que se adopta en el Anexo que forma parte
integrante de este Acuerdo, correspondiente a cada uno de los directores y
dignatarios de la solicitante, debidamente firmados por cada uno de ellos.

Formulario DMI-1 correspondiente al ¢ los Ejecutivos principaies, debidamente
firmado.

Estados financieros anuales auditados por un Contador Publico Autorizado
independiente correspondiente a los dos (2) Ultimos periodos fiscales, elaborados

de conformidad con los Acuerdes dictados, por la Comision sobre la Forma y

Contenido de los Estados Financieros de las personas registradas o sujetas a
reporte ante la Comisién y estados financieros interinos trimestrales que se hayan
preparado hasta la fecha de la presentacion de la solicitud.

Si la solicitante esta en etapa pre-operativa al momento de presentar la solicitud,
debera presentar un balance general inicial de operacicnes auditado por un
contador publico autorizado independiente.

Si la solicitante no ha mantenido operaciones por dos (2) periodos fiscales
completos, debera presentar su balance general inicial de operaciones auditado
por un contador publico autorizado independiente y todos los estados financieros
interinos que se hubiese preparado con posterioridad al mismo.

Plan de Negocios con proyecciones para los dos (2) proximos anos, que debera
incluir al menos la siguiente informacién:

a. Descripcion de la organizacion administrativa y contable, instalaciones, medios
técnicos y humanos adecuados a su Plan de Negocios, los procedimientos de
contro! interno, de acceso y salvaguarda de los sistemas informaticos,
acompafiada, cuando a juicio de la Comisién Nacional de Valores fuere
necesario del correspondiente informe por un experto independiente. En
particular, el Plan de Negocios debera contener una descripcion del soporte
informatico con el que mantendra la informacién sobre clientes, modalidad para
el manejo y el envio de informacion y estados de cuenta a clientes.

_b. Detalle del tipo de servicios y operaciones que prestara el Asesor, de acuerdo

a lo establecido en el Articulo 45 del Decreto Ley 1 de 1999.

c. Pro forma o contratos tipos de los distintos convenios o0 acuerdos que
documenten las relaciones juridicas de la entidad con sus clientes, segun el
tipo de servicio de que se trate, Iguaimente, debera adjuntarse a la solicitud
las copias de los contratos que celebre con sus Analistas y ejecutivos
principales. De no encontrarse formalizados a la fecha de presentacion de la
soficitud, podran ser presentados dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
fecha de expedicion de la Licencia.

Dos 0 mas referencias bancarias y comerciales de la persona solicitante. Si se
trata de un solicitante en fase pre-operativa, las cartas de referencias bancarias y
comerciales deberan ser presentadas sobre el o los propietarios efectivos de las
acciones que ejerzan el control. Las cartas de referencia que deben acompanarse
a la solicitud de licencia deberan emitirse por personas que no estén interesadas
en la soficitud de la licencia o formen parte de sociedades afiliadas interesadas en
ella. Tampoco se admitiran cartas de referencia personal redactadas por los
Asesores legales, auditores o personas que presten servicios profesionales a las
personas a las que tales cartas se refieran. Las cartas de referencia deberan
incorporar datos de identificacién y de contacto de las personas que las firman. Si
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1.

12.

13.

14,

estan otorgadas en el extranjero, deberan ser debidamente legalizadas para ser

aportadas: a_la solicitud. La informacién contenida en estos documentos no sera de
acceso publico.

Dos o mas referencias bancarias y personales de cada uno de los Directores,

Dignata’r_ios y ejecutivos principales de la entidad, de acuerdo con lo previsto en el
inciso anterior.

Para los efectos de la presentacion sobre los propietarios efectivos que tengan.
control de la sociedad Asesora de Inversiones, el Formularic DMI-2 debidamente
suscrito por el Representante Legal de la sociedad u otro Director o Dignatario
debidamente autorizado. La informacion contenida en estos documentos no sera
de acceso publico.

Borrador de Reglamento interno de conducta, de acuerdo con lo previsto en el
Acuerdo No0.5-2003 de la Comision Nacional de Valores, en el que, de modo
expreso, se prevea el régimen de operaciones personales de los dignatarios,
directores, ejecutivos principales, empleados y apoderados, asi como la regulaciéon
de demas aspectos contempiados en el Decreto Ley 1 de 1999.

Declaracion jurada de las personas que vayan a actuar como dignatarios,
directores y ejecutivos principales, de que no estan incursos en las causas de
incapacidad fijadas en el Articuio 50 del Decreto Ley 1 de 1999.

Para persona natural:
Poder y solicitud.

Copia simple de la cédula de identidad personal. En el caso de que el solicitante
sea extranjeros, debera aportarse copia de! documento de identidad de su pais de
origen y de su pasaporte, o en defecto de este ultimo, de alguna otra identificacion.
En el caso de que se trate de documentos emitidos en el extranjero, éstos deberan
presentarse apostillados o cumplir con los tramites consulares correspondientes.

Recibo de ingreso expedido por la Comisién Nacional de Valcres en el cual conste
el pago de la tarifa de registro sefialada en el Articulo 17 del Decreto Ley 1 de
1999.

Formulario DMI-1 que se adopta en el Anexo que forma parte integrante de este
Acuerdo, correspondiente al solicitante, al Ejecutivo Principal y ai analista, en caso
de que fueran personas distintas, debidamente firmado.

Balances personales auditados por un Contador Publicc Autorizado independiente
correspondiente a los dos (2) ltimos periodos fiscales.

Dos o mas referencias bancarias y comerciales de la persona solicitante. Las
cartas de referencia que deben acompafiarse a la solicitud de licencia deberan
emitirse por personas que no estén interesadas en la solicitud de la licencia o
formen parte de sociedades afiliadas interesadas en ella. Tampoco se admitiran
cartas de referencia personal redactadas por los Asesores legales, auditores o
personas que presten servicios profesionales a las personas a las que tales cartas
se refieran. Las cartas de referencia deberan incorporar datos de identificacion y
de.contacto de las personas que las firman. Si estan otorgadas en el extranjero,
deberan ser debidamente legalizadas para ser aportadas a la solicitud.

Declaracion jurada del solicitante de que no esta incurso en las causas de
incapacidad fijadas en el Articulo 50 del Decreto Ley 1 de 1999.
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Toda la documentacién a ser aportada con la solicitud, debera contener la declaraciéon
obligatoria a que se refiere el Acuerdo No. 6-2001 de 20 de marzo de 2001, en el sentido
dc-; que son preparados con el conocimiento de que seran puestos a disposicién del
publico inversionista y del publico en general. Para los propésitos del cumplimiento de
este Acuerdo, sera satisfactoria la inclusion de la leyenda en cada documento, o en
documgnto aparte extensivo a toda la solicitud. Lo anterior es sin perjuicio de las
excepciones contenidas en los numerales 10 y 12 del inciso a) presente Articulo.

Articulo 29 (Tarifa de Supervision):

La persona que obtenga licencia para operar como Asesor de Inversiones en la
Republica de Panama, debera pagar anualmente la Tarifa de Supervision prevista en el
Articulo 18 del Decreto Ley 1 de 1999, pago que se hara mediante cheque certificado a
favor de ia Comision Nacional de Valores o cheque a favor del Tesoro Nacional y de
conformidad con los procedimientos adoptados mediante Acuerdo.

TiTULO TERCERO

NORMAS COMUNES DE CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO
DE LAS CASA DE VALORES Y ASESORES DE INVERSIONES

Articulo 30 (Cambio de Control o toma de Control):

Se entendera por control, el poder directo o indirecto de ejercer una influencia
determinante sobre la administracién, la direccion y las politicas de una persona, ya seéa
mediante la propiedad de acciones con derecho a voto, mediante derechos contractuales
o de otro modo. Se considerara que existe control cuando una persona, individualmente o
de comun acuerdo con otras personas, sea titular o tenga el derecho de ejercer el voto,
con respecto a mas del 25% en el capital social. Asimismo, se entendera que existe
contro! siempre que una persona, poseyendo cualquier otro porcentaje inferior de capital,
tenga una influencia determinante o decisiva en la gestién de la entidad, por si mismo o
de acuerdo con otras personas, que sean directa o indirectamente propietarios. de
acciones de una Casa de Valores o Asesor de inversiones.

Se entendera, a los efectos previstos en este articulo, que forman parte de la misma
participacion en el capital, las acciones, participaciones 0 derechos de voto adquiridos
directamente por una persona natural o juridica, adquiridos a través de sociedades
controladas o participadas por una persona natural, adquiridos por sociedades integradas
en el mismo grupo que una persona juridica o participadas por entidades del grupo, y los
adquiridos por otras personas que actuen por su cuenta o concertadamente con el
adquirente o sociedades de su grupo. '

Todo cambio accionario en los términos previstos en el primer parrafo de este articulo,
debera ser previamente autorizado por ia Comision Nacional de Valores. En la solicitud
de autorizacion, la Casa de Valores debera indicar las personas que, hasta el momento,
son los propietarios efectivos que detentan el control de la Casa de Valores y que lo
transmiten, el porcentaje de acciones sobre el cual se ha realizado el cambio, nombre de
las nuevas personas que ejerceran el control de la Casa de Valores o, si el cambio no
involucra admision de nuevos propietarios efectivos sino el aumento de participacion
accionaria por parte de alguno de los propietarios efectivos, el nombre del propietario o
propietarios efectivos que incrementarian su participacion accionaria. El traspaso
propuesto no surtira efectos juridicos hasta que sea autorizado por la Comisién.
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Los documentos a presentar con Ia solicitud de autorizacion seran los siguientes:

1. Poder y solicitud.

2. Copia simple de toda la documentacion que sustenta el cambio de control
accionario, incluidas las autorizaciones correspondientes.

3. Presentaciéon del Formulario DMI-2 actualizado con la informacion de los
prospectivos adquirentes.

4 Cuando no exista en los archivos de la Comision informacion sobre los

nuevos propietarios efectivos de las acciones que ejerzan control, deberan
aportarse referencias sobre dichas personas en los mismos términos
previstos en el Articulo 10, Numeral 10 del presente Acuerdo. La informacién
y documentacién aportada en este trdmite no sera de acceso publico, salvo
que la entidad no sea adicionalmente un emisor registrado.

La Comisién Nacional de Valores, mediante resolucién motivada, autorizara el cambio de
control para lo que dispendra de un plazo maximo de dos meses para los casos que se
requiera solicitar referencias en otras jurisdicciones y de un mes en los casos que éstas
‘sean locales, contados a partir de la fecha de recibo de la solicitud en ia Comisién. Podra
denegarse la autorizacién por no coensiderar al adquirente idéneo por falta de
honorabilidad.

Articulo 31 (Normas de conducta aplicables):

La prestacién de servicios de Casas de Valores y Asesores de Inversion y otras
actividades complementarias o incidentales quedan sometidas a las normas de conducta
y al régimen de supervisién y disciplina previsto en el Decreto Ley 1 de 1999 y sus
Acuerdos reglamentarios.

Tales normas de conductas seran asimismo aplicables a los demas sujetos regulados en
la prestacién de sus servicios y ejercicio de sus actividades con las adaptaciones que

sean procedentes. .

Articulo 32 (Inicio de operaciones):

Otorgada una licencia de Casa de Valores o de Asesor de Inversiones, el titular de la
misma adoptar las actuaciones precisas para iniciar efectivamente operaciones en el
término de tres meses, contados a partir de la notificacién de la resolucion
correspondiente. De no iniciar efectivamente operaciones en el plazo antes sefalado,
podra ser revocada la licencia otorgada previa audiencia de 1a entidad.

Paragrafo Transitorio: Las casas de valores y asesores de inversion con licencia
expedida por la Comision, que a la fecha de entrada en vigencia del presente
Acuerdo no hayan iniciado efectivamente operaciones deberan hacerlo en el plazo
de tres (3) meses. '

Articuto 33 (Libros, registros y estados financieros):

Las Casas de Valores y los Asesores de Inversiones llevaran sus libros, registros y
demas documentos de operaciones en la forma establecida en el Acuerdo No. 8-2000 de
22 de mayo de 2000 sobre Forma y Contenido de Estados Financieros y en el Acuerdo 5-
2003 de 25 de junio de 2003, por e cual se reglamentan las normas de conducta. registro
de operaciones e informacion de tarifas, o en los Acuerdos que en lo sucesivo regulen
tales materias, asi como en cualesquiera otros Acuerdos especificos o generales a las
Casas de Valores y Asesores de Inversién que sobre el particular adopte la Comision.
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TITULO CUARTO

DE LOS CORREDORES DE VALORES, ANALISTAS
Y EJECUTIVOS PRINCIPALES .

Capitulo Primero
Disposiciones Generales.

Articulo 34 (Licencia obligatoria):

Solo podran ocupar el cargo o desempenar las funciones de ejecutivo principal, de
corredor de valdres o de analista en la Republica de Panama las personas que hayan
obtenido la correspondiente licencia expedida por |a Comisién.

Articulo 35 (Contratacion de ejecutivos principales):

Todos los Ejecutivos Principales seran personas de reconocida honorabilidad empresarial
o profesional, debiendo poseer conocimientos experiencia adecuados en materias
relacionadas con el mercado valores o bancario para ejercer sus funciones.

Las Casas de Valores y los Asesores de Inversiones no contrataran ni nombraran como
Ejecutivo Principal, en la Republica de Panama, a una persona que ro tuviese la licencia
correspondiente otorgada por la Comision.

Las Casas de Valores y los Asesores de Inversion deberan notificar a la Comision la fecha
de inicio. con una antelacion de quince (15) dias calendario, y la de terminacién, con la
misma antelacién, salvo que no sea posible, en el cargo de cada persona que se
desempefie como uno de sus Ejecutivos Principales.

En caso de que se produzca el cese de un Ejecutivo Principal de una Casa de Valores o
de un Asesor de Inversiones que por la naturaleza de su cargo, deba ser reemplazado, la
Casa de Valores o el Asesor de Inversiones de que se trate debera nombrar
inmediatamente a otra persona con una licencia otorgada por la Comisidn para que la
sustituya temporalmente en sus funciones, y que podra ejercer tales funciones hasta por
un plazo de tres (3) meses.  Durante dicho plazo, la Casa de Valores 0 Asesor de
Inversiones debera comunicar a la Comision Nacional de Valores el nombramiento de una
persona que cuente con la licencia de eigcutivo principal.

Articulo 36 (Contratacion de corredores de valores y analistas).

Las Casas de Valores y los Asesores de Inversiones no contrataran ni nombraran como
Corredor de Valores o Analista, en la Republica de Panama, a una persona que no
tuviese |a licencia correspondiente otorgada por la Comision.

Las Casas de Valores y los Asesores de Inversion deberan notificar a la Comision la fecha
de nicio y la de terminacién en el cargo de cada persona que se desempefie como uno de
sus Corredores de Valores o Analistas en la Republica de Panama.

Cuando se produzca el cese de labores de un corredor de valores o de un analista en una
Casa de Valores o en un Asesor de Inversiones y no exista en la entidad otra persona
con la correspondiente licencia que la sustituya en sus funciones, la entidad de que se
trate debera, en un plazo de quince dias calendario, nombrar a otra persona con la
correspondiente licencia para que la sustituya en sus funciones o debera dejar de prestar
los servicios para los cuales tal Corredor de Valores o Analista era requerido.
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Articulo 37 (Incapacidad para ocupar cargos):

No podran obtener licencia de ejecutivo principal, de corredor de valores o de analista las
siguientes personas:

1. Las que en los Ultimos diez (1 0) afios haya sido condenada en la Republica de
Panama, o en una jurisdiccion extranjera, por deiitos contra el patrimonio, por
delitos contra la fe publica, por delitos relativos al lavado de dinero, por delitos
contra la inviolabilidad del secreto, por la preparacion de estados financieros falsos
© que hayan sido condenadas por cualquier otro delito que acarree pena de prision
de uno o mas anos.

2 Las que en los Ultimos cinco (5) afos se les hubiese revocado en la Republica de
Panama, o en una jurisdiccion extranjera, una autorizacion o licencia necesaria
para desempefarse como miembro de una organizacion autorregulada, como una
Casa de Valores, como .un Asesor de Inversiones, como un administrador de
inversiones, como un ejecutivo principal, come un corredor de vaiores 0 como un
analista.

3. Las que hubiesen sido declaradas en quiebra, sin que hayan sido rehabilitadas.

Capitulo Segundo
De los examenes de Conocimiento

Articulo 38 (Examenes):

Las personas que soliciten licencia de ejecutivo principal, de corredor de valores o de
anaiista deberan aprobar examenes sobre el contenido de! Decreto Ley 1 de 1999 y sus
reglamentos, asi como sobre los usos y costumbres de la industria bursati! y de valores,
sobre las reglas de las organizaciones autorreguladas autorizadas a operar en la
Republica de Panama, sobre principios generales de contabilidad y finanzas, sobre
normas éticas de la industria bursatil y de valores y demas aspectos relacionados que
administra la Comision Nacional de Valores, o ia persona en que ésta delegue dicha
funcién.

La Comisién Nacional de Valores reconocera los examenes para posiciones similares
tomades y aprobados en jurisdicciones reconocidas. El interesado debera acreditar
documentalmente que es titular de Licencia que lo autorice a ejercer actividades propias
de corredor, ejecutivo principa!l o analista en la jurisdiccion reconocida correspondiente.

No obstante, el solicitante debera someterse a la presentacién de un examen que verse
sobre el contenido del Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, sobre usos vy
costumbres de la industria bursatil y de valores, y de prevencién de lavado de dinero en el
mercado de valores.

Los examenes se realizaran de acuerdo con las normas y procedimiento para la
realizacion de los examenes, que se detallan en el presente Acuerdo. Los examenes
seran diferentes para cada licencia en atencién a las funciones y caracteristicas de las
funciones y actividades para las que ia correspondiente licencia faculta.

‘Articulo 39 (Aplicacién de los Examenes):

Los examenes para optar por la Licencia de Corredor de Valores, Analista, o Ejecutivo
Principal seran administrados, al menos, de manera mensual, cuando hayan cinco (5) o
mas solicitantes de los mismos o la Comisién Nacional de Valores lo estime necesario.
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La Comision Nacional de Valores podra delegar la funcién de practicar los examenes
referidos en el presente Acuerdo en organizaciones autorreguladas. La Comision
Naciona! de Valores delegara dicha funcion en organizaciones autorreguladas que
cuenten con una trayectoria y preparacion de excelencia en la calidad de servicios
prestados, reservandose siempre la supervision directa de! gjercicio de las facultades
delegadas. Dicha delegacion debera constar por escrito y estar fundamentada en una
Resolucion de la Comisién Nacional de Valores.

De aprobar el examen, ia Comision expedira por duplicado certificado de aprobacion del
correspondiente examen, que sé entregara al solicitante y -cuya copia reposara en los
archivos de la Comision Nacional de Valores.

Articulo 40 (Contenido del examen general basico):

Toda persona natural que solicite licencia que lo faculte a ejercer actividades propias de
corredor de valores o analista deberéa aprobar el examen general basico, como condicion
necesaria para !a admision de su solicitud de licencia. .

E! examen general basico medira el conocimiento dei solicitante en preceptos generales
sobre topicos, tales como.

1 Contenido del Decreto Ley 1 de 1999
2 Centenido de los Acuerdos reglamentarios expedidos por la Comision al momento
de presentacién del examen
3. Principios de contabilidad financiera
4. Normas.internacionales de Informacion Financiera
5. Usos y costumbres del Mercado de Valores
6. Conceptos de Matematica Financiera
7. Analisis de Valores de Renta Fija
8 Analisis de Valores de Renta Variable
9. Derivados y Exéticos
10. Mercados financieros internacionales
11. Reglas de Etica
12 Prevencién del blanqueo de capitales en el Mercado de Valores
13. Reglas de Organizaciones Autorreguladas
14. Sociedades de inversion.

El solicitante de una licencia debera aprobar el examen general basico con un puntaje
minimo de setenta por ciento (70%) del valor total del examen para tener derecho a la
obtencién de Ia licencia que se solicite. :

Una vez aprobado el examen, se podra solicitar la correspondiente licencia dentro del
plazo de un (1) afio, transcurrido el cual, debera volverse a presentar y aprobar el referido
_examen, para solicitar la licencia.

Articulo 41 (Contenido del Examen Complementario):

Toda persona natural que solicite licencia que lo faculte a ejercer actividades propias de
ejecutivo principal, oficial de cumplimiento y asesor de inversiones, debera aprobar
adicionaimente al Examen General Basico, el Examen Complementario, como condicién
necesaria para la admisién de su solicitud de licencia.

El Examen Complementario cubrira ademas de aspectos avanzados de los topicos del
examen general basico, temas tales como: :

1. Normas Eticas y Reglas de Conducta

2. Principios de Administracion de Cartera de Inversiones;
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3. . Practicas de Supervisién y Fiscalizacién de Clientes.

El solicitante debera obtener un puntaje minimo de setenta por ciento (70%) del valor total
del examen para tener derecho a la obtencion de Ia licencia solicitada.

Una vez aprobado el examen, se podra solicitar la correspondiente licencia dentro del
plazo de un (1) aiio, transcurrido el cual, debera volverse a presentar y aprobar el referido
examen, para solicitar |a licencia.

Capitulo Tercero
Procedimiento para la solicitud de Licencia

Articulo 42 (De la solicitud de Licencia):

Toda persona que desee obtener licencia de corredor de valores, analista o ejecutivo
principal en cumplimiento de lo dispuesto en los Articulos 23 y 47 de! Decreto Ley 1 de

1999, deberad presentar una solicitud de licencia en la cual se suministre la siguiente
informacion:

1.

Nombre completo, nacionalidad, nimero de cédula del solicitante. En el caso de
que el solicitante sea extranjero, copia del documento que acredite su estatus de
residente en la Republica de Panama y su permiso de trabajo expedido por las
autoridades competentes.

Lugar y fecha de nacimiento del solicitante.
Fecha en que aprobé el examen correspondiente a la licencia que solicita.

Direccidn residencial, teléfono, fax, direccidon de correo electrdnico y direccion
postal del solicitante. '

Identificacion de la Casa de Valores o Asesor de Inversiones para la cual ejercera
las funciones propias de la licencia que solicita, con una breve descripcion del tipo
de relacion que mantendra con la entidad regulada y de sus términos.

Articulo 43 (Documentacion):

La solicitud de licencia de Corredor de Valores, Analista, o Ejecutivo Principal debera ser
acompaiada de los siguientes documentos:

1.

Copia de la cédula o del pasaporte en caso de ser extranjero, del solicitante. En
el caso de que el solicitante sea extranjero, copia del documente que acredite su
estatus de residente en la Republica de Panama y su permiso de trabajo expedido
por las autoridades competentes.

Copia del Recibo de Pago de la tarifa de registro establecida en el Articulo 17 del
Decreto Ley 1 de 1999, debidamente expedido por la Comisién Nacional de
Valores.

Carta intencion de la Casa de Valores o Asesor de Inversiones con la cual el
solicitante laborara. Esta carta sera firmada por quien ostente la representacion
legal de la Casa de Valores o Asesor de Inversiones y debera detallar el tipo de
actividades para las cuales se contratara al solicitante.
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4. En caso de que el solicitante sea extranjero, historial policivo del §olicitapte
expedido por la autoridad de su pais de origen y de residencia por los Ultimos diez
(10) afios, en cado de ser distinto.

5. Declaracion jurada por parte del solicitante en la cual certifique que no esta incurso
en las causales de incapacidad establecidas en el Articulo 50 del Decreto Ley 1 de
1999, cuando el solicitante sea nacional panamefio.

6. Formulario DMI-1.

La notificacion de la resolucién que concede la licencia quedara condicionada a ia entrega
por parte del solicitante de la copia del contrato que documente su relacion con la Casa
de Valores o asesor de inversiones u organizacion autorregulada.

Articulo 44 (Tarifa de Supervision):

La persona que obtenga licencia de Corredor de Valores, Analista o Ejecutivo Principal
debera pagar la Tarifa de Supervision prevista en el Articulo 18 del Decreto Ley 1 de
1999, pago que se hara mediante cheque certificado a favor de la Comision Nacional de
Valores o cheque a favor dei Tesorc Nacional y segin el procedimiento establecido en los
Acuerdos aplicables. :

Articulo 45 (Caducidad de la licencia):

Las licencias de ejecutivo principal, de corredor de valores y de analista expiraran a los
dos afios de la fecha en que su titular hubiese dejado de ocupar dicho cargo o
desempenar dichas funciones. Este término comenzara a correr desde la fecha efectiva

del cese de labores, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 48 del Decreto Ley 1
de 1999.

Paragrafo transitorio:  Las personas con Licencias de corredor de valores, '

ejecutivo principal o analista que a la fecha de entrada en vigencia del presente
Acuerdo no hayan iniciado la prestacién de sus servicios para una Casa de
Valores o un Asesor de inversiones, contaran con un plazo de dos afios contados
a partir de la entrada en vigencia del presente Acuerdo para acreditar que se
encuentran desempefiando las funciones propias a dicha Licencia. Vencido este
plazo sin que se haya producido la acreditacion a que se refiere el articulo, se
decretara la caducidad de la Licencia.

Articulo 46 (Renovacién de Licencia):

Toda persona que en virtud de licencia debidamente otorgada por ia Comision Nacional
de Valores haya ejercido funciones de corredor de valores, analista o ejecutivo principal y
que la misma haya expirado en virtud de lo dispuesto en el Articulo 47 del Decreto Ley 1
de 1999, podra solicitar a la Comision la renovacion de la misma, cumpliendo a tales
efectos con lo dispuesto en los Articulos 42 y 43 del presente Capitulo.

La Comision exceptuara del requisito de examen en las solicitudes de renovacion de
licencia a aquellas personas que hayan aprobado el examen correspondiente dentro de
los cinco (5) afios anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud.

Articulo 47 (Cancelacién voluntaria de licencia de Asesor de Inversiones, corredor
de valores, analista o ejecutivo principal):
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Toda persona que sea fitular de una licencia de Asesor de inversiones, corredor de
valores, analista o ejecutivo principal podra solicitar voluntariamente en cualquier
momento la cancelacion de su licencia, presentado los siguientes documentos:

1. Solicitud.

2. Constancia de la publicacién en un diario de circulacién nacional por tres (3) dias
consecutivos, en la Seccién de informacién econdmica y financiera o de
informacién nacional, y con suficiente relevancia, del aviso que se incluye como
Anexo No. 3 de este Acuerdo y que forma parte integrante del mismo.

3. Copia del recibo de ingreso correspondiente a la tarifa de cancelacion a que se
refiere el Articulo 17 det Decreto Ley 1 de 19989.

4. Declaracién jurada otorgada ante Notario Publico en la cual el solicitante certifique
bajo la gravedad del juramento no mantener compromisos pendientes con el
publico inversionista, organizaciones autorreguladas ni la Comisién Nacional de
Valores. '

La Comisién Nacional de Valores procedera a la cancelacién solicitada transcurridos
treinta (30) dias calendario contados a partir de la tercera publicacién de este aviso de
cancelacién. En el caso de que una Casa de Valores, Administrador de inversiones,
Asesor de Inversiones, o un tercero se hayan opuesto a la cancelacion, la Comision
Nacional de Valores cancelara la licencia, si considera que las objeciones presentadas no
tienen suficiente mérito mediante resolucién motivada. Asimismo y a la vista de tales
objeciones, la Comision Nacional de Valores podra establecer las medidas o actuaciones
que e solicitante debera cumplir o llevar a cabo, con caracter previo a la cancelacion de la
licencia.

TITULO QUINTO
Cese de operaciones

Articulo 48 (Liquidacién voluntaria y cancelacion de Licencia de Casa de Valores):

La Casa de Valores que quiera cesar en sus operaciones, debera solicitar previamente a
la Comision la autorizacién para el cese de sus operaciones.

La Casa de Valores no podra iniciar su liquidacion, mientras la Comisién no apruebe el
cese de operaciones, en ios términos previstos en este articulo.

Articulo 49 (Solicitud):

Las Casas de Valores podran solicitar a la Comision Nacional de Valores autorizacion
para el cese de sus operaciones, previa su liquidacion voluntaria mediante peticién que
debera tramitarse, acompanada de los siguientes documentos:

1. Poder y solicitud.

2  Resolucion de Junta Directiva o del érgano competente de la entidad mediante la
cual se acuerde liquidar voluntariamente sus actividades y en la que se designe el
o los Liquidadores.

3. Plan de liquidacién detallado en el que consten las medidas a adoptar para la
ordenada liquidacién de las posiciones en valores o efectivo de los clientes, asi
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como para la liquidacién de sus bienes y valores, y los plazos y procedimientos

previstos para ello.
4. Formato del aviso que se remitira a los inversionistas.

5. Copia del recibo de ingresos correspondiente a la tarifa de cancelacién prevista en
el Articulo 17 del Decreto Ley 1 de 1999.

Articulo 50 (Procedimiento):

A la vista de la solicitud y dentro del plazo de treinta dias calendario desde su
presentacién, la Comisién Nacional de Valores concederd mediante Resolucién Ia
autorizacién siempre que, a juicio de la Comisién, la Casa de Valores de que se trate
tenga la solvencia suficiente para pagar a sus inversionistas y acreedores. En dicha
Resolucion se suspendera la autorizacion para operar de la Casa solicitante y se advertira

que sus facultades quedaran fimitadas a ias estrictamente necesarias para llevar a cabo la
liquidacion.

A los efectos de la consideracion de la solicitud presentada, la Comisién ordenara las
inspecciones que estime convenientes o necesarias.

En ia resolucién que apruebe el cese de operaciones, ia Comision designara al
liquidador o liquidadores, quienes podran ser propuestos por la misma entidad solicitante,
de entre su propio personal, sujgtg.a,Ja aprobacién de la Comision.

Tal Resolucion debera ser publicada por la Casa de Valores en un diario de circulacion
nacional por tres (3) dias consecutivos, en la Seccion de informacién econémica y
financiera o de informacioén nacional y con suficiente relevancia.

De igual forma, dentro de los diez dias habiles siguientes a la publicacion de la resolucion,
la Casa de Valores deberd remitir a cada inversionista o acreedor, un aviso de
liquidacién.

Mientras dure la liquidacién, la Comisién Nacional de Valores podra realizar las
inspecciones y solicitar la presentacién de informes de situacién, que los liquidadores
deberan rendir con la periodicidad que disponga la Comisién en atencién a la complejidad
del proceso de liquidacion voluntaria de que se trate.

Asimismo, la Comision Nacional de Valores podra adoptar las medidas que en cada caso
considere oportunas para ia proteccion del publico inversionista, y entre otros ordenar el
traspaso de todos o parte de los valores a otra u otras entidades, asi como el cambio de
liquidadores. ‘

El liquidador queda también obligado a notificar a la Comisién si los activos de la
institucién registrada de que se trate son suficientes para cubrir sus pasivos, y en caso de
que no lo sean se procedera a intervenir la institucion registrada, de conformidad con lo
establecido en los articulos correspondientes.

Articulo 51 (Efectos de la Liquidacion frente a inversionistas y terceros):

Ei cese de operaciones no perjudicard el derecho de los inversionistas, o de los
acreedores de la institucion registrada, a percibir integramente el monto de sus
inversiones y sus créditos, ni el derecho de los titulares de fondos u otros bienes a que
éstos les sean devueltos. Todos los créditos legitimos de los acreedores y las cuentas de
custodia de los tenedores o intermediarios se deberan pagar, y se deberan devolver los
fondos y demas bienes a sus propietarios dentro del tiempo sefialado por la Comision.
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Articulo 52 (Informe Final del Liquidador):

Vencido el plazo establecido para la ejecucion del proceso de liquidacién, el Liquidador
presentara un Informe Final de su gestién, acompafiado del Balance de cierre de la Casa,
preparado por un Contador Publico Autorizado.

Seran de aplicacién las reglas establecidas en los Articulos 215 y 217 del Titulo XIV del
Decreto Ley 1 de 1999, ‘

Una vez finalizado el procedimiento de liquidacion voluntaria la Comisién cancelara
mediante Resolucion la correspondiente licencia.

TITULO SEXTO
Disposiciones Finales

Articulo 53 (Documentos otorgados o expedidos en el extranjero):

Todo documento expedido en el extranjero debera ser debidamente autenticado por el
funcionario diplomatico o consular de Ia Republica de Panama establecido en el lugar
donde se origine el documento. De no haber representacion consular o diplomatica en
dicho lugar, el documento podrad ser autenticado por funcionarios consulares o
diplomaticos de una nacién amiga. En este (itimo caso, dicha documentacién debera
acompafiarse de certificacion expedida por el Ministerio de Relaciones Exteriores en la
cual certifique la no existencia de representacién diplomatica o consular en el lugar donde
se origind la documentacién. Se reconocera como autentico todo documento proveniente
~del extranjero que se presente debidamente apostillado.

Articulo 54 (Anexos): Mediante el presente Acuerdo se adoptan los formularios .
DMI-1 y DMI-2 visibles en los Anexos 1, 2 del presente Acuerdo y que forman parte .
integrante del mismo. -

ARTICULO SEGUNDO (DEROGATORIO): El presente Acuerdo deroga en todas
sus partes el Acuerdo 7-2000 de 19 de mayo de 2000, el Acuerdo No. 12-2000 de 26 de
julio de 2000 y el Acuerdo No. 17-2000 de 22 de octubre de 2000.

ARTICULO TERCERC (APLICACION DEL ACUERDO 8-2000 A LOS ASESORES DE
INVERSION): Queda expresamente entendidc que los Asesores de Inversion estan
excluidos mediante el presente Acuerdc de la obligacion de presentar estados financieros
interinos de conformidad con el Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000. Las demas
disposiciones del referido Acuerdo les seran enteramente aplicables.

ARTICULO CUARTO (ENTRADA EN VIGENCIA): El presente Acuerdo entrara en
vigencia a partir de su publicacion en Gaceta Oficial. A los efectos del cumplimiento de lo
dispuesto en el Articulo 6, se concede un plazo de adecuacién de seis (6) meses a partir
de la promulgacidn del presente Acuerdo. A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto
en los Articulos 19, 20 y 21, las Casas de Valores contaran con un plazo de adecuacion
de tres (3) meses, contados a partir de la promulgacién del presente Acuerdo en Gaceta
Oficial.

Las solicitudes de Licencia que se encuentren en tramite al momento de la entrada en
vigencia del presente Acuerdo, continuardn su tramitacion de conformidad con la
reglamentacion vigente al momento de su presentacion.
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Dado en la ciudad de Panama4, a los treinta (30) dias del mes de abril del afic dos mil cuatro (2004).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

CARLOS A. BARSALLO P,
Comisionado Presidente

ROLANDO DE LEON DE ALBA : ANA ISABEL DIAZ
Comisionado Vicepresidente Comisionada, a.i.

Comisén Nacions! de Valores
Repibhice de Panams

Republica de Panama
Comisién Nacional de Valores

ACUERDO No. 2-2004

De 9 de abril de 2004
ANEXO No. 1

FORMA DMI-1
DATOS GENERALES Y
EXPERIENCIA PROFESIONAL
Para su aplicacion a:
a. Directores y Dignatarios de solicitantes de Licencia de Casa de Valores o asesores

de inversion.
b. Solicitantes de Licencia de Corredor de valores, analista y ejecutivo principal.

Beclaracién:

| El suscrito declara bajo la gravedad de juramento la veracidad de la informacién aqui suministrada
y la que acompafie esta forma. Cualquier tipo de fraude, omisién y/o informacidn engafiosa en la

| misma sera sancionada de acuerdo a la legislacion de la Reptiblica de Panama.

1. Datos Generales y Personales

Nombre Completo:
Fecha de Nacimiento:

Nimero de Cédula o Documento de Identidad Personal:
Profesidn:

Direccion Domiciliaria:
Apartado y Zona Postal:
Direccidn electrénica:
Numero Telefénico:
Nimero de Fax:

~IETmMON®pP
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I1. Detalle de la Experiencia Profesional:
pet_alle la totalidad de afios de experiencia profesional con los que cuenta. Se debera
mdlcar‘ el nombre del empleador, afios de servicio, cargo o posicién ocupada, jefe o
supervisor inm_ec!iato, asi como un breve resumen de las funciones que tenia bajo su cargo.
Esta informacion deberd ser proporcicnada iniciando por la relacion laboral
establecida:
I11. Preparacion Académica (completar 1a informacion en el orden establecido; si lo solicitado no
aplica sefalarlo expresamente)
— A. Doctorados: -
B. Maestrias:
C. licenciaturas:
Detalle de la informacion
Nombre del Ciudad y Pais Afios atendidos Afio de Titulo obtenido
Centro Educativo  donde estudio culminacion
IV. Informacién Extracurricular
A. Cursos, seminarios, Congresos y/o programas de capacitacion tomados en los Gltimos cinco
(5) afios.
B. Conferencias o Ponencias dictadas en los Ultimos cinco (5) afios, 0 participacion en la
preparacion de los mismas en caracter de promoetor u organizador.
C. Trabajos Académicos. De aplicar, sefidlese la institucion o centre educativo en el cual se
esta laborando come académico o profesor ponente, asi como la materia o curso impartido.
D. Asociaciones. Nombrar aquellas asociaciones profesionales de las cuales la persona forma
parte.
v, Idiomas
Este punto solo debera ser detallado en el caso que la persona maneje otro idioma distinto ©
adicional al idioma espafiol.
V1. Desempeiio profesional en el Mercado de Valores
A. Sefiale los afios de experiencia de la persond solicitante en el mercado de valores en
Panama o en el ambito internacional. De ser fuera de la jurisdiccion nacional, indique el
pais y el tiempo (fecha de inicio y de terminacién de la relacion laboral) durante el cual

presto sus servicios.
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B. Detalle la experiencia de la persona solicitante en materia exclusiva al mercado de valores
en Panama. Esta informacion deberad ser exhaustiva e incluir desde cinco (5) afios
anteriores a la fecha de presentacion de esta forma.

‘C. La persona solicitante ha sido objeto de investigacion por parte de la Comision Nacional de
-~ VOSSR cualesquiera otro organismo internacionat con facultades similares a'las de la

comision en la Republica de Panama, por motivo de falta o incumplimiento a las leyes y/o
reglamentos. De ser afirmativa la respuesta, detalie las circunstancias de la misma.

VIL. Otras Actividades Profesionales: Marque 12 que aplique:

A. La persona solicitante esta activamente realizando otra actividad profesional ademas de

para la cual aplica? De ser afirmativa la respuesta indique cud! y desde cuando?

B. Los negocios principales de la persona solicitante involucran un giro de actividades
ajenas al mercado de valores. Explique.

C. La persona solicitante -posee, O esta en tramite para la obtencion de, algin tipo de

licencia, debidamente expedida per la Comision Nacional de Valores. De ser afirmativa
la respuesta, indique qué licencia, numero de la misma y fecha de expedicion,

D. Es la persona solicitante propietaria efectiva de un % de acciones que ejerzan control,
de acuerdo a lo estipulado en el Procedimiento sobre los Requisitos para el
otorgamiento de Licencia y Procedimientos de Operacion de las Casas de Valores,
Asesor de Inversiones, Corredor de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas, de la
sociedad para la cual prestara sus servicios.

Nombre:

Firma:

'La informacion contenida en este Formulario cubre hasta la siguiente fecha:

La persona que complete y firme este documento, debe actualizar el mismo y remitirio a la
Comisién tan pronto se produzcan cambios en la informacion a que se refiere la Seccion 1 de este
Formulario. Otras actualizaciones de importancia deberan ser iguaimente remitidas.
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. Repithce de Panamd

Repiblica de Panama
- Comisién Nacional de Valores

ACUERDO No. 2-2004

De 30 de abrit de 2004
ANEXO No. 2
FORMA DMI-2

Para la presentacion de la informacién sobre composicién accionaria y acclonistas
controlantes de las personas que soliciten Licencia de Casas de Valores, Asesores de
Inversion y administradores de inversién, '

1. Suministre la informacién requerida en el siguiente cuadro, que podra ser adaptado
teniendo en cuenta las agrupaciones que refigjen ia distribucion real del caplital soclal
del solicitante:

GRUPO DE CANTIDAD % DEL NUMERO DE % DEL
ACCIONES DE NUMERO DE | ACCIONISTAS | NUMERO DE
ACCIONES ACCIONES ACCIONISTAS
1-100
101-500
501-1000
1001-5000
TOTALES
2. Suministre los nombres y nimero de cédulas de los accionistas con posiciones

controlantes en la sociedad solicitante:

Nombre Cédula No.

Esta informacidn es de cardcter reservado de confermidad con el Acuerdo 2-2004 de
de abril 2004, y no podra ser consultada por el publico.

NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL
O DEL DIRECTOR O DIGNATARIO AUTORIZADO
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Comusidn Naciona! de Vilores
Repiblica de Panamd

Republica de Panama
Comision Nacional de Valores
ACUERDO No. 2-2004

De .30 de abril de 2004
ANEXO No. 3

Texto del Aviso a ser publicado en los tramites de cancelacién voluntaria de licencia de
Asesor de inversiones, corredor de valores, analista y ejecutivo principal en un tamafio
minimo de 4" x 4":

AVISO DE CANCELACION DE LICENCIA DE ____/nsertar el que corresponda

(Asesor de inversiones, Ejecutivo Principal,
Corredor de valores o Analista)

Por este medio se notifica que ;
con licencia debidamente otorgada por la Comisién Nacional de Valores
para ejercer funciones de , tal y como consta en la Resolucién No.
ha solicitado ante dicha Comision la cancelacion de su licencia.

La Comision Nacional de Valores procedera a fa cancelacion
de la misma transcurridos treinta (30) dias calendario contados
a partir de la tercera publicacion de este aviso de cancelacion;
por ende, toda persona con reclamacion valida en contra de
debera interponeria ante la Comision Nacional de Valores
dentro del periodo precitado.
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COMISION NACIONAL DE VALORES
OPINION Ne¢ 05-2004
(De 5 de mayo de 2004)

Tema: Se ha solicitado a la Comision Nacional de Valores sentar su posicion
administrativa con relacién a la administracién de cuentas de terceros que
se refieran exclusivamente a inversiones en mercados de divisas (Forex).

Solicitante de la Opinidn: Licenciado Jaime Raul Molina

El solicitante de la Opinién formula la siguiente interrogante:
“Una persona que desea dedicarse a una actividad en las circunstancias siguientes:

1. Administrar cuentas de terceros
Exclusivamente para inversiones en mercados de divisas (Forex). Esta persona no haria
ningiin tipo de transaccion de ningiin otro tipo de inversiones, ya que los mercados de
divisas constituyen su unica actividad.

3. Los terceros cuyas cuentas serdn administradas desde Panamd, son todas personas
domiciliadas en el extranjero.

4. Las cuentas serdn mantenidas en entidades debidamente reguladas, ya sea en Panamd o
en el extranjero. Es decir, esta persona no serd custodio de los activos, ni tendri a su
cargo la contabilizacion de éstos. Solo serd un administrador de los activos.

La pregunta seria, ;=ecesita esta persona obtener algun tipo de licencia ante la Comision?

La consulta surge porque segin la definicion de “valor” que se encuentra en el Articulo 1 del
Decreto Ley 1 de 1999, no se hace mencién a la moneda. De aqui pareciera desprenderse que esta
actividad no se encuentra regulada por el Decreto Ley 1 de 1999 y que, por lo tanto, no se requicre
Licencia para su ejercicio.

Por otro lado, el mismo Articulo define administrador de inversiones como “toda persona a la que
una sociedad de inversién le delegue individualmente o en conjunto con otras personas, la facultad
de administrar, mancjar, invertir y disponer de los valores y los bienes de la sociedad de inversion”
(mi resaltamiento). La referencia a bienes, sin calificacion, pudiera indicar que aplica a cualesquiera
tipos de bienes, entre ellos las monedas extranjeras. Sin embargo, esto llevaria a una situacion en
que la administracion de fincas estaria regulada por el Decreto Ley 1 de 1999, algo que obviamente
no se condice con el espiritu y la letra de dicha norma.

Es mi entendimiento que esta actividad no es de las que requieren licencia, en la mayoria de las
jurisdicciones reconocidas. No obstante, en el mejor deseo de cumplir con las normas legales
vigentes, elevo la consulta para que la Comisién determine de manera clara-si la actividad indicada
requicre de una licencia (de administrador de inversiones, u otra) para ser ejercida licitamente desde
Panama.

II. Posicion Administrativa de la Comision:



Digitalizado por la Asamblea Nacional

N° 25,051 Gaceta Oficial, lunes 17 de mayo de 2004

49

En atencidn a su consulta, nos permitimos sefialarle lo siguiente:
e e——
Id
El planteamiento hecho no caeria bajo el concepto de “sociedades de inversién” ni de

“administrador de inversiones”, de acuerdo a las definiciones que el propio Decreto Ley 1
- de 1999 consagra, a saber:

- Sociedades de Inversién: “es toda persona juridica, fideicomiso o arreglo
contractual que, mediante la expedicién de y la venta de sus propias cuotas de
participacién, se dedique al negocio de obtener dinero del publico inversionista, a
través de pagos unicos o periddicos, con el objeto de invertir y negociar, ya sea
directamente o a través de administradores de inversion, en valores, divisas,

metales e insumos, bienes inmuebles o cualesquiera otros bienes que determine la
Comision”.

- Administrador de Inversiones: “es toda persona a la que una sociedad de inversién
le delegue, individualmente o en conjunto con otras personas, la facultad de

administrar, manejar, invertir y disponer de los valores y los bienes de la sociedad
de inversion...”

Sin embargo, la figura planteada, se comprende mas que nada dentro de una de las

facultades que puede ejercer un Asesor de Inversiones. Asi, el Articulo 45 del Decreto Ley
. 1de 1999 senala:

“1,os asesores de inversion podran administrar cuentas de custodia, valores
y dineros de clientes en forma discrecional ¢ no discrecional. Sélo podran

hacerlo en forma discrecional si han sido autorizados expresamente para ello
por el cliente.

Los asesores de inversién que administren valores o bienes de un cliente en
forma discrecional mantendran dichos valores y dineros en cuentas de
inversién o en cuentas bancarias a nombre del cliente, de conformidad con
disposiciones que dicte la Comision para la proteccion del publico
inversionista.

Los asesores de inversién no podrin ofrecer cuentas de inversién”. (El
resaltado es nuestro).

En virtud de todo lo anterior consideramos que, una persona que se dedique habitual y
profesionalmente a: administrar, desde Panama, cuentas de terceros (a este respecto no
seria relevante el domicilio de los clientes) y cuyas cuentas sean mantenidas en entidades
debidamente reguladas, ya sea en Panama o en el extranjero; y aunque dicha persona no
se desempeiie como custodio de activos ni tenga bajo su cargo la contabilizacion de éstos,
requeriria para ello de una Licencia de Asesor de Inversiones expedida por esta Comision,
de conformidad con lo dispuésto en la legislacion y en las normas reglamentarias, siempre

que el objeto de dicha Asesoria o Administracién sean “yalores”, segun lo define el
propio Decreto ley 1 de 1999.
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La premisa bajo la cual descansa lo anterior, es que el manejo habitual y profesional de
cuentas de inversién mantenidas por otro intermediario debidamente autorizado requiere
de ciertos conocimientos minimos sobre el funcionamiento de los mercados de valores.

Ahora bien, y para mayor ilustracién dentro del caso que nos ocupa y motiva su consulta,
citamos a continuacién la definicién de “valor” que consagra el Articulo 1 del Decreto Ley
1 de 1999:

“es todo bono, valor comercial negociable u otro titulo de deuda, accién
(incluyendo acciones en tesoreria), derecho bursatil reconocido en una cuenta

*  de custodia, cuota de participacién, certificado de participacion, certificado
de titularizacion, certificado fiduciario, certificado de depdsito, cédula
hipotecaria, opcién y cualquier otro titulo, instrumento o derecho
comunmente reconocido como un valor o que la Comisién determine que
constituye un valor. Dicha expresién no incluye los siguientes instrumentos:

1) Certificados o titulos no negociables representativos de obligaciones,
emitidos por bancos a sus clientes como parte de los servicios bancarios
usuales ofrecidos por dichos bancos, tales como certificados de deposito
no negociables. Esta excepcién no incluye las aceptaciones bancarias
negociables ni los valores comerciales negociables emitidos por
instituciones bancarias.

2) Polizas de seguro, certificados de capitalizacién y obligaciones similares
emitidas por compariias de seguros. )

3) Cualesquiera otros instrumentos, titulos o derechos que la Comisién haya
determinado que no constituyen un valor.”

De lo anterior, se desprende que las inversiones en mercados de divisas (forex) no se
asimilan a la definicién de “valor” que reconoce el Decreto Ley 1 de 1999.

Debe quedar claramente entendido que el ambito de esta respuesta se refiere
exclusivamente a las divisas y no abarca la consideracién de otros instrumentos derivados

que tienen como subyacente las divisas. '

Fundamento Legal: Arts. 1y 45, Decreto Ley 1 de 1999.

Dada en la ciudad de Panama, Republica de Panama, a los éinco (5) dias de! mes de mayo del afic dos mil cuatro

(2004).

NOTIFIQUESE Y PUBLIQUESE

CARLOS A. BARSALLO P
Comisionado Presidente

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA ANA ISABEL DIAZ
Comisionado Vicepresidente Comisionada, a.i.




Digitalizado por la Asamblea Nacional

N° 25,051

Gaceta Oficial, lunes 17 de mayo de 2004

51

AVISO

Para dar
cumplimiento a o
establecido en et
Articuto 777 del
Codigo de Comercio,
se avia al publico en
general que
ELABORACIONES
BUEN PAN | Y
REFRESQUERIA
BUEN PAN,
ubicadas en San
Miguelito, Via
Tocumen, calle
principal, fueron
vendidas a TAMARA
JULISSA JIMENEZ
BARNETT, con
cédula 8-374-807.

L- 201-49120
Tercera publicacion

AVISO AL PUBLICO
Para dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777 del
Cadigo de Comercio,
se avisa al publico
que el negocio
denominadec BAR Y
BILLAR CIGRAGA,
ubicado en el
corregimiento
AMELIA DENIS DE
ICAZA, Bda. 9 de
Enero, Sector 6, Cl
principal, casa M-12,
distrito de San
Miguelito, provincia
de Panamag, ha sido
traspasado a
RINELSA R.
GRACIA C., mujer,
mayor de edad, con
cédula de identidad
personal numero B-
750-2249, el
mencionado negocio
estaba - amparado
con el registro
comercial tipo B N?
2000-6067, del 25 de

C

AVISOS

D

septiembre de 2000y
por lo tanto es la
nueva propietaria, de
aqui en adelante se
flamara BILLAR Y
RESTAURANTE
LUISITO.

Fdo. Cirilo Gracia

Garcia

Géd. N2 7-82-613
L- 201-49999
Tercera publicacion

AVISO AL PUBLICO
Para dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777, del
Cadigo de Comercio,
se avisa al pubiico
que el negocio
denominado
DANIEL’'S
RESTAURANT,
ubicadoe en el
corregimiento de
Betania, Via Ricardo
J. Alfaro, El Dorado,
distrito de Panama,
provincia de
Panama, ha sido
traspasado a NANCY
ZHI NONG CHUNG
DE LIN, mujer, mayor
de edad, con cédula
de identidad personal
numerc N-19-746, el
mengcionado negocio
estaba amparado

con el registro
comercial tipo B N°
6898, del 22 de

diciembre de 1997 y

por lo tanto es la

nueva propietaria.

Fdo. Daniel Hau Yau
Céd. 8-726-686

L- 201-50302

Primera publicacién

AVISO DE
TRASPASO

Para dar

cumplimiento a lo que
establece el Articulo
N2 777 del Cédigo de
Comercio, se hace
del conocimiento
publico, el traspaso
con todos sus

- permisos del negocio

denominado
DISTRIBUIDORA
MEYLING, propiedad
de MEYVIS ALICIA
VIQUEZ YAQ, con
cédula de identidad
N? 8-438-521, a favor
de MAN FEI LAM,
con cedula de
identidad personal N®
E-8-58491,
establecimiento
ubicado en el Centro

Comercial Los
Andes, local N2 26.
L- 201-50391

Primera publicacién

AVISO AL PUBLICO
Para dar cumpli-

miento a lo esta—

blecido en el Articulo
777, del Cadigo de
Comercio, se avisa al

publico que el
negocio denominado
MINI SUPER

FRANCISCO
JAVIER, ubicado en
el corregimiento
Calidonia, Calle José
Domingo Espinar,
distrito de Panama,
provincia de
Panama, ha sido
traspasado a JORGE
LEON LOO, vardn,
mayor de edad, con
cedula de ideptidad
personal 8-789-802,
el mencionado
negocio estaba
amparado con la
licencia comercial
tipo B 40089, de! 26
de octubre de 1990y

por o tanto es el
nuevo propietario.
Fdo. Luis Carlos
Lee Sian
Céd. 8-55-979
L- 201-50304

AVISO DE
DISOLUCION
De conformidad con
la ley, se avisa al
publico que segun
consta en la escritura
publica N2 2973 de 5
de mayo de 2004,
otorgada por el
Notario Pdblico
Undécimo del
Circuito de Panama e
inscrita en la Seccion
de Micropelicula
Mercantil del Registro
Publico, a la Ficha
298074, Documento

615156 de mayo de -
- 2004, ha sido disuelta

la sociedad anénima
denominada “EURQ

A S l A
MANAGEMENT
CORPQORATION".

Panama, mayo de
2004

L- 201-50533

Unica publicacion

AVISO DE
- DISOLUCION
De conformidad con
el Articulo 83 de la
Ley 32 de 1927, por

este medio se hace.

saber que la
sociedad anénima
denominada
MELTRADE
COMMERCIAL INC.,
inscrita en la Seccién
de Personas
Mercantil del Registro
Publico, a Ficha
431728, Documento
Redi N? 452338, ha

sido disuelta segun

resolucion adoptada
mediante acuerdo de
todos ios accionistas
celebrada el 25 de
marzo de 2004, y asi
consta en el
documento de
disolucion
protocolizado
mediante escritura
publica N° 2059 de
26 de marzo de 2004,
otorgada en la
Notaria Undécima
del Circuito de
Panama, e inscrita en
el Registro Publico el
3 de mayo de 2004 &
Ficha 431728,
Documento Redi N®
611778.
Panama, 11 de mayo
de 2004.

Carmen G. de

Henriquez

L- 201-50362
Primera publicacién

AVISO DE
DISOLUCION
Por medio de la
Escritura Publica N®
2,948 de 24 de marzo
del ano 2004, de la
Notaria Tercera del
Circuito de Panama,
registrada el 6 de
mayo del afio 2004, a
la Ficha 297488,
Documento 612970,
de la Seccion
Mercantil del Registro
Publico de Panama,
ha sido disuelta la
sociedad TINFORD
BUSINESS INC.

L- 201-50072
Unica publicacion

AVISO DE
DISOLUCION
Por medio de la
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Escritura Publica N2
3885 de 7 de abril de
2004, de la Notaria
Primera del Circuito
de Panama,
registrada el 26 de
abril de 2004, a Ia
Ficha - 188087,
Documento 608221,

de la Seccién de
Mercantil del Registro
Publico de Panama,
ha sido disuelta la
sociedad ALTON
OVERSEAS INC.

L- 201-50071

Unica

publicacion

AVISO DE
DISOLUCION
Por este medio se
avisa al publico que
mediante Escritura
Publica N2 1775 de
19 de febrero de
2004, extendida ante
la Notaria Tercera del

Circuito de Panama,
microfiimada dicha
escritura plblicaen la
Ficha: 154596,
Documento: 587442
del 3 de marzo de
2004, en la Seccion
{Mercantil) del
Registro Publico, ha

sido disuelta la
sociedad andnima
denominada RIVER-
LAND HOLDING
CORPORATIONS.A.
Panamd, 21 de abril .
de 2004. -
L-201-48870
Unica publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
REGION N% 6
BUENA VISTA
COLON
DEPARTAMENTO
DE REFORMA
AGRARIA
EDICTO
Ne 3-70-04
El suscrito
tuncionario
sustanciador de la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
en la provincia de

Colon al pablica.
HACE SABER:
Que el senor (a)
MARIANA MOJICA
GONZALEZ, con
cédula de identidad
personal N? 9-175-
127. vecino (a) de
Pueblo  Grande,
corregimiento de
Buena Vista, distritoy
provincia de Colén,
ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N®
3-252-92, segdn
plano aprobado N°®
301-03-4638, la
adjudicacién a titulo
onerosc de una
parcela de tierra
nacional adjudicable,
con una superficie de

C EDICTOS AGRARIOS )

0 Has. +2483.44 M2.
El terreno esta
ubicado  en la
localidad de Pueblo
Grande,
corregimiento de
Buena Vista, distritoy
provincia de Colén y
se ubica dentro de los
siguientes linderos:
NORTE: Cipriano
Sanchez.
SUR:
Sanchez.
ESTE: Calle sin
nombre.

QESTE: Calle sin
nombre.

Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este Despacho,
en la Alcaldia de
Coi6n o en la
corregiduria de
Buena Vista y copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que
las haga publicar en
ios o6rganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Céddigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de la ultima
publicacién.

Dado en Buena Vista,
alos 26 dias del mes
de abril de 2004.

Diomedes

DAYRA E. DE
RODRIGUEZ
Secretaria Ad-Hoc
ING. IRVING D.
SAURI
Funcionario
Sustanciador
L- 201-50160
Unica publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIC DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
REGION N2 6
BUENA VISTA
COLON
DEPARTAMENTO
DE REFORMA
AGRARIA
EDICTO
N? 3-91-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria,
en la provincia de

Colén al publico.
HACE SABER:
Que el sefior (a)
REGINALDO
TEJEIRAANDRION,
con cedula de
identidad personal N?
2-78-1422, vecino (a)
de Penonomé,
provincia de Cocle,
ha solicitade a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,

mediante solicitud N
3-553-03, segun
plano aprobado N®
305-07-4744, la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
nacional adjudicable,
¢on una superficie de
46 Has. + 1,125.80
M2, ubicada en la
localidad de Rio

~Sardinero,

corregimiento de
Santa Isabel, distrito
de Santa Isabel y
provincia de Colon y
se ubica dentro de los
siguientes linderos:
NORTE: Olmedo
Ruiz Camarena.

SUR: Tierras
nacionales.

ESTE: Camino
existente.

QESTE: fvan
Caballero.

Para los efectos

legales se fija este

' Edicto en lugar visible

de este Despacho,
en la Alcaldia de
Santa Isabely/oenla
corregiduria de Santa
Isabel y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los drganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Codigo

Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de la ultima
publicacion.
Dado en Buena Vista,
a los 7 dias del mes
de mayo de 2004.
SOLEDAD
MARTINEZ
CASTRO
Secretaria Ad-Hoc
ING. IRVING D.
«  SAURI
Funcionario
Sustanciador
L- 201-50042
Unica publicacion

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
REGION N26
BUENA VISTA
COLON
DEPARTAMENTO
DE REFORMA
AGRARIA
EDICTO
N2 3-99-2004
El suscrito
funcionario
sustanciador de la .
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
en la provincia de

Coldén al puablico.
HACE SABER:
Que e! sefior (a)
RICARDDO
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RODOLFO MOLINA
VARCASIA, con

cédula N2 8-144-737,
vecino (a) de Nuevo
Reparto Ei Carmen,
corregimiento de
Bella Vista, distrito y
provincia de
Panama, ha
solicitado a |la
Direccidén Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N*°
3-487-93, segun
plano aprobado N¢
305-02-4724, la
adjudicacion a titulo
onerosc de una
parcela de tierra
nacional adjudicable,
con una superficie de
0O Has. +7,315.88 M2
el. terreno esta
ubicado en la
localidad de Rio
Cuango,
corregimiento de
Cuango, distrito de
Santa Isabel vy
provincia de Colén y
se uhica dentro de los
siguientes linderos:

NORTE: Calle
existente.
SUR: Manuel
Espinoza.

ESTE: Rio Cuango,
Manuel Espinoza.

QESTE: Manusl
Espinoza.
Para los efectos

legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este Despacho,
en la Alcaldia de
Santa Isabel o en la
corregiduria de
Cuango y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los drganos de
publicidad
correspondientes, tal

como lo ordena el Art.

108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia

de quince {15) dias a -

partir de la Gitima
publicacidn.
Dado en Buena Vista,
alos 10 dias del mes
de mayo de 2004.
SOLEDAD
MARTINEZ
CASTRO
Secretaria Ad-Hoc
ING. IRVING D.
SAURI
Funcionario
Sustanciador
L- 201-50236
Unica publicacién

MINISTERIQ DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N 4,
COCLE
EDICTO
N2 151-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direcciéon Navional
de Reforma Agraria
del Ministeric de
Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Coclé,

HACE SABER:

Que el senor (a)
JOSE MARCELINO
QUIROS MARTINEZ
Y OTROS, vecino (a)
de Calle Damian
Carles, corregimiento
de Pencnomé,
distrito de
Penonomé, portador
de la cedula de
identidad personal N°
2-706-1966, ha
solicitado a Ila
Direcciéon Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N°
2-585-03, segun
plano aprobadc N®

206-04-8167, la

adiudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
Baldia Nacional
adjudicable, con una
superficie de 13 Has.
+ 5342.20 M2,
ubicada en la
localidad de Caimito,
corregimiento de

Chiguiri - Arriba,
distrito de
Penonomé, provincia
de Coclé,

comprendida dentro
de los siguientes
linderos:

Globo N2 1 - 0 Ha. +

4964.54 m2
NORTE: Florentino
Espinosa, Fidel
Mariscal.

SUR: Paula Martinez
{plano 25-06-5417).
ESTE: Hirisnel Sucre,
Qtilio Mariscal.
OESTE: Fidel
Mariscal,
servidumbre,

gquebrada Tué.
Globo N2 2 - 13 Has.
+ 5342.20 m2
NORTE: Bernardo
Martinez G.

-SUR: Calle de

Caimito-Chiguiri
Arriba.
ESTE: Servidumbre.

OESTE: Miguel
Carrizo.
Para los efectos

legales, se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
Despacho y en la
corregiduria de
Chiguiri Arriba y
copias del mismo se
entregaran al
interesado para que
las haga publicar en
los drganos de
publicacioén
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Codigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia

de quince (15) dias a
partir de la dltima
publicacion.

Dado en la ciudad de
Penonomé, a los 4
dias del mes de mayo

-de 2004.

TEC. RAFAEL
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
BETHANIA I
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
L- 201-49016
Unica publicacion

EDICTO N2 96
DIRECCION DE
INGENIERIA
MUNICIPAL DE LA
CHORRERA
SECCION DE
CATASTRO
ALCALDIA
MUNICIPAL DEL
DISTRITODE LA
CHORRERA
La suscrita Alcaldesa
del distrito de La

Chorrera,

HACE SABER:
Que el sefior (a)
JOSE WALTER
VALVERDE
CASTILLO, vardn,
panamefo, mayor de
edad, casado,
técnico en el Banco
Hipotecario, con
residencia en Villa
Caceres, casa N2 N1-
101, con cédula de
identidad personal N®
N-10-655, panamefio
nacionalizado, en su
propio nombre o en
representacion de su
propia persona ha
solicitado a este
Despacho que se le
adjudique a titulo de
plena propiedad, en
concepto de venta de
un lote de terreno
municipal urbano,
localizado en el lugar

‘denominado Calie

Santiago Barraza de
la Barriada Barrio
B alboa,,
corregimiento
Balboa, donde se
lievara a cabo una
construccion
distinguido con el

niémero ___ y
cuyos linderos vy
medidas son los
siguientes:

NORTE: Calle “v”
Qeste con: 22.62
Mts.

-SUR: Finca 59990,

Tomo 1390, Folio
222, propiedad de
José Walter Valverde
Castillo y resto libre
de la finca 6028,
Tomo 184, Folio 104,
propiedad del
Municipio de La
Chorrera con: 24.90
Mts.

ESTE: Finca 59990,
Tomo 1390, Folio
222, propiedad de

" José Walter Valverde

Castillo y resto libre
de la finca 6028,
Tomo 194, Folio 104,
propiedad del
Municipio de La
Chorrera con: 31.627
Mts.

OESTE: Caile
Santiago Barraza
(Calle La Feria) con:
30.824 Mts.

Area total del terreno
ciento treinta y ocho
metros cuadrados
con quinientos
ochenta centimetros
cuadrados (138.0580
Mts.2).

Con base a lo que
dispone el Articulo 14
dei Acuerdo
Municipal N2 11-A del
6 de marzo de 1969,
se fija el presente
Edicto en un lugar
visible al lote del
terreno solicitado, por
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el tér,.0 de diez
{10) dias, para que
dentro de dicho plazo
o término pueda
oponerse la (s} que
se encuentren
afectadas.
Entreguesele,
sendas copias del
presente Edicto al
interesado, para su
publicacion por una
sola vez en un
periodico de gran
circuiacién y en la
Gaceta Oficial.

La Chorrera, 04 de
mayo de dos mil
cuatro.

La Alcaldesa:
{Fdo.) PROF.
YOLANDA VILLA
DE AROSEMENA
Jefe de la
Seccion de Catastro
(Fdo.) SRTA.
IRISCELYS DIAZ G.
Es fiel copia de su

original.

La Chorrera, cuatro
(04) de mayo de dos
mil cuatro.
[.-201-50137

Unica Publicacion

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION Ne 9,
BOCAS DELTQRO
EDICTO

N¢ 1-035-04 -
£l suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacionai
de Reforma Agraria,
en la provincia de
Bocas de! Tcro al
piblico.

HACE CONSTAR:

Que et sefior (a)
DIOGENES
MARTINE?Z
ATENCIO, vecino (a)
de Las Lomas del
corregimiento de
David, distritc de
David, portador de la
cédula de identidad
personal N° 4-187-
232, ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N¢
1-422-03, segun
plano aprobado N2
102-02-1781, |la
adjudicacioén a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una
superficie de 0 Has.
+ 0614.77 M2, gue
forma parte de la
finca 205, inscrita al

tomo 13, folio 404, de
propiedad del
Ministerio de
Desarrolio
Agropecuario.

El' terrenc esta

ubicado en ia
localidad de Una
Milla, corregimiento
de Almirante, distrito
de Changuinola,
provincia de Bocas
del Toro,
comprendido dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Terrenos
ocupados por
Francisco Palacio.
SUR: Linea térrea.

ESTE: Terrenos
ocupados por Rafael
Vargas.

QOESTE: Canal de
drenaje. ,
Para los efectos

legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este Despacho,
en la Alcaldia del
distrito de
Changuinola o en la

corregiduria de
Almirante y copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que
las haga publicar en
los drganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendrd una vigencia
de quince {15} dias a
partir de su Ultima
publicacién.

Dado en
Changuinola, alos 19
dias del mes de abril
de 2004,

ELVIS THOMAS
Secretario Ad-Hoc
VICTOR ACOSTA

Funcionario

Sustanciador
L-201-47462
Unica
publicacién R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N° 4,
COCLE
EDICTO
N¢ 059-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direcciéon Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Coclé,
HACE SABER:
Que el senor (a) LA
CONGREGACION
PANAMENA DE
TESTIGOS DE
JEHOVA, ubicada en

la localidad de La
Mata, corregimiento
de Rio Hato, distrito
de Antoén, inscrita al
Tomo 508, Folio 188,
Asiento 13436, ha
solicitado a Ia
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,

mediante solicitud N2

2-381-97 y planc
aprobado N¢ 202-07-
8840, la adjudicacién
a titulo cneroso de
una parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una
supertficie de 0 Has.
+ 0598.69 M2, que
forma parte de la

finca 861, Rollo
14465, Doc. 18,
propiedad del
Ministerio de
Desarroilo
Agropecuario.

El terreno esta

ubicado en la
localidad de La Mata,
corregimiento de Rio
Hato, distrito de
Anton, provincia de
Coclé, comprendido
dentro de los
siguientes linderos:

NORTE: Hilario
Santana.
SUR: Hilario
Santana.

ESTE: Camino de
tierra de La Mata a

Liano Bonito.
OESTE: Hilario
Santana.

Para los efectos

legales se fija el
presente Edicto en
lugar visible de este
Despacho y en la
corregiduria de Rio
Hato y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
gue las haga publicar
en los dérganos de
publicacion
carrespondientes, tal
como lo ordena el An.

108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de la ultima
publicacién.
Dado en la ciudad de
Penonome, a los 18
dias del mes de
febrero de 2004. .
TEC. RAFAEL
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
BETHANIA 1.
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
L-201-34648
Unica
publicacion R

REPUBLICA DE
PANAMA .
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
. REFORMA
AGRARIA
REGION N2 4,
COCLE
EDICTO
N° 071-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la
provincia de Cocle.
HACE SABER:
Que el sefior {a)
GUILLERMO
CASTILLO

SALDANA y
JOSEFA TOM
CHEN, vecino (a) de
El Higo,

corregimiento de El
Cristo, distrito de
Aguadulce, portador
de la cedula de
identidad personal N®
8-257-890 y B-232-
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365, ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N¢
2-1294-02, segln
pianc aprobado N¢
201-02-8804, |la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
Baldia Nacional
adjudicable, con una
superficie de 0 Has.
+ 1,076.49 M2,
ubicada en la
localidad de E! Higo,
corregimiento de El
Cristo, distrito de
Aguadulce, provincia
de Cocle,
comprendida dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Camino
hacia El Cristo.
SUR: Florentino
Rodriguez Pinzén.
ESTE: José Angel
Quijada.

OESTE: Camino
hacia Los Volcanes.
Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible

de este
Departamento, en la
Alcaldia de oen

la corregiduria de E!
Cristo y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los 6rganos de
publicidad
correspondientes, tal
como o ordena el Art.
108 del Cddigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de su uiltima
publicacion.
Dado en Penonomé,
a los 27 dias del mes
de febrero de 2004.
GLORIA QUIJADA
Secretaria Ad-Hoc
RAFAEL

VALDERRAMA

Funcionario

Sustanciador
L- 201-35820
Unica
publicacién R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N2 4,
COCLE
EDICTO
N¢ 083-04
El suscrito
funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Coclé.

HACE SABER:

Que el senor (a)
JOSE VALDEZ
SANCHEZ, vecino
(a) de Llano Grande,
corregimiento de El
Chirg, distrito de
Anton, portador de la
céduia de identidad
personal N2 2-144-
152, ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N®
4-084-84 y plano
aprobado N2 21-
3308, la adjudicacion
a titulo oneroso de
una parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una
superficie de 2 Has.
+ 0271.20 M2, que
forma parte de la
finca 2685, tomo 322,
folio 182, propiedad
del Ministerio de
Desarrollo

Agropecuario.
El terreno est4
ubicado en la
localidad de Juan
Hombrén,
corregimiento de EI
Chird, distrito de
Antdn, provincia de
Coclé, comprendido
dentro de los
siguientes linderos:
NORTE: Camino a
otros lotes, camino
de la C.LA. a la
playa.
SUR: Juan Alejandro
Felipe Caballero,
Britania Amaya.
ESTE: Camino de la
C.I.LA. a la playa,
Juan Alejandro
Felipe Cabaliero.
QESTE: Camino a
otros lotes, Britania
Amaya.
Para los efectos
legales se fija el
presente Edicto en
tugar visible de este
Despacho y en la
corregiduria de El
Chiru y copias del
mismo se
entregaran al
interesado para que
las haga publicar en
los oOrganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el
Art. 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias
a partir de su uitima
publicacion.
Dado en Penonomé,
a los 5 dias del mes
de marzo de 2004.
BETHANIA I
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
RAFAEL E.
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
L- 201-36626
Unica

publicacion R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N¢ 4,
COCLE
EDICTO
Ne 084-04

El suscrito funcionario -

sustanciador de la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria del
Ministerio de
Desarrollo

Agropecuario, en la

provincia de Coclé.
HACE SABER:

Que. el sefnor (a)
HERMINIO BARBA
VALDES, vecino (a)
de 24 de Diciembre,
corregimiento  de
Pacora, distrito de
Panamd, portador de
la céduia de identidad
personal N2 6-55-295,
ha solicitado a la
Direccién Nacional de
Reforma Agraria,
mediante solicitud N¢
2-832-02, segun
plano aprobado N¢
206-09-8718, la
adjudicacion a titulo
oneroso de
parcela de tierra
Baldia Nacional
adjudicable, con una
superficie de 0 Has. +
0749.62 M2, ubicada
en la localidad de
Sagreija,
corregimiento de
Toabré, distrito de
Penonoms, provincia
de Coclé,
comprendida dentro
de ios siguientes
linderos:

NORTE: Camino a

de

una -

calls principal.
SUR: Calle.

ESTE:. Camino a

calle principal.

. OESTE: Camino a
calle principal a
Tucuecito.

Para efectos legales

sa fija el presente

Edicto en lugar visible
“este
Departamento, en la

Aicaldia de oen

la corregiduria de

Toabré y copias del

mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los drganos de
pubiicidad

correspondientes, tal
como lo ordena el Art.

108 del Codigo
Agrario. Este Edicto

tendra una vigencia

de quince (15) dias a
partir de su Uitima
publicacion.
Dado en Penonomé,
a ios 5 dias del mes
de marzo de 2004.
BETHANIA |.
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
TEC. RAFAEL
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
L- 201-36705
Unica
publicacién R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N2 4,
COCLE
EDICTO
N2 086-04
El suscrito funcio—
nario sustanciador de

~
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la Direccién Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, an la
provincia de Coclé.
HACE SABER:

Que el sefior (a)
CEFERINDO
VASQUEZ RIVERA
Y OTROS, vecino (a)
de Sonadora,
corragimiento de
Pajonal, distrito de
Penonomé, portador
de la cédula de
identidad personal N2
2-51-158, ha
solicitado a la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N
2-705-02, segun
plano aprobado N®
206-06-8847, Ia
adjudicacién a titulo
onerosc de una
parcela de tierra
Baldia Nacional
adjudicable, con una
superficie de 1 Has.

+ b5613.52 M2,
ubicada en la
localidad de

Sonadora,
corregimiento de
Pajonal, distrito de
Penonomé, provincia
de Cocleé,
comprendida dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Margarito
Justiniani - vereda.
SUR: Jeaquin Luque,
quebrada El Mono.
ESTE: Margarito
Justiniani, vereda.
OESTE: Mimna Isela
Vasquez  Arauz,
servidumbre,
Joaquin Lugue.

Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este
Departamento, en la

Alcaldiade ___ oen
la corregiduria de
Pajonal y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en los 6rganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cddigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15} dias a
partir de su ultima
publicacion.
Dado en Penonoms,
a los 9 dias del mes
de marzo de 2004.
BETHANIA L.
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
RAFAEL E.
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
L- 201-36892
Unica
pubticacién R

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N2 4,
COCLE
EDICTO
N° 089-04
El suscrito funcio—
nario sustanciador de
la Direccién Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Coclé.
HACE SABER:
Que el sefior (a)
DENIS ESTHER
GARCES, vecino (a)
de Auto Motor,

‘San

corregimiento de San
Miguelito, distrito de
Miguelito,
portador de la cédula
de identidad personal
N2 2-709-1943, ha
solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N¢
2-2166-01, segun
plano aprobado N®
206-03-8463, la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
Baldia
adjudicable, con una
superficie de 0 Has.
+ 4610.91 M2,
ubicada en la
localidad de Pan de
Az Ggcar,
corregimiento de
Coclé, distrito de
Penonoms, provincia
de Cocle,
compraendida dentro
de los siguiantes
linderos:

NORTE: Nemesio
Navarro.

SUR: Javier Navarro.
ESTE: Callején a
otros lotes.

OESTE: Carretera de
Coclé - Puerto El
Gago.

Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible

de este
Departamento, en la
Alcaidia de oen

la corregiduria de
Coclé y copias del
mismo se entregaran
al interesado para
que las haga publicar
en ios 6rganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Ar.
108 del Cddigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a

Nacional .

partir de su dltima
publicacion.
Dado en Penonomé,
a los 9 dias del mes
de marzo de 2004.
BETHANIA I
VIOLIN S.
Secretaria Ad-Hoc
RAFAEL E.
VALDERRAMA G.
Funcionario
Sustanciador
L- 201-37085
Unica
publicacion R -

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION N? 4,
COCLE
EDICTO
N2 092-04
El suscrito funcic—
nario sustanciador de
la Direccidn Nacional
de Reforma Agraria
del Ministerio de
Desarrolto
Agropecuario, en la

provincia de Coclé.

HACE SABER:

Que el sefior (a)
EVANGELINA
SANCHE?Z
GONZALEZ, vecino
(a) de Llano Grande,
corregimiento de
Santa Rita, distrito de
Anton, portador de la
cédula de identidad
personal N2 2-108-
790, ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N®
2-149-98, segun
plano aprobado N2
202-09-8734, la
adjudicacién a titulo

oneroso de una
parcela de tierra
Baldia Nacional
adjudicable, con una
superficie de 0 Has.
+ 2028.34 M2,
ubicada en Ila
localidad de Llano
G rande,
corregimiento de
Santa Rita, distrito de .
Anton, provincia de
Cocie, comprendida
dentro de los
siguientes linderos:
NORTE: Aristides
Gonzalez.

SUR: Alberto
Sanchez Gonzalez.
ESTE: Carretera de
asfalto.

OESTE: Evangelio
Sanchez.

Para efectos legales
se fija el presente
Edicto en lugar visible
de este
Departamento, en la
Alcaldiade ____oen
la corregiduria de
Santa Rita y copias
del mismo se

_entregaran al

interesado para que
las haga publicar en
los drganos de
publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia
de quince (15) dias a
partir de su ultima
publicacion.
Dado en Penonomé,
a los 9 dias del mes
de marzo de 2004.
GLORIA QUIJADA
Secretaria Ad-Hoc
RAFAEL
VALDERRAMA
Funcionario
Sustanciador
L- 201-37307
Unica
publicacién R




	ZW: 


