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COMISION NACIONAL DE VALORES
ACUERDO N25

(De 18 de mayo de 2000)

LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN USO DE SUS FACULTADES
LEGALES,Y
CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el articulo 91 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,
corresponde a la Comision Nacional de Valores el dictar el procedimiento de distribucion y
uso que deba darse a las solicitudes de poderes de voto, autorizaciones y consentimientos,
la informacion que debe contener la misma y la forma que debe tener dicha solicitud, con el
fin de que la informacion proporcionada sea de beneficio para los accionistas;

Que de conformidad con lo establecido en los articulos 92 y 93 de la misma excerta legal,
es facultad de la Comision Nacional de Valores el prohibir la utilizacion de solicitudes de
poderes de voto, autorizacion y consentimiento que no cumplan con lo establecido en el
Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos;

Que en reuniones de trabajo de la Comision Nacional de Valores se ha manifestado la
necesidad urgente se desarrollar el Titulo V1l comprendido por los articulos 91 al 93 del
Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999, correspondiente 8 LA SOLICITUD DE
PODERES DE VOTO de manera tal que se le pueda otorgar a todos los accionistas de una
sociedad los mecanismos adecuados para que cuenten con la informacién necesarla y
puedan tomar decisiones informadas sobre el asunto o la reunion & la que se reflera la
solicitud de poder de voto, auterizacion y consentimiento requerida,

Que de acuerdo al artieulo 261 del Decreto Ley No. 1 de 1999, la Comisien Naclonal de
Valores estd facultada para adoptar acuerdos en situaciones de urgencia que impliguen un
peligro para el publico inversionista, y que requieran accion inmediata, sin tener que
cumplit con lo dispuesto en el Titulo XV del Procedimiento Administrativo para la
Adopcion de Acuerdos.
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ACUERDA;

ARTICULO PRIMERO: Adoptar, por urgencia, el presente PROCEDIMIENTO DE
DISTRIBUCION Y USO DE LAS SOLICITUDES DE PODERES DE VOTO,
AUTORIZACION 'Y CONSENTIMIENTO, ASI COMO LA PREPARACION Y
CONTENIDO DE LAS MISMAS:

Articulo 1 (Concepto): Para los efectos de este Procedimiento se entendera como
Solicitud de Poder de Voto, Autorizacion y Consentimiento aquella documentacion escrita
dirigida o enviada a los propietarios efectivos de las acciones de un emisor.mediante la gual
se solicita el otorgamiento de un poder de voto, autorizacion y consentimiento en relacién
con cualquier asunto o reunion de competencta de la Junta de Accionistas del Emisor.

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): Esta Procedimiento es aplicable a todas aquellas
solicitudes de poderes de voto, autorizacién y consentimiento respecto a acciones,
entendiendo como tales acciones comunes o preferidas, o cualquier certificado de
participacion o de inversion, o cualesquiera otros titulos o derechos que representen un
interés participe en una sociedad andnima u otra persona juridica o fideicomiso, asi como
los titulos convertibles a acciones, los que otorguen derecho a suscribir o comprar acciones,
asi como cualesquier otro valor con caracteristicas similares segiin lo determine la
Comision.

Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y consentimiento que una persona o grupo de
persona en forma concertada realice a més de veinticinco (25) propietarios efectivos de
acciones registradas en la Comision Nacional de Valores para una reunién o asunto a
tratar, debera cumplir con lo dispuesto en el Titulo VII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, asi como lo dispuesto en la presente reglamentacion.

Para los efectos de este Procedimiento se le dara al término propietario efectivo la
definicion contenida en el articulo primero del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999

Deberan cumplir con lo dispuesto en este Procedimiento aquellos bancos, casas de valores
o cualesquiera otra institucién financiera que posea o maneje por cuenta de clientes
acciones registradas; de tal manera, estaran obligados a hacerles llegar a sus clientes que
son propietarios efectivos de éstas para los cuales se esta solicitando poderes de voto,
autorizacion y consentimiento la informacion necesaria para que aquéllos puedan decidir
que accidn tomar.

Articulo 3 (Notificacion y Autorizacion de Ia Comision Nacional de Valores): En virtud
del articulo 92 del Decreto Ley No. I de 8 de julio de 1999, toda solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento . , sera recibida en la Comision Nacional de Valores en
un plazo no mayor de tres (3) dias habiles anteriores a la fecha en que se pretenda enviar la
misma a los accionistas,

La Comision Nacional de Valores prohibira el uso de aquellas solicitudes de poderes de
voto, autorizacion y consentimiento que no cumplan con lo requerido en el Decreto Ley
No. 1 de 8 de julio de 1999, este Procedimiento y que, en general, no proporcione a los
accionistas del nivel de informacion adecuado que les permita tomar una decision

informada sobre otorgar o no el poder de voto, autorizacion y consentimiento solicitado
para un asunto o reunién. .
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La Comision Nacional de Valores no requerira el envio previo a la utilizacion de aquellas
solicitudes de poderes de voto, autorizacion y consentimiento relacionados a asambleas o
reuniones ordinarias anuales del emisor que se limiten a tratar los siguientes temas:

a.) Eleccion o ratificacion de Directores y Dignatarios del Emisor,

b.) Ratificacion o eleccion de auditores externos del Emisor,

¢c.) Aprobacion de los Estados Financieros Auditados del periodo inmediatamente
anterior,

d.) Propuestas presentadas por los sefiores accionistas en virtud de lo dispuesto en el
articulo 9 de esta Reglamentacion.

E] Emisor esta obligado a presentar a la Comision Nacional de Valores las solicitudes de
poderes de voto, autorizacion y consentimiento referidas en el parrafo que antecede en un
periodo no mayor a los dos (2) dias habiles siguientes al dia en que se celebre la asamblea o
reunion anual ordinaria de accionistas del emisor, las cuales deberan contener la
informacion que aplique de acuerdo a lo establecido en el articulo No. 4 de esta
reglamentacion.

Articulo 4 (Forma y Contenido de las Solicitudoes de Poderes de Voto, Autorizacion y
Consentimiento): Toda solicitud de poder de volb, autorizacion y consentimiento debera
detallar la siguiente informacion: ’

4.1.Nombre y datos de constitucién o incorporacién del Emisor. Indiquese de manera
expresa el nombre el Emisor, y los datos de constitucién o incorporacion del mismo.

4.2 Direccién del domicilio principal del Emisor. Indiquese la direccion fisica donde esté
ubicado el domicilio principal del Emisor.

4.3 Hora, Fecha y Lugar en donde se llevard a cabo la asamblea o reunién de
accionistas para la cual se solicita poder de voto, autorizacién y consentimiento.

4.4 Fecha en que la solicitud de poder de voto, autorizacién y consentimiento es
enviada por vez primera a los accionistas, De existir fecha limite para la recepcion de
la respuesta a dicha solicitud, indicar la misma, %

4.5 Facultad de Revoeacion: Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y
consentimiento debers establecer de manera legible y de ficil entendimiento la facultad
que posee el accionista de revocar un poder, autorizacion y consentimiento debidamente
otorgado en cualquier momento previo al ejercicio del mismo. lgurlmente, se debera
detallar el proceso a seguir para la revocacion del misimo, de acuerdo & lo estipulado en
el articulo 7 de este Procedimiento.

4.6 Temas a ser considerados: Se debera detallar de manera exhaustiva los temas que se
trataran en la asamblea o reunion para los cuales se estd haciendo la solicitud, de
manera tal que el accionista pueda efectuar una decision informada sobre el voto de sus
acciones con relacion a cada tema, '

4 7 Nombre e informacion del solicitante: Se debera indicar el nombre y direccion fisica
de la (s) persona (s) que solicita, o a nombre de quién se solicita, el poder de voto,
autorizacion y consentimiento. En el evento que la persona solicitante sea una persona
juridica o la Junta Directiva del Emisor, debera sefialarse el nombre de las personas
naturales que ejerceran el poder de voto, autorizacion y consentimiento solicitado.
Cuando el solicitante sea un grupo de personas naturales o juridicas que actuan de
manera concertada, se reputara como solicitante a cada una de éstas, mas se debera
especificar la persona que ejercera efectivamente el poder de voto, autorizacion y
consentimiento solicitado. Igualmente, se debera establecer la forma o métodos que el
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solicitante utilizara para solicitar poderes de voto, autorizacion y consentimiento a otros
accionistas, asi como se debera detallar si otras personas han sido contratadas o
autorizadas por el solicitante para solicitar poderes de voto, autorizacién y
consentimiento a nombre de éste. -

N
Se debera indicar si el solicitante es propietario efectivo de acciones del emisor y la
cantidad de éstas. Igualmente, se hard mencion expresa de cualquier interés directo o
indirecto que el solicitante posea sobre los temas a ser considerados en la reunién o
asamblea para la cual se esta haciendo la solicitud.

En el evento que el solicitante forme parte de la Junta Directiva del Emisor, se debera
detallar cualquier tipo de interés que, directa o indirectamente, posean los demas
directores en los temas a considerarse, tales como:
1. Participacion accionaria en una sociedad u otro tipo de persona juridica con que
el Emisor realice alglin tipo de negocios o contrataciones;
2. Contratos, convenios y acuerdos relacionados a alguno de los puntos a tratarse.
3. Relaciones de tipo laboral.

4.8 Otorgamiento del poder de voto, autorizacién y consentimiento: Se debera indicar

de manera legible y de facil entendimiento las formalidades que el accionista debera
cumplir para otorgar el poder de voto, autorizaciéon y consentimiento solicitado, asi
como un sefialamiento expreso de como las acciones seran votadas en el evento que el
accionista otorgue el poder solicitado.

4.9 Facultades de los apoderados: En el evento que la solicitud sea realizada por mas de

un solicitante, debera indicarse si todos éstos se constituiran en apoderados y si estaran
autorizados a ejercer dicho poder de manera individual o en forma conjunta. Se debera
detallar si él (los) apoderado (s) posee (n) facultad de substitucion del poder,
autorizacion y consentimiento obtenido; de poseer ésta facultad, se debera indicar las
limitaciones a la misma, de existir tales.

Ninguna solicitud de poder de voto, autorizacién y consentimiento podra ser otorgado
para mas de una asamblea o reunion de accionistas. Sin embargo, un mismo poder,
autorizacion y consentimiento sera vélido en el caso que se efectlie otra reunién como
continuacion de la reunion para la cual se otorgo el poder o posposicion de la misma.

4.10. Acciones con Derecho a Voto: Sefale para cada clase de accion con derecho a voto,

la cantidad de acciones emitidas y en circulacion existentes y la cantidad de votos que
corresponden a cada accion de cada clase. Se debera sefalar expresamente la cantidad
de acciones de cada clase que deben estar presentes o representadas en la reunién para
obtener el quérum reglamentario para celebrar la reunién.

Indique la fecha de referencia que se usara para determinar los accionistas que tendran
derecho a recibir la convocatoria a la reunion, las solicitudes de poderes de voto,
autorizacion y consentimiento y a asistir a la reunion de accionistas y ejercer el derecho
de voto en ella.

Se debera establecer con respecto a cada tema a ser considerado en la reunién o
asamblea de accionistas la cantidad de votos necesarios para aprobar la propuesta y
expliquese el método en que los votos seran contados, ya sea mediante voto simple,
acumulativo u otro.

4.11. Régimen de tenencia indirecta: Si las acciones objeto de la solicitud de poder,

autorizacion y consentimiento estuvieran depositadas en centrales de valores y afectas
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al régimen de tenencia indirecta de que trata el Capitulo 11 del Titulo XI del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999, explique los efectos de €sto en los derechos del accionista
y el método y procedimiento que se usara para que el accionista que es el tenedor
‘ndirecto ulterior de dichas acciones pueda ejercer sus derechos de voto.

4.12. [Estados Financieros Anuales Auditados: Toda solicitud de poder de voto,
autorizaciones y consentimiento deberan ser debidamente acompafiada de una copia de
los Estados Financieros Anuales Auditados del periodo fiscal anterior a la asamblea o
reunion citada. Este requisito aplica unica y exclusivamente para las asambleas o
reuniones ordinarias anuales de Junta de Accionistas.

Articulo 5 (Informaciéon Adicional): Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y

consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en la cual uno de los temas a
considerar sea la modificacion a los documentos constitutivos del Emisor, dicha solicitud
debera acompaiiarse de una sustentacion para la misma, beneficios que traera al Emisor, y
toda aquella documentacion que se presentara en la asamblea o reunion para consideracion
de los accionistas. Adicionalmente, cuando uno de los temas a considerar sea alguno de los
descritos a continuacion se debera cumplir con lo que a continuacién se requiere para cada

tema.

5.1. Fleccion de Directores y Dignatarios: Toda solicitud de poder de voto, autorizacion
y consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en la que uno de los temas &
tratar sea la eleccion o ratificacion de directores y dignatarios debera incluir el nombre de
los candidatos, el cargo que aspira & ocupar, asi como un detalle de su experiencia
profesional en un periodo no menor de cinco (5) dMos anteriores a la fecha de la asamblea o
reunidn en la cual se estan nominando. Igualmunte se debera sefalar el nombre de la
persona que lo nomin6 para dicho cargo.

Se deberd indicar de manera global el plan de compensacion existente en los cuales los
directores y dignatarios participaran.

En el evento que los accionistas, de acuerdo al documento de constitucion o incorporacion
del emisor y las leves aplicables. posean la opcion de nominar candidatos distintos a los va
nominados. indicar el procedimiento a seguir por estos

52, Fleccion de auditores externos: Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y
consentimiento para una asamblea o rennion de accionistas en la cual uno de los temas
tratar sea laeleccion de auditores externos debera incluir un mtorme detallado por ¢l cual
se justifique el cambio. ast como la experiencia profesional con que cuenta ¢l nominado.

5.3. Modificaciones al capital del Emisor: Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y
consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en la cual uno de fos temas a
tratar sea la modificacion al capital del Emisor debera acompanarse de informacion que
sustente las razones por las cuales sc sugiere la modificacion. Igualmente, se debera detallar
en qué consiste dicha modificacion, si se reformaran los derechos 'y obligaciones de los
accionistas y de que manera.

5.4. Autorizacion para emision de nucvas acciones: Toda solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en la cual uno de
los temas a tratar sca la emision de nuevas acciones, se debera detallar el tipo de accion y la
cantidad a emitirse, porcentaje de dilucion, de existir tal, planes de adquisicion preferente,
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st aplica, riesgos de mercado en que se incurrira, descripcion de cualesquiera diferencia de
importancia que exista entre las acciones existentes y las que se proponen emitir, y
cualquiera otra informacién de importancia de acuerdo a la definicion de importancia
establecida en ¢l articulo 1 del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999

5.5. Fusiones, adquisiciones, consolidaciones y actividades similares: Toda solicitud de
poder de voto, autorizacion y consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en
la cual uno de los temas a tratar sea: a) la fusion o consolidacion del Emisor dentro o con
otra persona o la fusion o consolidacion de cualquaera persona dentro o con el Emisor; b) la
adquisicion por parte del Emisor de valores de owo Emisor; ¢) la adquisicion por parte del
Emisor de cualesquier otro negocio o de los activos de cualesquier otro negocio; d) la
venta, transtuchId}) constitucion de gravamenes de todos o parte sustancial de los activos
del Emisor; debera contener la siguiente informacion

a. Una breve descripcion del negocio en que se desenvuelve la persona con la cual el
Emisor realizara. de ser aprobada, la transaccion. Se debera detallar nombre de sus
directores, dignatarios y demas personas que cjerzan funciones de ejecutivos principales
de acuerdo a lo establecido en el articulo primero del Decreto Ley No. 1 de 1999,

b. Un resumen de las principales caracteristicas de la transaccion propuesta: Si la

/ transaccion consiste en una oferta publica de compra de acciones. como se establece en
el Titulo VIIT del Decreto Ley No. 1 de 1999, se debera enviar la informacion solicitada
en el articulo 8. literal A (Informacion sobre ¢l Oferente) del Acueldo No. 4 de 16 de
mayo de 2000 de la Comision Nacional de Valores

c¢. Justificacion de la transaccion

d. Explicacton de  cualquiera modificacton  de importancia en los derechos de los
accionistas del EEnisor como consecuencia de la transaccion.

e.  Descripcion del tratamiento tiscal aplicable a la transaccion

5.6. Disolucion o liquidacion del Emisor: Toda solicitud de poder de voto, autorizacion y
consentimiento para una asamblea o reunion de accionistas en la cual uno de los temas a
tratar sea la disolucion o liquidacion del Enusor, se debera acompanar de toda aquella
iformacion que sera presentada ada Junta de Accromstas, v en la misma manera en que la
MIsma s¢ presentara.

Articulo 6 (Contenmido del Poder, Autorizacion y Consentimiento): Todo poder,

autorizacion o consentimiento debera contener la siguiente informacion

a) Nombre del Enusor:

b)Y Nombre del accionista, numero de cedula o documento de identificacion personal;

¢) Cantidad de acciones representadas.,

d) Nombre del apoderado v numero de cedula o documento de identificacion personal,

¢) Explicacion dc la manera en que las acciones seran votadas en caso de otorgarse cl
poder solicitado;

) Hora, fecha v lugar de la asamblea o reumon para fa cual se otorga el poder,
autorizacton y consentimiento

Articulo 7 (Revocacion del Poder): Todo podeg autorizacion y consentimiento podra ser

revocado antes de la celebracion de la asamblea o reunion para la cual se otorgo, a libre

opcion del poderdante, en cualesquicra de las siguientes formas:

I, Mediante un escrito de revocacion;
2. Mediante ¢l otorgamiento de otro poder, autorizacion y consentimiento con techa

posterior: o
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Mediante la presencia del accionista en la asamblea o reunion para la cual se otorgo el
poder de voto, autorizacion y consentimiento. En este supuesto, la sola presencia del
acclonista no revocara automaticamente un poder otorgado, salvo que el accionista
manifieste expresamente que cs esa su intencion al registrarse para participar en la
asamblea o reunion.

Articulo 8 (Divulgacion de Informacion): Las solicitudes de poderes de voto,
autorizacion y consentimiento no podran contener informacion ni declaraciones falsas sobre
hechos de 1mportancia, ni podran omitir informacion o declaraciones sobre hechos de
importancta que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o
sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dichas
solicitudes no sean tendenciosas o enganosas a la luz de las circunstancias en que fueron
hechas.

Articulo 9 (Propuestas de Accionistas, Solicitudes de Poderes de Voto, Autorizacion y
Consentimiento de Accionistas): Para los propositos de este Procedimiento, una propuesta
de accionistas es una recomendacion o solicitud que un accionista propone presentar para
su consideracion en una asamblea o reunion ordinaria de accionistas y que desea que sea
incluida en la solicitud de poder de voto que envie el emisor o su Junta Directiva. Las
propuestas de accionistas deben contener el texto especifico de la resolucién que se
propone sea adoptada y podran contener una declaracion o explicacion que sustente dicha
resolucion. Si el emisor o su Junta Directiva envian una solicitud de poder de voto en
relacion con una reunion de accionistas para la cual se han presentado propuestas de
accionistas. ¢l emisor o la Junta Directiva, segiin sea el caso, debe incluir en su solicitud de
poder de voto las propuestas de acciomistas presentadas que cumplan con lo establecido en
este Procedimiento e incluir las casillas correspondientes en el poder de voto para que los
acctonistas voten con respecto a dicha propuesta.

Solo pueden solicitar que se incluya una propuesta de accionista en las solicitudes de
poderes de voto del emisor o de su Junta Directivz;’aquclla persona o grupo de personas que
desde la fecha de celebracion de la altima asambica o reunion ordinaria anual de Junta de
Accionistas o dentro de los doce (12) meses anteriores, ¢l plazo que sean menor entre los
dos senalados, hayan sido tenedoras (ya sea como accionistas registrados o tenedores
indirectos) de no menos del 1% de la clase de acciones con derecho a voto respecto de la
propuesta presentada.

Cada accionista solo puede solicitar lu inclusion de una solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento por reunion L solicitud de poder de voto, autorizacion y
consentimiento del accionista, junto con su declaracion o explicacion, no podran exceder de
5§00 palabras. |

El Emisor esta obligado a informar a los accionistas que asi lo solieiten las fechas
establecidas para lus reuniones o asambleas ordinarias anuales de Junta de Accionistas, asi
somo la lecha en que se pretenda imprimir las solicitudes de poderes de voto, autorizaeion
yoeonsentimiento parie gue el accioniste pueda enviar sy solicitud de poder de voto,
autorizacion vy consentimiento incluida junto con la soliitud de poder de voto, autorizacion
y consentimiento del Emisor o su Junta Directiva. Bl Limisor estd obligado a incluir las
solicitudes de poderes de voto, autorizacion y consentimiento que reciba dentro de un
tiempo anterior razonable a la fecha en que el Emisor empiece a imprimir y enviar sus
solicitudes de poderes de voto, autorizacién y consentimiento, cuando se trate de propuestas
para ser incluidas en las reuniones o asambleas extraordinarias de Junta de Accionistas
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El emisor esta obligado a incluir una propuesta de accionistas o solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento que cumpla con lo dispuesto en los parrafos precedentes y
que no sea violatoria de ninguna disposicion legal vigente.

Tanto el emisor como el accionista, o grupo de accionistas, que presentd la propuesta de
accionista o solicitud de poder de voto, autorizacién y consentimiento podran solicitar en
cualquier momento a la Comision Nacional de Valores que fiscalice el proceso de inclusion
o rechazo de la propuesta y que actiie como dirimente y decida sobre la correcta actuacion
de las partes en cada caso

Articulo 10 (Envio de Solicitud a los Accionistas): Toda solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento debera ser enviada a los accionistas dentro del plazo
establecido en los documentos de constitucion del emisor y la legislacion aplicable. No
obstante lo anterior, el solicitante hara todo esfuc®zo razonable para que las solicitudes de
poderes de voto sean enviadas a los accionistas lo*antes posible dentro de las circunstancias
de cada caso con el fin de dar a los accionistas la mayor cantidad de tiempo posible para
analizar y considerar la solicitud de poder de voto. En los casos en que acciones objetos de
la solicitud de poder de voto estén depositadas en centrales de valores y estén afectas al
regimen de tenencia indirecta de que trata el Capitulo I del Titulo X1 del Decreto Ley I de
§ de julio de 1999, los solicitantes deberan ademas cumplir con los plazos y procedimientos
establecidos por dichas centrales de valores a fin de asegurar que las solicitudes de poderes
de voto sean enviadas con suficiente tiempo para que lleguen a los tenedores indirectos de
dichas acciones.

Toda solicitud de poder de voto. autorizacion y consentimiento debera indicar la fecha en
que fue finalizada v la fecha probable que se espera ser enviada a los accionistas.

Las solicitudes de poderes de voto, autorizacion y consentimiento deberan ser enviadas
junto con la convocatoria a la reunién de accionistas. cuando se trate de solicitudes de
poderes de voto del Emisor o su Junta Directiva

Articulo 11 (Lista de los Accionistas): Si ¢l Enusor o la Junta Directiva de éste ha
solicitado o esta en proceso de solicitar poderes de voto. autorizacion y consentimiento
referente a cualquier tema. o si ¢l tema a ser considerado se refiere a los temas del articulo
5 de esta reglamentacion, cualquier accionista, por si mismo o mediante apoderado, con
derecho a voto en esos temas podra solicitar por escrito al Emisor le proporcione una lista
de los accionistas del Emisor que tienen derecho a votar en la asamblea O reunion en
mencion, de acuerdo a lo establecido en este Procedimiento Si el Emisor no accede a
proporcionar la lista de accionistas solicitada, el accionista o su apoderado podra optar por
requertrle al Emisor que envie su solicitud de poder de voto. autorizacion y consentimiento
a todos sus accionistas que deban recibir la misma junto con las solicitudes de poderes de
voto, autorizacion y consentimiento del Emisor o su Junta Directiva o consigne la lista de
sus accionistas  con derecho a voto en la asamblea o reunion en MENCIon a un tercero no
vinculado para que ¢ste haga el envio solicitado

Una vez el accionista, o apoderado de un accionista, con derecho a voto en los casos
senalados en el parrafo que antecede haga entrega de la solicitud en mencion. el Emisor
contara con tres (3) dias habiles para entregar la lista®solicitada 0, en caso de necgacion,
realizar lo requerido por el accionista o apoderado solicitante dentro de las opciones
scnaladas en el parrato anterior

%
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ARTICULO SEGUNDO (ENTRADA EN VIGENCIA): El presente Acuerdo empezara
a regir a partir de su publicacion.

ARTICULO TERCERO (TRANSITORIO): Toda solicitud de poder de voto,
autorizacion y consentimiento para una asamblea o reunion de Junta de Accionistas de un
Emisor que tenga lugar en fecha posterior a la entrada en vigencia del presente Acuerdo
debera ajustarse a lo estipulado en ¢l Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y a lo
dispuesto en cl presente acuerdo

FUNDAMENTO LEGAL Articulos 1, 8. 91,9293 y 201 del Decreto Ley No. | de 8 de
julio de 1999

Dado en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, a los dieciocho (18) dias del mes de
mayo del afo dos nul (2000).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

ELLIS V. CANO P.
Comisionado Presidente

ROBERTO BRENES P. CARLOS A. BARSALLO P.
Comisionado Vicepresidente Comisionado

ACUERDO N® 6-00
(De 19 de mayo de 2000)

La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que de corformidad con el numeral 2 del Articulo 8 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julic de 1999,
s funcién de esta Comisidn resolver sobre todas las solicitudes de registro y cualesquiera otra que
se presenten a su consideracion;

Que el Articulo 69 del Decreto Ley No. | de 8 e julio de 1999 establece cudles valores deben ser
objeto de registro ante esta Comision;

Que el Articulo 73 del Decreto Ley No. | de 8 de julic de 1999 dispone que las solicitudes de
reglstro deberdn contener la informacién y acompafiarse de los documentos que prascriba esta
Comisién:

Que el Articulo 81 del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 atribuye a la Comisién la facultad de
astablecer procedimientos y requisitos para dqr por terminados los registros existentes, y

Gue en cumplimiento de dicha funcién, se ha puesto de manifiesto la necesidad de establecer la
informacién gue debe contenery la documentacién que debe aportarse con las solicitudes de
registro de valores y de terminacién de registros ante esta Comisién.

-
ACUERDA:,

ARTICULO PRIMERO: Adoptar el siguiente PROCEDIMIENTO PARA LA PRESENTACION DE
SOLICITUDES DE REGISTRO DE VALORES Y DE TERMINACION DE REGISTRO ante la Comisidon Nacional
de Valores:
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CAPITULO |
REGISTRO DE VALORES OBJETO DE OFERTA PUBLICA.

Articulo 1: Las solicitudes de registro de valores que sean objeto-de una oferta publica que
requiera autorizacion de la Comision Nacional de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el
Titulo VI del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999, deberdn presentarse por intermedio de
abogado y consistirdn de dos partes:

1- El Prospecto Informativo
2- El Formulario RV-1 incluido como Anexo del presente Acuerdo y que torma parte integrante
del mismo.

Ariculo 2: PROSPECTO INFORMATIVO. El Prospecto deberd ser elaborado en forma
clara, concisa y comprensible, sin utilizar palabras técnicas innecesarias o irelevantes, u
ocultando informacion necesaria,

El Prospecto deberd ser impreso por cualquier medio que resulte en copias claras y legibles.
tamano de la impresién deberd ser de por o menos 10 puntos de imprenta y en el caso de los
estados financieros y otra informacion estadistica, en por lo menos 8 puntos de imprenta.

Arliculo 3; El Prospecto deberd presentar Ig siguiente informacion en sus primeras paginas:
I- Lasiguiente leyenda, en exactamente 12 puntos de imprenta:

"LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL
DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION RECOMIENDA LA INVERSION
EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA
PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE
POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO."

2- Indice de la informaciéon presentada:

3- Nombre, domicilio, datos y techa de constitucidn y de inscripcidn en el Registio Publico
de la solicitante.

4- Tipo o tipos de valores gue seran ofrecidos, su cantidad y valor nominal en relacién con el
capital pagado. ~;

5- Elsiguiente cuadro en relacion con todos los valoges que serdn ofrecidos al publico (estimados
si es necesario):

PRECIO AL GASTOS CANTIDAD NETA AL

PUBLICO DE LA EMISION * EMISOR U OFERENTE
PO UMIAAT.
TGl oo

6- Fecha de la Oferta.
/- Fecha de impresion del Prospecto.

* Segun se determinan mas adelante en el Articulo 9, Seccién . literal D.
Adiculo 4: Los Prospectos podran contener cualquier otra informacion adicional que el

emisol desee incluir, siempre que sea relevante Y no seainformacién cuya inclusion este prohibida
por el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 ¢ e| presente Procedimiento.

Atticulo 5: Si_en algun momento, a juicio de la Comision, un Prospecto contuviese
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Articulo 6: El Prospecto Definitivo deberd continuar siendo utilizado durante el periodo de

g

oferta publica de los valores autorizados por la Comision. Todo Prospecto definitivo debera ser
actualizado mediante un nuevo Prospecto o mediante un suplemento en ios siguientes casos:

1-  Enforma inmediata, si durante el periodo de oferta ocurre un hecho

a. que haga que alguna declaracion sobre un hecho de importancia contenidaen
el Prospecto fuese falsa, o
b. que deba ser divulgado para hacer que una declaracion sobre un hecho de

importancia, qgue esté contenida en el Prospecto, no sea engafiosa o
tendenciosa a la luz de las circunstancias en que fue hecha:

2. Dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que el emisor presente su informe anualala
Comision.

Articulo 7: Prospecto Preliminar. Las siguientes son disposiciones aplicables al Prospecto
Preliminar:

1. Deberd contener en su primera pagina, ia siguiente leyenda, en exactamente 12 puntos
de imprenta, resaltado en color rojo: *
‘v
“ESTOS VALORES SE ENCUENTRAN EN PROCESO DE REGISTRO ANTE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y POR CONSIGUIENTE, LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ESTA SUJETA A REVISION Y CAMBIOS QUE PODRIAN VARIAR SUSTANCIALMENTE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA DESCRITA. EL DOCUMENTO SE DISTRIBUYE
CON CARACTER MERAMENTE INFORMATIVO.

Esta leyenda debera ser eliminada en el Prospecto Definitivo.

2. Podra omitir el monto total de los valores ofrecidos. el precio de oferta de los valores, la tasa
de interés pagada por los valores, las comisiones y los gastos relativos a la venta de' los
valores.

3. Podrd ser utilizado a partir de la fecha en que se presente a la Comision la solicitud de

registro y su uso deberd ser discontinuado en la fecha en que quede ejecutoriada la
Resolucidn que autorice el registro de los valores.

Adigulo 8: El Prospecto Informativo contendra toda la informacién requerida por el
Formulario RV-1, que se adopta como Anexo al presente Acuerdo y forma parte integrante del
mismo.

Adicule 9: El Formulario RV-1 requerira, al menos, la siguiente informacion sobre la solicitante:

ls FACTORES DE RIESGO.
Describa aguelias situaciones, circunstancias o evenios que puedan razonablemente
suscliarse y gue, ajuleie dela soliciiante, puedan reducir o limitar el retorno, rendimiento
o liguidez de |os valeres objete de la ofeila publiea. Tales faetores pueden sef, pere no se
limitan a:

A. la Oferta (por ejemplo, @ exislencia de acieencias aue fengan pleferencia o
prelacion en el cobro sobre la smision; s obligaciones existentes tlenen clausulas
mas estrictas que les permiten ser declaradas de plazo vencide y exigibles de
inmediato, antes o més répido que la emision: la ausencia de un avalido de los
bienes dados en garantia de la emisién, entre otros);

B. El emisor (por ejemplo, ausencia de un historial operativo de la solicitante, de
operaciones rentables en periodos recientes: la posiciéon financiera de la
solicitante; volatilidad de los precios de la materia prima: dependencia de la
experiencia gerencial; dilucion potencial: expiraciéon pendiente de patentes,
maicas de fabrica o contratos de importancia; dependencia de un numero
limitado de clientes o suplidores; niveles de apalancamiento o endeudamiento,
entre otros}:

C. El entorno (por ejemplo, factores relativos al(los} pais(es) en que opera o]
solicitante, entre otros):
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La industria {por ejemplo. la naturaleza del negocio que desarrolla o se propone
desarrollar la solicitante, la posible ausencia de un mercado de cambio liquido
para los valores de la solicitante, condiciones de competencia poco usuales,
entre otros). -

M

DESCRIPCION DE LA OFERTA
Indigue informacion sobre la oferta publica de los valores, el plan para distribucién de los
valores y temas relacionados.

A.

10.

Detalles de la Oferta

Indique si la solicitante ofrecerd los valores a titulo de emisor, de una afiliada de
este o de oferente, segun se define en el Articulo | del Decreto Ley No. | de 1999,
Indique el precio inicial de oferta de los valores que van a ser ofrecidos o el
método para determinar el precio y cualquier otro gasto que deba asumir el
adquirente de los mismos.

Si no hay un mercado establecido para los valores, indique informacién sobre
como se determina el precio inicial de oferta asi como el precio de ejercicio de
derechos de suscripcion preferentes, el precio de conversion de valores
convertibles incluyendo quién establece el precio y quién es el formalmente
responsable por la determinacion del precio, los varios factores considerados en
tal determinacion y los pardmetros o elementos utilizados como base para
establecer el precio.

Indigue si los accionistas de la solicitante tienen derecho de suscripcion
preferente. Siel ejercicio del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
se encuentra restringido o es eliminado, la solicitante u oferente debe indicar la
base para el precio inicial de ofertq, si es por efectivo, conjuntamente con las
razones para tal restriccion o eliminacién y los beneficiarios de tal restriccion o]
eliminacion si serd dirigida a personas especificas.

Indique si los valores serdn emitidos en la forma de certificados o documentos
fisicos o en forma desmaterializada mediante anotacién en cuenta.

Indigue si existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar ia
liquidez de los valores que se ofrecen, tales como un ndmero limitado de
tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes,
entre otros.

Sila oferta es sobre derechos de suscripcion, indique el titulo y cantidad de los
valores, la cantidad de derechos de suscripcién en circulacion, clausulas para el
cambio o qjustes en el ejercicio del precio, el periodo durante el cual y el precio
al cual los derechos podian ser ejercidos y cualquier otra informacién de
televancia sobre dichos derechos.

Cuando lo ofiecido son valores convertibies o derechos de suscripcién para la
adgquisici¢n de valores sujetos a derecho de redencion, describa de los términos
de conversion de los valores o los términos relevantes de los derechos que deben
incluil si el derecho a convertit o adquirir el valor expira a menos que sea ejercido
antes de una fecha especificada en el aviso de redencién. Deberd incluirse ta
fecha de expiracion de los derechos de suscripcion, frecuencia del aviso de
redenciodn incluyendo donde se debe publicar el aviso y en caso de valores al
portador indicar que los inversionistas son responsables de hacer los arreglos para
prevenir la pérdida del derecho de conversion o adquisicion en el evento de la
redencion, “

Silos derechos incorporados en los valores ofrecidos son o pueden ser limitados o
calificados por los derechos incorporados en cualquier otra clase de valores o por
las clausulas de cualquier contrato u otros documentos, incluya informacién sobre
tal limitacion o calificacion y sus efectos en los derechos incorporados en los
valores a ser ofrecidos.

lratandose de una solicitud de oferta publica de acciones, suministre I siguiente
informacion:

{a) Indique silas acciones son nominativas o al portador y el numero de acciones
que sera ofrecido, para cada tipo de accién.

(b) El valor nominal (o valor asignado cuando sean acciones sin valor nominal),
debe ser dado en una base por accion.

(c) Describalos cupones adheridos si es aplicable.

(d) Describa la forma de transferir Ias acciones y si hay alguna restriccion parasu
transferibilidad, indique tales restricciones.
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(e) Sefiale toda restricciéon en el pago de dividendos, la fecha en la cual el
derecho a los dividendos inicia, si es conocida y cualquier procedimiento
para tenedores no residentes para reclamar dividendos.

(f) Dilucion.

f.1 Indique si hay disparidad entre el precio de oferta al publico y el costo
real alos directores, dignatarios, ejecutivos principales, administradores o
personas dofiliadas por valores accionarios adquiridos por ellos en
transacciones durante los ultimos cinco afos o el precio al cual ellos
tienen derecho a adquirir;

f2 Sefale el monto y porcentaje de la diluciéon inmediata en el valor en
libros que resulta de la oferta, computada como ia diferencia entre el
precio de oferta por accién y el valor neto en libros por accién para la
clase equivalente de valor tomando como base la fecha del Gltimo
balance:

f3 En caso de oferta de suscripcidn a accionistas existentes, sefialar la
cantidad y porcentaje de dilucién inmediata si ellos no suscriben la
nueva oferta.

11. Informacién sobre la historia del precio de las acciones a ser ofrecidas, Debe
contener la sigulente informacion.

(a) El precio anual de mercado mas alte y mds bajo de la aeeién, para los
Ultimes einco afies fiscales;

(b) El precie trimestral de mercade mas alie y més baje de la aceién, parg |es
Ultimes des afies fiscales y tede periode subseeuente;

(e} Los precios mensuales de mercade mds alte y mds bajo de la aceion, para los
uitimos seis meses.

B. Plan de dishibucion

1. Los nombres y direcciones de la(s) ertidad(es) gue suscribe(n) o garantiza(n) la
colocacién de la oferta. N

2 Indique si accionistas mayoritarios. directores, dignatarios, ejecutivos,
administradores, sociedades afiliadas, subsidiarias o controladoras de la
solicitante intentan suscribir todo o parte de la oferta.

3. Indigue si los valores serdn ofrecidos a inversionistas con un peifil especifico.
Indigue si la oferta estd siendo hecha simultdneamente en los mercados de dos 0
mas paises y si un tramo ha sido o estd siendo reservado para alguno de éstos.

4. Indique si parte de los valores de la misma clase estdn asignados para su
colocacién en cualquier grupo de inversionistas especificos, incluyendo ofertasa
accionistas actuales, directores, dignatarios. ejecutivos, administradores,
empleados o ex empleados de la solicitante o sus subsidiarias,

5. Indique si parte de los valores de la misma clase serdn utilizados directamente por
la solicitante como instrumento de pago. para fines tales como adquisicién de
activos, amortizacién de deuda, pago de servicios, entre otros.

6. Indigue la cantidad, y detaile el plan de distribucion de los valores cuando su
distribucién no sea por suscriptoims, §ilos valores sardn ofrecidos por los esfuerzos
de easas de vdloles, deseliby 6l plan de distribucion v loy términes de cualquier
deyelde, eitegle 8 esnitate et tales @HHQ@@@L §i 83 E6HeEids; lQ@ﬁﬂﬂﬁU@ la
caia de valares e cenedsi ae valeres gue pericipard en la etefta e indigue lg
cantidad a sef effecida a través de eada uns.

7. |ndigue la existencia de efertas, ventas o tansaceiones de valetes en celecacion
privada, e diligidas a inversienistas institueinngles.

8, §i el suscliptel tiene una relacion comercial y/o ptofesional previa een le
solicitante, desciiba la naturaleza y términos de tal relaclén. La informacion debe
inclult una declaracién que indigue silos suscriptores estan o se comprometen a
susctibir en firme por todo o parte de los valores, si se trata de un arneglo de
“mejoles esfuerzos” {(bajo el cual el suscriptor esté requetido a tomar y pagar solo
pol los valores que pueda vender) o cualquier otra modalidad de suscripcion

C. Mercados

Indique cuando se ha presentado solicitud paia listar el valor en una bolsa u otro
meicado organizado.
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G.

Gastos de la emisién

. La cantidad total de descuentos o comisiones acordada entre los suscriptores u
otros agentes de colocacion y venta y la solicitante u oferente. Se debe indicar el
porcentaje que tales comisiones representan de la cantidad total de la oferta yla
cantidad de descuentos o comisiones por accién.

2. Un listado detallado de los gastos incurridos en conexion con la emisiéon y
distribucién de los valores que seran listados u ofrecidos y quién paga cada
gasto, si es otra persona que no sea la solicitante u oferente. Cuando aplique,
indique los términos del convenio entre el emisor y su afiliada o el oferente de los
valores con respecto de los gastos. La informacién puede ser dada sujeta a
contingencias futuras. Si las cantidad, de cualquier gasto no son conocidas se
deben dar estimados idem‘ificc’mdoloscomo tales.

Uso de los Fondos.

1. Debera suministrarse el estimado del monto neto de los fondos que recibira la
solicitante u oferente producto de la oferta, y el detalle del mismo con relacion a
cada uno de los usos que se proyecta dar a los mismos. Indicar el orden de
prioridad del uso de los fondos vy si los fondos estimados no fueran suficientes para
cubitir todos los propoésitos proyectados, deberd indicarse los montos y fuentes de
otros fondos requeridos. Si la solicitante u oferente no tiene planes especificos
para los fondos, explique las principales razones para la oferta

2. Silos fondos serdn usados directa o indirectamente para adquirir activos, distintos
de los relacionados al giro normal de los negocios de la solicitante (distintos cie los
que declarard mas adelante en la Seccién |- D-1), describa  tales activos Yy su
costo. Si los activos serdn adquiridos de compariias afiliadas, subsidiarias o
compafias contoladoras -o de los Directores, Dignatarios, Ejecutivos o
accionistas de éstas- devele la identidad de las personas de quien seran
adquiridos, como serd determinado el costo para la solicitante vy las personas
que recibirdn o reciben montos o comisiones por motivo de ia adquisicidn de los
Mmismos.

3. Si los fondos pueden o seran utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o personas juridicas, dé una descripcidn detallada
de tales negocios o personas juridicas e informacion sobre el estado de tales
adquisiciones. La Comisién podrd solicitar la informacion adicional que estime
necesaria sobre los negocios o personas juridicas a ser adquiridas.

4. Si todo o una parte substancial de los fondos 1ecibidos por la venta de valores
seran destinados a amortizar deuda, identifique al(los) acreedor(es), indique la
tasa de interés y plazo de vencimiento de dicha deuda (si hubiese sido
documentada en Instrumento PUblico, indique los datos de dicho instrumento y
de su inscripcion en el Registro PUblico, cuando fuere el caso). Sila deuda a
amortizar fue adquirida dentro del afio anterior, describa la utilizacién de los
fondos, cuando no se trate de deuda a corto plazo destinada a capital de
trabajo.

Impacto de la Emisién.

Haga una presentacién comparativa de cémo se veria afectada la situacién
financiera de la solicitante, en particular la informacion solicitada en la Seccion 111,
literal A, numeral 7 de este Articulo, antes y después de la oferta publica de los
valores. Indique especificamente las cuentas del Balance General que se ven
afectadas por la ofertay elimpacto en cualesquiera otras emisiones de la solicitante
en circulaciéon. Deberd hacerse referencia expresa a los efectos de la emision en el
valor de libros de las acciones, en cualquier otra medida de dilucién del capital
accionario y a aquellos cambios en la situacion financiera que afecten alas acciones
comunes del emisor u otra porﬁcipociénﬂde capital.

Esta seccién podiia representarse mejO(gn forma tabular.

Garantias >

1. Sila emision de los valores es garantizada, indique el tipo de garantia -real o
personal -, asi como el instrumento a través del cual se constituye (por ejemplo,
depdsitos en plica, fideicomiso. entre otros).
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2. Sila garantia es real (prenda, hipoteca, anticresis) describa los bienes sujetos ala
misma e indique cualquiet disposicion respecto al tipo y prelacién de
gravamenes constituidos sobre los bienes dados en garantia de la emision.

3. Sila garantia de la emision de los valores es la promesa o compromiso de
constituir garantias sobre bienes reales, deberan describirse los términos y
condiciones de tal promesa o compromiso y. cuando sean conocidos. los bienes
sobre los cuales se promete constituir los gravamenes.

4. Cuando los bienes dados en garantia hayan sido objeto de un avalvo, deberd
indicarse la identidad del avaluador, una breve resefia sobre su experiencia en
esas funciones y los resultados del avalio.

5. Cuando la garantia consista en la fianza de una persona natural o juridica, la
solicitante deberd suministrar copia auténtica det documento en que conste la
autorizacién para la constitucién de la garantia; certificado de existencia y
representacion del fiador, cuando sea persona juridica y Estados financieros
recientes del fiador, asi como toda la informacién adicional sobre el fiador que la
Comisidn estime necesaria para la debida proteccion de los inversionistas.

6. Indigque las disposiciones que permitan o restrinjan la emision de valores
adicionales, el retiro de efectivos depositados contra dicha emision. el
incumpiimiento de otras obligaciones, la liberacion o sustitucion de activos
garantes de la emisién, las modificaciones de los términos de la emisidn u otras
provislones similares.

7. Cuando la solicitante hava celebrado contiato de fideicomiso, deberd
completar adicionalmente el Formulario F-1 incluido como Anexo al presente
Acuerdo y que torma parte integrante del mismo.

i, INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo de la Solicitante,

Razon social y nombre comercial de la solicitante:

2. Jurisdiccion bajo la cual estd constituida;

3. Fecha, datos de constituciéon y duracién de la salicitante, a menos que sea
indefinida; '

4. Domicilic comercial (apartado postal, direccion(es) de correa electronico.
numeros de teléfono y facsimil de la oficina principal) de la solicitante;

5. Eventos importantes en el desarollo del negocio de la solicitante, como por
ejemplo, informacidn sobre la naturaleza y resultados de cualquier reclasificacion
financiera, fusion o consolidacién de la solicitante o de sus subsidiarias mas
importantes: adquisicion o disposicion de activos de importancia, distintos de los
que se relacionen con el giro normal de sus negocios, emisiones anteriores, entre
otros; N

6. informacion sobre los principales gastos de capital y disposicion de activos,
incluyendo la distribucion de estas inversiones geogrdficamente (locaimentey en
el exterior) y su método de financiamiento (interno o externol:

7. Capitalizaciér y Endeudamiento: Indique las principales eritidades financieras y
de crédito con que mantiene relaciones la solicitante. Debe presentarse un
estado de la capitalizacion vy endeudamiento (distinguiendo entre deuda
garantizada y no garantizada) e identidad del (los) principal({es) acreedor(es) de
fecha ne mayer de 40 dlas unteriores a la fecha de la solicitud, en que se refleje
la eapitelizaeién de la selisitante sobre una bease real gue refleje la venta €e
RUeves veleres gue se estén emitiende: IRElUyE pEsives eentingentes.

8. |Rdicacion de eualguier eferta de esmpra o intereambie pef tereerds partes
iReluyenee @ las empresas subsidiarias; afiliadas y seeiedad|es) esntreladerals) )
respecto de as aceienes de la solicitante o de la solicitante respeete de las
aceiones de olras cempariias gue haya ecuride durante el ultime gjerciein fiseal,
Deberd indicarse igualmente el precio o los términes de ntercambio de tales
ofertas y su resultado;

9 Indiqus la frecuencia y monto de los dividendos en efectivo declarados para
cada uno de los tipos de valores emitidos por la solicitante, durante los dos Ultimos
afos fiscales y en la informacion financiera interina mas reciente, cuando fuere el
caso,

10. Tratandose de oferta publica de acciones, describir por separado la politico de

dividendos que ha seguido la sociedad en cada caso.
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Capital Accionario. Con base en la informacién financiera mas reciente, indique:

1.

En cuanto al capital autorizado y al capital pagado: {a) el nimero de acciones
autorizado: (b) el numero de acciones emitidas y completamente pagadas y
emitidas y no completamente pagadas; (c} el valor nominal por accidn, o silas
acciones son sin valor nominal; (d) nimero de acciones suscritas y no pagadas, y
(d) una conciliacién del nUmero de acciones en circulacion al comienzo y al final
de cada afic. Se debe indicar si en los Ultimos 5 afios mds del 10% del capital ha
sido pagado con bienes que no sean efectivo.

Si hay acciones que no representan capital, el numero y principales
caracteristicas de tales acciones.

Indique la cantidad de acciones de la solicitante mantenidas en Tesoreria.
indicar si hay capital autorizado pero no emitido o un compromiso de
incrementar el capital. Se debe indicar: (i} la cantidad de valores en circulacion
consistentes en derechos de suscripcion -preferentes o no- o valores convertibles
y el capital autorizado o el incremento de capital y cuando apligue, la duracion
de la autorizacién: (i} las categorias de personas que tienen delecho de
suscripcion preferente para las porciones adicionales de capital y (i) los
términos, condiciones y procedimientos para la emision de las acciones
correspondiente a tales porciones.

Pacto Social y Estatutos de la solicitante. La siguiente informacién debe
suministrarse en todo caso de oferta p“ubhco de acciones. Para oferta publica de
otros valores, se suministrard sélo cugndo sea de importancia para el pUblico
inversionista a juicio de la solicitante:

Sefiale las estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre la solicitante
y uno o mds de sus directores o dignatarios, en los que éstos tengan intereses, de
forma directa o indirecta. .

Con relacidn a los directores, dignatarios, ejecutives o administradores, resuma
cualquier cldusula del pacto social o de los estatutos con relacién a: (a) la
facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato en la que tenga interés;
(b} la facultad para votar por una compensaciéon para si mismo o cualquier
miembio de la Junta Directiva: (c) retiro o no retiro de directores, dignatarios,
ejecutivos o administradores por razones de edad; y (d) nUmero de acciones, si
hay alguno, requeridas para ser director o dignatario.

Describa los derechos, preferencias y restricciones que corresponden a cada
clase de acciones incluyendo: (a) derecho a dividendos, incluyendo el limite de
tiempo después del cual el derecho a dividendo expira y una indicaciéon de la
parte a cuyo favor este derecho opera; {b) derechos de voto, incluyendo todo
acuerdo para eleccion de directores o dignatarios y el impacto de esos acuerdos
en caso en que se peimite o requiere el voto acumulativo; (c) derecho a
patticipacion en las ganancias de la solicitante; (d) derecho a participar en
cualquiel excedente en el evento de liquidacion; (e) cldusulas de redencidn; f)
cldusulas sobre fondo de amortizacion: (g) aumento de capital por la solicitante;
y (h) cualquier clausula que discrimine contra un tenedor existente o futuro de
tales valores.

Describa que accidon es necesaria para cambiar los derechos de los tenedoies de
las acciones. indicando cuando las condiciones son mds exigentes que las
requetidas por ley.

Describa las condiciones que gobiernan la forma en la cual las asambleas
generales anuales y las asambleas extraordinarias son convocadas, incluyendo
las condiciones de admisién, cuando aplique.

Describa cualqguier limitacion en los derechos para ser propletono de valores,
incluyendo las limitaciones impuestas por ley extranjera o el pacto social a los
derechos de accionistas no residentes o extranjeros para ejercer derechos de
voto o indigue que no hay tales limitaciones si es el caso.

Describa cualquier clausula en el pacto social, estatutos o acuerdos de
accionistas que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de conftrol
accionario del emisor o sus subsidiarias. en caso de fusidon, adquisicién o
reestructuracion corporativa.

Describa las condiciones impuestas por el pacto social para modificaciones al
capital cuando dichas condiciones sean mas rigurosas que las requeridas por Ley.
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3,

Deseripelén del Negoelo,

GIRO NORMAL DE NEGOCIOS. Haga une descripeion de la naturaleza de las
operaciones de la iolicitante y de sus principales actividades, estableciende las
principales categorias de productos que 18 venden y/o servicios gue se ofrecen
para eada uno de los tres Ultimos ejerticios fiseales, Indigue cualguier preduete
Ryeve de imperancia y/u otios servicles que se hayan intredueide. En cuanto a
nueves produetes o servicios, inferméia situaeién de su desarrelle.
DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA, Deserba en términes generales la industria en
gue opera la solicitante, ineluyende la eveluciédn general de la Industria en
términos de erecimiento y factores que inelden en sy estruetura actual, tales
come legislacion, teenslogla, mane de obra eipeclélizada, fuentes de materla
prima, franguicias y eoneesiones, entre otres. ldentifique a les principales
competideles de la solicitante y los indicadoles de la competencia (precie,
calidad, servicio, maica) en la industia,

Une descripeion de los principales mercades en que la solicitante' cempite,
inclvyende un detalle del tetal de les ingreses ebtenides per cada categeria de
actividad y mercade geogrdfico para cada une de les tres ahfos fiscales
anterieres, Develarsi fiene clientes que representen individualmente mds del 10%
de los ingresos del negocio.

Una deserlpelén sobre la forma-en gue las estaciones elimdaticas afectan el
negocio prineipal de la solicitante, cuando apligue.

Una descripeion de las fuentes y disponibilidad de materia prima, ineluyende una
desctlpcién de sl los precios de |a materit prima son voldatiles.

Una desetipeion de los eanales de mercadeo usados pol la solicitante,
Ineluyende una explicacion de los métodos de venta, come las ventas a plazo,
Informacion relativa al grade hasta el cueal la selicitante es dependiente, cuando
A5f s@a, de las patentes o licenclas, industriales, comercliales o contratos
financleres (Ineluyende contratos con cllentes o suplidores) o de nueves precesos
de manufacturacion, euando dichos factores sean signiticativos para el negecio
o ld rentabilidad de la solicitante, .

Las bases de cualguler declaracidn hecha por la solicitante acerca de su
posicion competitiva deben ser develados

Une descripeidn de los efectos mds importantes de las regulaciones publicas
sobre el negocle de la solicitante, Identifleande a ia auteridad reguladera (por
ejemplo, reguiaciones amblentales, de propledad intelectual, entre otras).
RESTRICCIONES MONETARIAS. Describa cualquier legisiacién, decreto o
regulacién en el pals de origen de la solicitante que pueda cafectar la
importacién o exportacion de capltal, incluyendo la disponibllidad de efectivo o
equivaliente de efectivo para el uso de la solicitante, lo remlsién de dividendos,
intereses U otros pagos a tenedores cde los valores de |a solicitante que sean no
residentes, la libre convertibllidad de las divisas, entre otros,

LITIGIOS LEGALES. Describir claramente cualguier juicio o demanda pendiente,
de naturaleza administrativa, judiclal, arblitral o de conclllacidén que de ser
resuelto en forma adversq, pudiese tener una incidencia o impacto significativo
en el negocio o la condicion financiera de la solicitante. Pueden omitiise
aquellos que deriven de las operaciones ordinarias de la empresa, siempre que

' de ser resueltos adversamente, no afectarlan o incidirfan de manera importante

- el negocio o condicién financiera de la solicitante. Incluir el nombre del tribunal

o del departamento administrativo en el cual el litigio se encuentra pendiente, la
fecha y las partes principales del caso. .
SANCIONES ADMINISTRATIVAS. Indiqueda existencia de Resoluciones dictadas por
fa Avutoridad reguladora del Mescado de Valores u  organizaciones
autorreguladas que representen una,sancién al emisor o al oferente y que se
encuentren debidamente ejecutoriadas.

Estructura organizativa. Si la solicitante es parte de un grupo, presente
una lista y un diagrama del grupo vy de |la posicion de la solicitante dentro del
grupo. Provea una lista de las subsidiarias de la solicitante inciuyendo nombre,
jurisdiccion en la cual estd incorporada, domicilio, proporcién de interés
accionario y, cuando sea distinto, proporcion en el poder de voto.

Ty

-
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F. Propiedades, Plantas y Equipo. Proporcione informacion sobire cualquier activo
fijo tangible de importancia, incluyendo propiedades arrendadas y cualquie:
gravamen que pese sobie las mismas, incluyendo una descripcion sobre el
tamano y usos de fales propiedades; capacidad productiva y grado de
utilizacién de las instalaciones de la solicitante; cémo se mantienen ios activos;
los productos que se producen y su localizacién. Describa también temas
ambientales que puedan afectar la ufilizacion de los activos por parte de la
solicitante. Con relacién a cualquier plan significativo para construir, expandir o
mejorar las instalaciones, describa la naturaleza y la razén del plan, un estimado
del monto de los gastos que incluya los gastos en que ya se haya incurrido , una
descripcion del método para financiar la actividad, las fechas estimadas de inicio
y terminacién de la actividad y la expectativa sobre el aumento de la capacidad
productiva después de la terminacién.

G. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc. Describa las politicas de
investigacion y desarrollo de la solicitante durante los Ultimos tres anos,
incluyendo el monto gastado durante los tres Gitimos afios en actividades de
investigacion y desarrollo auspiciadas por la solicitante.

H. Informacion sobre tendencias. La solicitante deberd identificar los mds recientes
avances o innovaciones tecnoldgicas en la produccién, ventas e inventario,
costos y precios de venta dentro del negocio que desarrolla e indicar su posicion
respecto de tales tendencias.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS.

En la forma mads detallada posible. la administracién del emisor deberd develar la
informacién actual y perspectivas sobre el negocio que permita a los inversionistas y a
otros interesados evaluar la condicidn financiera y los resultados de operaciéon del emisor.
El andlisis se concentrard en eventos de importancio e incognitas percibidas por la
administraciéon y que pudiese causar que los resultados financieros teportados no fueran
necesariamente indicativos de los resultados operativos futuros o de la condicidn
financiera futura.

£l Andalisis de los Resultados Financieros y Op&iativos debera referirse por lo menos a los
siquientes 1opicos: )

A Liquidez. Indique tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso,
evento o hecho incierto que pueda dar como resultado un aumento o
disminucion importante en la liquidez del emisor.  En caso de que se identifique
una deficiencia de importancia, indique qué accidén ha tomado ¢ tomard el
emisor para remediar la deficiencia. También identifique y describa
separadamente los factores internos y externos de liquidez y enuncie brevemente
cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

B. Recursos de Capital. Describa los compromisos de importancia del emisor
para gastos de capital desde el Oltimo periodo fiscal e indique el propésito
general de dichos compromisos y la fuente de fondos que se requiere por
anticipado para cumplir con dichos compromisos. Describa cualquier tendencia
de importancia, favorable o desfavorable, en los recursos de capital del emisor.
Indique cualquier cambio significativo esperado en la mezcla y costo relativo de
dichos recursos.  El andlisis deberd considerar cambios entre capital, deuda y
cualquier otio acuerdo de financiamiento fuera del Balance.

C. Resultados de las Operaciones. Describa cualquier evento o transaccion inusual

o poco frecuente o cualquier cambio econdmico significativo que hubiese

afectado de manera importante el monto de ingresos por operaciones reportado
y. en cada caso, indique el grado hasta el cual dicho ingieso se afecto.
Adicionalmente. describa cualquier otro 1engldén importante de ganancias o

gastos que, a juicio del emisor deba ser descrito con el propdsito de comprender
sus resultados de operaciones.

Describa cualesquiera tendencias o incertidumbres que haya tenido o que el
emisor razonablemente espera tendrd un impacto favorable o desfavorable, de
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importancia, en las ventas netas, las ganancias o los ingresos de las operaciones
comientes. Si el emisor conoce de eventos que podrian ocasionar cambios
significativos en la relacion entre costos y ganancias {tales como futuros
aumentos en el costo de elaboracién, los materiales, o aumentos de precios o
ajustes de inventarios) el cambio en la relacion deberd serrevelada.

En la medida en que los estados financieros muestren aumentos significativos en
ventas netas o ganancias, proporcione una descripcion detallada donde se
indique el punto el cual dichos aumentos puedan atribuirse a incrementos en
precios o a incrementos en el volumen o el numero de mercaderia o servicios que
son vendidos o a la introduccién-de nuevos productos o servicios.

D. Andlisis de Perspectivas: El emisor deberd hacer referencia a los hechos o
tendencias conocidas que pudieran afectar las operaciones o la situacion
financiera en los rubros que esta seccion analiza. El emisor podrd referirse a
posibles eventos o circunstancius futumis pero hard clara distincién entre aquellos
eventos o circunstancias cuya posikilidad de darse sea razonable y aquellos
donde las posibilidades que se anticipan son exiguas o, siendo elevadas tengan
poco impacto en las operaciones.

V. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad, funciones y otra informacién relacionada.

1. Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores.  Suministre sus nombres,
nacionalidad, fecha de nacimiento y domicilio comercial {incluyendo apartado
postal, direccidén|es) de cofreo electronico, nimeros de telétono y facsimil). Haga
una descripcidn del cargo, experiencia de trabajo, funciones y drea de
experiencia en la sociedad emisora. Indique las principales actividades de
negocios que realizan fuera de la sociedad emisora (inciuyendo. en el caso de
directores y dignatarios, ¢l ejercicio de cargo de director o dignatario en otras
sociedades).

2. Empleados de importancia y asesores. Cuando el emisot emplee a personas en
posiciones no ejecutivas. pero que se espera hagan contribuciones significativas
al negocio del emisor (por ejemplo, cientificos, investigadores, asesores de
diversa naturaleza, etc.) identifique a tales personas, describa sus funciones y
haga una resefa de sus antecedentes y experiencia.

3. Asesores Llegales. Nombres y domicilio profesional (apartado postal,
direccién(es) de corneo electronico, numeros de teléfono y facsimil} de los
osesoies legales de |a solicitante, internos y externcs {en el caso de que sea una
peisona jurldica, indique el nombre del contacto pringipal). Indigue si son los
misros asesores que prestan servicios para el registie de los valores objeto de la
glerta publiea y en easo negative, suminisire sy RemMbre y generales.

4. Auditeres. Nombres, demicilie prefesiendl (epefiade pestal, direeeign|es) de
esiey elestidnice. RUMEN § e telétens y faesimil) €e les auditeres (internes y
externes) de la soligitanie: Jurante les tres afies fiscales mds recientes (en el ease
de que sea penend juridicy, indigye el nembre del eentacte ptireipal).

5. Respecto de las personas indicadas en les numerales | y 2, inferme sl alguna de
ellas ha sido designada en su cargo sobre lo base de cuaiguier arregio o
entencimiento con accionistas mayoritarios. clientes o suplidores

B. Compensacién. Suministre la siguiente informacién, con base en el Ultimo afo
fiscal, relctiva a los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores de la
solicitante:

I.  El monto de la compensacién pagada y beneficios en especie reconocidos a
las personas antes indicadas. por sus servicios de todo tipo ol emisor.  La
informacidn sobre la compensacién se presentard globalmente. Quedan
incluidas compensaciones diferidas o acumuladas durante el afio, aun cuando
la compensacién deba ser pagada en fecha posterior. Si cualquier porcién de
la compensacién fue pagada (a) en base a bonos o un plan de distribucién de
ganancias, describa brevemente el.;;;lan y la base sobre la cual estas personas
patticipan en el mismo; o (b) si es pagada en la forma de opciones, suministre el
tipo y monto de los valores cubiertds por la opcidn, el precio de ejercicio. el
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2.

precio de compra (si hubiere) y la fecha de expiracién de la opcioén.
El monto total reservado por la solicitante en previsidn de pensiones, retiro u otros
beneficios similares.

Practicas de la Directiva. Suministre la siguiente inforrmacion del Ultimo afo
fiscal respecto de los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores:

Fecha de expiracion del periodo en el cual se encuentran gjerciendo el cargo,
cuando aplique, y el tiempo durante el cual lo han ejercido; ‘
Detalle el contrato de prestacion de servicios entre el Director y el emisor que
prevea la adqguisicion de beneficios en el evento de terminacion del periodo;
Detalles sobre el comité de auditoria de la solicitante y la remuneracién det
comité, incluyendo los nombres de los miembros y un resumen de los términos
bajo los cuales el comité opera.

Empleados. Suministre el numero de empleados al final del pe.n'odo
inmediatamente anterior, o promedio durante los tres Ultimos afios ly cambios en
tales cifias cuando fueren de importancia), asi como un detalle del personal
empleado por cada una de las principales categorias de actividoq y'ubicccién
geogrdfica, cuando fuere posible. También informe cualquier cambio importante
en el numero de empleados e informacién relativa a ia relacién entre la
administracion y los sindicatos. Si el emisor emplea un nimero importqnfe de
trabajadores temporales. incluya informacion sobre el nimero de trabajadores
temporales en promedio durante el Ultimo ario fiscal.

Propiedad Accionaria:

Con ielacién a las personas indicadas en la presente Seccion, suministre la
informacién global que se requiere en el siguiente cuadro sobre la propiedad
efectiva de acciones del emisor o de su persona controladora. Indique
separadamente si tienen derechos de votos diferentes, asi como las opciones
que tengan sobre acciones del emisor o su persona controladora. Lainformacion
sobre opciones deberg incluir: el titulo y monto de los valores cubiertos por las
opciones, el precio de ejercicio, el precio de compra y cuando existe, la fecha
de expiracion de la opcion.

GRUPO DE
EMPLEADOS

CANTIDAD DE
ACCIONES

% RESPECTO DEL
TOTAL DE
ACCIONES
EMITIDAS

NUMERO DE
ACCIONISTAS

7% QUE
REPRESENTAN
RESPECTO DE LA
CANTIDAD
TOTAL DE
ACCIONISTAS

Directores,
Dignatarios,
Ejecutivos y

Administradores

200,000 20% 25 25%

ke )

Otros
empleados

»

10%

160,000 50 50%

2.

VI,
publica

de importancia para

ACCIONISTAS.

** Las cifras se incluyen a manera de ejemplo, Unicamente.

Describa cualquier arreglo que incluya a empleados en el capital del emisor,

incluyendo arreglos que impliquen el 1econocimiento de opciones sobre
acciones u otros valores de Ig solicitante.

La siguiente informaciéon debe suministrarse en todo caso de oferta
Para oferta publica de otros valores, se suministrard sélo cuando seq
el publico inversionista g juicio de la solicitante:

de acciones.

A. Accionistas del emisor:

1.

Nombre, nimero de acciones Y porcentaje de que sean propietarios efectivos, Ia

persona o personas que ejerzan control sobre el emisor, con relacion al total de
dacciones emitidas de esa clase:
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2. Presente en forma tabular una relacién sobre la composicién accionaria de la
solicitante:
GRUPO DE NUMERO DE % DEL NUMERO NUMERO DE % DEL NUMERO
ACCIONES ACCIONES DE ACCIONES | ACCIONISTAS DE
ACCIONISTAS
1-500 **
501-1000
1001-2000
2001-5000
5001-7500
7501-10000

10001-50000

TOTALES

Vil

* £| presente es un modelo ilustrativo que debe ser adaptado por cada solicitante
teniendo en cuenta agrupaciones que reflejen la distribucion real.

3. Cualquier cambio importante en el porcentoje accionario de que sean
propletarios efectivos los accionistas durante los tres Ultimos afos.

4. Indicacién relativa a si los accionistas del emisor tienen derechos de voto
diferentes.

B. Informe si el emisor es propiedad, directa o indirectamente, de otfra persona natural o
juridica, o de un gobierno extranjero, asi cotho el nombre y generales de dicha persona
(s), sociedad(es) o gobierno(s) controlador(es) y describa brevemente la naturaleza de
tal control, incluyendo el monto y proporcién del capital de que sean propietarios con
derecho a voto,

C. Describa cualquier arreglo que pueda en fecha subsecuente, resultar en un cambio de
control accionario de la solicitante.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES.

A. Para los propdsitos del presente Acuerdo, son Partes Relacionadas de la solicitante las

siguientes personas:

I. Cualquier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de ia solicitante o de su
persona controladora:

2. Cualquier persona escogida o nominada como Director, Dignatario, Ejecutivo o
administrador de la solicitante o su persona controladora;

3. Todo propietario efectivo de acciones emitidos por la solicitante o su persona
controladora, en proporcién igual o mayor al 5%;

4. Bl cényuge y todos los individuos vinculados hasta el cuarto grado de

consanguinidad o segundo de dafinidad con las personas indicadas en los
numerales anteriores;

S, Toda sociedad gue tenga Directores o Dignatarios comunes con la solicitante ©
su persona controladora;

6. Toda sociedad de cuyas dcciones sea propietario efectivo -en proporcién
mayor del 20%- cualquier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de la
solicitante; :

7. Sociedad de la cual la solicitante o su persona controladora sed acclonista en
proporcion mayor del 20% de las acciones en circulacién;

8. sociedad propietatia efectiva de acciones de la solicitante o deé sy persona

controladora, en proporcién mayor del 5% o mds de'las acciones en clreculacion.

B, Describa cualquiet negocio o contrato, durante el Ultimo aio fiscal, en que la solicitante
o su persona controladora sean parte, y en la que cualquiera de sus partes
relacionadas, segun quedaron establecidas en el literal anterior, tenga interés, directo o
indirecto. con indicacién del nombre de la persona, su relacién con la solicitante, la
naturaleza del interés de esa persona en la operacién y su monto.

C. Indique si alguna de las personas gue brindan servicios relacionados al proceso del
registro de los valores (por ejemplo, Suscriptores: Agentes de colocacién, pago ©
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transterencia; Agentes de venta; Fiduciario: Centrales de Custodia, Casas de Valores,
entre otros) son partes relacionadas de la soficitante, Yy en caso afirmativo, el nombre de
dicha persona y la naturaleza de su relacién con la solicitante.

Interés de Expertos y Asesores. - Si cualquiera de los expertos o asesores que han
prestado servicios a la solicitante respecto de 1a solicitud de registro de valores objeto de
oferta publica es persona juridica, indique si cguno(s) de su(s) socio(s) o accionista(s) es
(son), a su vez, accionista(s), director(es) o diqnotario(s) de la solicitante.

TRATAMIENTO FISCAL

Sefiale la informacién sobre tributos incluyendo normas relativas a la retenciéon de
impuestos en la fuente a la cual los tenedores de los valores estén sujetos.

EMISORES EXTRANJEROS,

A. En el caso de que la solicitante sea una persona constituida de conformidad con
las leyes de un pais extranjero, deberd designar a un apoderado con oficinas
establecidas en Panama, con facuitades suficientes para representarlo ante la
Comisién y para recibir notificaciones administrativas y judiciales. Podran actuar
como apoderados las Casas de valores, puestos de bolsa, bancos con licencia
general e internacional, compafias de seguro y reaseguros, asesores de
inversion, administradoras de sociedades de inversion, abogados y firmas de
abogados, contadores y firmas de contadores, empresas con licencia fiduciaria
o cualquier otra persona que designe la solicitante.

B. La solicitud de registro de valores para oferta publica hecha por emisores
extranjeros que se encuentren registrados en una jurisdiccién reconocida por la
Comision Nacional de Valores, podrd consisticr de las copias debidamente
traducidas al esparfiol, por intérprete publico autorizado en la Republica de
Panama, de la solicitud de registro y documentos presentados en ia jurisdiccion
de que se trate, incluida la autorizacién concedida por la Autoridad Reguladora
de dicha jurisdiccion reconocida.

C. Adicionalmente, la solicitante deberd hacer una declaracion relativa ala forma
en que pueden verse afectados los derechos de los inversionistas a interponer
acciones de responsabilidad civil, por el hecho de que el emisor, algunos de sus
Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, el suscriptor o cualquier otra
persona mencionada en la solicitud, esté domiciliada en un pais extranjero, o
que fodos © una parte substancial de sus activos y los de estas personas, estén
localizados fuera de |a Republica de Panama.

D. En gl‘coso de que se constituya garantia real, deberg aportarse la opinidn legal
emmc.jo.por un abogado idéneo de Ig jurisdiccidn donde se ha constituido o
consflfqqu la garantia. Dicha opinién deberd incluir un resumen del
proceq[mlenfo para ejecutar la garantia con especial referencia al orden de
prelacion del crédito.

k. Deber'd qescnbirse las restricciones al pago de dividendos aplicables a tenedores
O accionistas no residentes o extranjeros, si fuere el caso.

F. Indique las normas relativas a tratados en materia impositiva entre la jurisdiccion
de la cual proviene la solicitante y Ig Republica de Panama o una declaracién
de que no existen tales tratados.

G. Cuqndo IQ esf!rpe necesario, lg Comisién podrd ordenar la practica de diligencias
de |nvesflgoc10p ~en el domicilio de la solicitante, Cuyos costos correran por
cuerﬁo dg gsto ultima, de conformidad conlo que sobre el particular establecen
las disposiciones legales vigentes en materia de misiones oficiales en el exterior.

Articulo 10: ici i anard igui i ion fi i
Las solicitudes de registro se ocompcn‘oron de la siguiente informacién financierq;

Los Estados Financieros auditados d i i i
e la sociedad emisora correspondiente It

. . - . ! S O'
ejercicio fiscat: P vitime
Una presgmoc!on comparativa de los Estados Financieros correspondientes a los Ultimos
tres ejefC.lCIOS f.lscolc-es, basados en los Informes de los Contadores Piblicos Autorizados:
Estados Financieros lntenpos conrespondientes al trimestre inmediatamente anterior al de
la fecha de la presentacion de la solicitud de registro. cuando aplique.
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El contenido y forma de la informacién financiera asf requerida se ajustard en todo alo gue sobre
el particular disponga mediante Acuerdo la Comisidn. Cuando la solicitante sea pefsona
extranjera, se aceptardn los Estados financieros elaborados por contadores publicos autorizados
extranjeros, en cuyo caso sé debera acompaiiar la certificacion de la autoridad competente en
su pais que acredite la idoneidad de los mismos. :

Articulo 11: Referencias. El suministro de informacién requerido en el Formulario RV-1.se
considerard satisfecho por la solicitante mediante la indicacién en el mismo de la ubicacién
exacta de los datos solicitados dentro del Prospecto lnformoﬁvo.

Ariculo 12: Reserva. La solicitante podrd formular por escrito y conjuntamente con el
formulario de solicitud de registro, peticiéon ala Comisién Nacional de Valores para mantener en
reserva informacion o documentos presentados a la Comisién o para omitir en el Prospecto
informacién que por su naturaleza, deba estar contenida en el mismo. La solicitante deberd
justificar la peticién de reserva y explicar las razones por las cuales dicha informacion no es
esencial para proteger los intereses del publico inversionista. En tales casos, no se dard inicio al
tramite corespondiente hasta tanto se resuelva la solicitud de reserva y 1a disponibilidad de la
informacién al publico quedara sujeta a lo que sobre el particular decida la Comisién.

; Documentacién. Las solicitudes de registro de valores que sean objeto de
una oferta publica que requiera autorizacién de la Comision Nacional de Valores, deberdn
acompafiarse de la siguiente documentacion:

1. Poder de abogado;

2. ~ Fotocopia de la cédula de identidad o pasaporte del representante legal, directores y
dignatarios de la solicitante: -
3. Certificado de existencia y representacién de la sociedad, en el que conste el nombre,

fecha y datos de constitucién e inscripcién, duracién, vigencia, suscriptores, Directores.
. Dignatarios, Representante Legal, capital social, poderes inscritos y agente residente dela
solicitante, expedido por el Registro Publico dentro de los treinta dias anteriores a la fecha
de presentacién de la solicitud. En el caso de sociedades extranjeras, deberd aportarse
certificado del Registro Publico del pais o del ente que ejerza funciones similares,
expedido dentio de los 60 dias anteriores a la Rresemacién de la solicitud, en el que se
haga constar ia misma informacién requerida para solicitantes incorpotados bajo leyes
panamenas. Sera aceptable para estos prépésitos la presentacion de documentos
adicionales en que conste la informacion solicitada, segunia jurisdiccion de origen de la

solicitante:

4. Copia de la Escritura PUblica contentiva del Pacto social de la solicitante. sus enmiendas
y constancia de la inscripcion de dichos documentos

S. Copia del Prospecto informativo Preliminar

6. Resolucion de la Junta Directiva o del érgano competente de gobierno de ia sociedad

que autorice la oferta publica de los valores, el nimero de ellos, su precio, incluyendo

toda posible deduccion, nombre de las personas facultades para refrendarios, y los

detalles de la oferta:

Modelo de los valores que se proponen vender, cuando aplique;

Estados Financieros auditados correspondientes al Ultimo efercicio fiscal, emitidos por

Contador Publico Autorizado independiente;

9. Estados financleros interinos de no mas de cualro (4) meses de anterloridad a la fechade
g solicitud, debidamente certificados por un Contador PUblico Autorizado;

16, Una declaraclén Jurada rendida por el Representante Legal de |a solicitante, 1obre ol
eumplimiente de lo dispueste cen relaelén a la Independencla del Contader PUbliee
Auterizade -segun le dispuesto en e| Aeuerde relative a la Ferma y Centenide de les
Es*ad@ds Einaneietes- y del Aseser Legal. segun se establece en el Artleule 16 del presente
Acuerdo;

11, Les preyecies de Centrates que sean parte integrante de la solieitud de registte, euyds
versiones finales deberdn ser presentadas, en cepia autenticada por Netarlo, antes de et
notiticacién de la respectiva Resoluclion;

® N

12, Opinién de un asesor legal sobre la solicitud de reglstro de los valores, segun prescriben los
Articulos 15y 16 del presente Acuerdo;

13. Comprobante de pago de la Tarifa de Registro que corresponda, y

14. La documentacién que considere necesaria la Comision Naciona! de Valores, para la

informacién y proteccion de los inversionistas.
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Articulo 14: Opiniones y Declaraciones de expertos. Cuando se incluya una declaracion,

reporte u opinién de una persona en calidad de experto, deberd sefialarse el nombre de g
persona, la direccién sus credenciales Y una declaracién en el sentido de que la opinién se
incluye con el consentimiento de esa persona.

Articulo 15: Opinidn de un Asesor Legal. La solicitante deberd aportar con su solicitud la
opinidn escrita de un oﬁogado o firma de abogados independiente sobre la solicitud de registro
de los valores objeto de Oferiq Publica, que verse sobre:

I-  lLadebida constitucion y vigencia de Ias personas que asumen obligaciones como resultado

Republica de Panama: N
4-  Las obligaciones asumidas por la solicitante y ias Personas que sean parte en los contratos
que forman parte integrante de Ia solicitud de registro, como obligaciones incondicionales

Aticulo 16: Independencia del Asesor Legal que emite la opinién.  Ef abogado o firma de
abogados que emita la opinién a la que se refiere el Articulo anterior, respecto de la solicitud de
registro de valores, deberd ser independiente de la solicitante. A estos efectos, no se considerarg
independiente al abogado o firma de abogados, o los Socios de ésta Ultima, que sean:

- Asesor legal interno de Ia solicitante;

2- Director o Dignatario de la solicitante;

3-  Propietario efectivo del 5% o mds de las acciones en circulacién de la solicitante, y
4- Empleado administrativo de Ia solicitante;

El requisito de independencia del asesor legal se limita alg expedicion de la opinidn requerida en
el Articulo anterior, pudiendo la solicitante recibir en cualquier momento asesoria de abogados o
firmas de abogados que no retnan esta condicién, incluyendo la presentacion de la solicitud de
registro de valores ante la Comisidn Nacional de Valores.

La Comisidn Nacional de Valores se reseiva la facultad de realizar las investigaciones que sean
necesarias para verificar g independencia del Asesor Legal y no se limitara a los casos antes
mencionados o a la documentacion o informacién presentada.

CAPITULO 1l
REGISTRO DE OTROS VALORES

Ariculo 17: Del Registro de Acciones de Emisores domiciliados en Panamd. Es obligatorio el
registro de las acciones de emisores domiciliados en la Republica de Panamd que, al ultimo dia
del anio fiscal, tengan cincuenta o mds accionistas domiciliados en la Republica de Panama que
sean propietarios efectivos de no menos del diez por ciento (10%) del capital pagado de dicho
emisor (excluyendo las sociedades afiliadas al emisor y los empleados, directores y dignatarios de
éste, para los efectos de dicho cdlculo).

Adiculo 19: El Formulario RV-2 requerird, al menos, la siguiente informacion sobre el emisor:

I INFORMACION DE LA COMPANIA
A. Historia y Desarrollo de la Solicitante,

. Razdn social Yy nombre comercial de |g s_aicifcmte:
2. Jurisdiccion bajo la cual estd constituida:®
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3. Fecha. datos de constituciény duracién de la solicitante, a menos que sea indefinida:;

4. Domicilio comercial (apartado postal, direccién(es) de correo electrénico. numeros
de teléfono, facsimil de la oficina principal) de la solicitante:

5. Eventosimportantes en el desarrollo del negocio de la solicitante, como por ejemplo,
informacion sobre la naturaleza y resultados de cualquier reclasificacion financiera,
fusion o consolidacién de la solicitante o de sus subsidiarias mds importantes;
adquisicién o disposicion de activos de importancia, distintos de los que se relacionen
con el giro normal de sus negocios, emisiones anteriores, entre otros;

6. Informaciéon sobre los principales gastos de capital y disposicion de activos,
incluyendo la distribucion de estas inversiones geograficamente (localmente y en el
exterior) y su método de financiamiento {interno o externo):

7. Capitalizacion y Endeudamiento: Indique las principales entidades financietas y de
crédito con que mantiene relaciones la solicitante. Debe presentarse un estado dela
capitalizacion y endeudamiento {distinguiendo entre deuda garantizada y no
garantizada) e identidad del (los) principal(es) acreedor(es) de fecha no mayor de 60
dias anteriores a la fecha de la solicitud. Incluya pasivos contingentes.

8. Indicacion de cualquier oferta de compra o intercambio por terceras partes

(incluyendo a las empresas subsidiarias, afiliadas y sociedad(es) controladora(s) )

respecto de las acciones de la solicitante o de la solicitante respecto de las acciones

de otras compafiias que haya ocurrido dutante el Ultimo ejercicio fiscal. Deberd
indicarse iguaimente el precio o 0s términos de intercambio de tales ofertas y su
resultado.

Pacto Social y Estatutos de la solicitante.

1. Sefale las estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre la solicitante y
uno o mds de sus directores o dignatarios, en los cuales tengan intereses, de forma
directa o indirecta:

2. Con relacién a los directores, dignatarios, ejecutivos o administradores, resuma
cualquier cldusula del pacto social o de los estatutos con relacién a: (a) la facultad
de votar en una propuesta, arreglo o contrato en la gue tenga interés: (b) la facultad
para votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de la Junta
Directiva, en ausencia de un qudrum independiente; (C) retiro o no retiro de
directores, dignatarios, ejecutivos O administradores por razones de edad; y (d)
numero de acciones, si hay alguno, requeridas para sef director o dignatario:

3. Describa que accion es necesaria para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando cuando las condiciones son mds exigentes que las requeridas
por ley:

4. Describa las condiciones que gobiernan la forma en la cual las asambleas generales
anuales y las asambleas extraordinarias son convocadas, incluyendo las condiciones
de admisién;

5. Describa cualguier limitacién en los derechos para ser propietario de valores,
incluyendo las limitaciones impuestas por ley exfranjera o el pacto social a los
derechos de accionistas no residentes o exiranjeros para ejercer derechos de voto ©
indique que no hay fales limitaciones si el el caso;

4. Describa cualquier clausula en el pacto social, estatutos o acuerdos de accionistas
que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario del emisor o
sus subsidiarias, en caso de fusion, adguisicién © reestructuracion corporativa;

7. Describa las condiciones Impuestas por el pacto seclal sobre modificacionas al
capltal suande diehas condielones sean mas Higurosas gue 1as requerides per Ley.

Desctipeién del Negescio.

GIRO NORMAL DE NEGOCIOS. Haga uha desctipglon de la naturaleza de &t
epeieeiones € |a selieitante y @6 5us prireipales aetividades, estableciends |as
prineipales eategerfas de preduetes gue se venden y/e sefvigies gue se elteeen
pere eadea une €e les tres UltiFmes ejereieies fiseales. \Rdigue euvalguiet pregduete
Rueve de impertanela y/u etres sefvieies que se hayan irtreelyeide, En euante &
Rueves preduetes o setvigies, inferfme la situacién de su desarrelis.

DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA. Desctiba en téimines generales |a indusiria en
gue opera la solicitante, incluyendo la evelucion genetal de la irdustries er términos
de crecimiento y factores que inciden en su estructuta actual, tales como
legislacién, tecnologia, mano de obra especializada, fuentes de materia prima,
franquicias y concesiones, entre otros. |dentifique alos principales competidores de
ia solicitante y los indicadores  de la competencia (precio, calidad, servicio,
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marca) en la industria.

3. Haga una descripcion de los principales mercados en que la solicitante compite,
incluyendo un detalle del total de los ingresos obtenidos por cada categoria de
actividad y mercado geogrdfico para cada uno de los tres afios fiscales anteriores.
Develar si tiene clientes que representen individualmente mas del 10% de los
ingresos del negocio.

4, Una descripcion sobre la forma en que las estaciones climdaticas afectan el negocio
principal de la solicitante, cuando aplique. Una descripcion de las fuentes y
disponibilidad de materia prima, incluyendo una descripcién de silos precios de la
materia prima son voldatites.

5. Una descripcion de los canales de mercadeo usados por la solicitante, incluyendo
una explicacion de los métodos de venta, como las ventas a plazo.
6. Informacidn relativa al grado hasta el cual la solicitante es dependiente, cuando asi

sea, de las patentes o licencias, industriales, comerciales o contratos financieros
(incluyendo contratos con clientes o suplidores) o de nuevos procesos de
manufacturacion, cuando dichos factores sean significativos para el negocio o la
rentabilidad de la solicitante.

7. Las bases de cualquier declaracion hecha por la solicitante acerca de su posicion
competitiva deben ser develados. .,
8. Una descripcion de los efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre

el negocio de la solicitante, identificando a la autoridad reguladora (por ejemplo,
regulaciones ambientales, de propiedad intelectual, entre otras).

9. TRIBUTOS. Sedale la informacion sobre tributos incluyendo normas relativas a la
retencién de impuestos en la fuente a la cual las tenedores de Ias acciones estén
sujetos.

10.  LITIGIOS LEGALES. Describir claramente cualquier juicio o demanda pendiente, de
naturaleza administrativa, judicial, arbitral o de conciliacién que de serresuelto en
forma adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio
ola condicion financiera de la solicitante. Pueden omitirse aquellos que deriven
de las operaciones ordinarias de la empresa, siempre que de ser resueltos
adversamente, no afectarian o incidirian significativamente en e! negocio o
condicion financiera de la solicitante. Incluir el nombre del tribunal o detl
departamento administrativo en el cual el litigio se encuentra pendiente, la fecha y
las partes principales del caso.

Estructura organizativa. Sila solicitante es parte de un grupo, presente una lista y
un diagrama del grupo y de la posicidn de la solicitante dentro del grupo. Provea una
lista de las subsidiarias de la solicitante incluyendo nombre, jurisdiccién en la cual esta
incorporada, domicilio, proporcién de interés accionario y, cuando sea distinto,
proporcién en el poder de voto.

Propiedades, Plantas y Equipo. Proporcione informacion sobre cualquier activo fijo
tangible de importancia, incluyendo propiedades arrendadas y cualquier gravamen que
pese sobre las mismas, incluyendo una descripcion sobre el tamafio y usos de tales
propiedades; capacidad productiva y grado de utilizacion de las instalaciones de la
solicitante: como se mantienen los activos; los productos que se producen Yy Ssu
localizacion. Describa también temas ambientales que puedan afectar la utilizacion de
los activos por parte de la solicitante. Con relacidén a cualquier plan significativo para
construir, expandir o mejorar las instalaciones, describa la naturaleza vy la razén del plan,
un estimado del monto de los gastos que incluya los gastos en que ya se haya incurrido ,
una descripcion del método para financiar la actividad, las fechas estimadas de inicio y
terminacion de la actividad y la expectativa sobre el aumento de la capacidad
productiva después de la terminacion.

Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc. Describa las politicas de investigacion
y desarrolio de la solicitante durante tos Ultimos tres afios, incluyendo el monto gastado
durante los tres Ultimos afios en actividades de investigacion y desarrollo auspiciadas por
la solicitante.
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G. Informacién sobre tendencias. La solicitante deberd identificar los mds recientes
avances o innovaciones fecnolégicas en la produccién, ventas e inventario, costos y
precios de venta dentro del negocio que desarrolla e indicar su posicion respecto de
tales tendencias.

1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

En la forma mas detallada posible, la administracion del emisor deberd develar la
informacion actual y perspectivas sobre el neégocio que permita a los accionistas y a
otros interesados evaluar la condicién financizra y los resultados de operacion del emisor.
El andlisis se concentrard en eventos de importancia e incégnitas percibidas por la
administracion y que pudiese causar que los resultados financieros reportados no fueran
necesariamente indicativos de los resultados operativos futuros o de la condiciéon
financiera futura.

El Andlisis de los Resultados Financieros y Operativos deberd referirse por lo menos a jos
siguientes tépicos:

A, Liquidez. Indique tendencias conocidas o cualquier solicitud, compromiso,
evento o hecho incierto que pueda dar como resultado un aumento o
disminucién importante en la liquidez del emisor.  En caso de que se identifique
una deficiencia de importancia, indique qué accién ha tomado o tomard el
emisor para remediar la deficiencia.  También identifique y describa
separadamente los factores internos y externos de liquidez y enuncie brevemente
cualquier fuente importante de activos liquidos no utilizada.

8. Recursos de Capital. Describa los compromisos de importancia del emisor
para gastos de capital desde el uitimo periodo fiscal e indique el propésito
general de dichos compromisos vy la fuente de fondos que se requiere por
anticipado para cumplir con dichos compromisos. Describa cualquier tendencia
de importancia, favorable o desfavorable, en los recursos de capital del emisor.
Indigue cualquier cambio significativo esperado en la mezcla y costo relativo de
dichos recursos. El andlisis deberd considerar cambios entre capital, deuda y
cualquier otro acuerdo de financiamiento fuera del Balance.

C. Resultados de las Operaciones. Describa cualquier evento o transaccién inusual
o poco frecuente o cualquier cambio econdmico significativo que hubiese
afectado de manera importante el monto de ingresos por operaciones reportado
y. en cada caso, indigue el grado hasta el cual dicho ingreso se afecto.
Adicionalmente, describa cualquier otro renglén importante de ganancias o
gastos que, ajuicio del emisor deba ser descrito con el propdsito de comprender
sus resultados de operaciones.

Describa cualesquiera tendencias o incertidumbres que haya tenido o que el
emisor razonablemente espera tendrd un impacto favorable o desfavorable, de
importancia. en las ventas netas, las ganancias o los ingresos de las operaciones
corientes. Si el emisor conoce de eventos que podrian ocasionar cambios
significativos en la relacion entre costos y ganancias (tales como futuros
aumentos en el costo dg,elcborccién, los materiales, 0 aumentos de precios ©
ajustes de Inventarios) el cambio en la relacién deberd ser revelada,
{ .

En la medida en que los estades financieras muestren aumentos significatives en
ventas netas o ganancias, proporcione una descripcién detallada donde 5@
indlque el punte el cual dichos aurMentos puedan atripuirse @ incrementos en
praclos o a Incrementos en el voluman o el numero de mercaderia o serviclos aue
son vendidos o a la introduccidn de nuevos productos o servicios.

D. Andlisis de Perspectivas: £l emisor deberd hacer referencia a los hechos o
tendencias conocidas que pudieran afectar las operaciones o la situacién
financiera en los rubros que esta seccion analiza. El emisor podrd referirse a
posibles eventos o circunstancias futuras pero hard clara distincién entre aquellos
eventos o circunstancias cuya posibilidad de darse sea razonable y aquellos
donde las posibilidades que se anticipan son exiguas o. siendo elevadas tengan
poco impacto en las operaciones.
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.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A.

Identidad, funciones y otra informacion relacionada.

Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores. Suministre sus nombres,
nacionalidad. fecha de nacimiento, domicilioc comercial {apartado postal,
direccion{es) de correo electronico, nimeros de teléfono y facsimil). Haga una
descripcidén del cargo, experiencia de trabajo, funciones y drea de experiencia
en la sociedad emisora. Indique las principales actividades de negocio que
realizan fuera de la sociedad emisora  {incluyendo, en el caso de directores vy
dignatarios, el ejercicio de cargo de director o dignatario en otras sociedades).
Empleados de importancia y asesores. Cuando la solicitante emplee a personas
en posiciones no ejecutivas, pero que se espere hagan contribuciones
significativas al negocio de la solicitante {por ejemplo, cientificos, investigadores,
asesores de diversa naturateza, etc.), identifique a tales personas, describa sus
funciones y haga una resena de sus antecedentes y experiencia.

Asesores Legales. Nombres, domicilio comercial (apartado postal,
direccidn(es) de correc electrénico. nUmeros de teléfono y facsimil) de los
asesores legales de la solicitante, internos y externos {en el caso de que sea una
persona juridica, indique el nombre del contacto principal). Indique si son los
mismaos asesores que prestan servicios para el registro de las acciones y en caso
negativo, suministre su nombre y generales.

Auditores. Nombres, domicilio comercial (apartado postal, direccidn(es) de
correo electronico, nimeros de teléfono y facsimil) de los auditores (internos vy
externos) de la solicitante durante los tres afios fiscales mdas recientes (en el caso
de que sea persona juridica, indique el nombre del contacto principal}.
Respecto de las personas indicadas en los numerales 1 y 2, informe si alguna de
ellas ha sido designada en su cuwgo sobre la base de cualquier arreglo o
entendimiento con accionistas maygritarios, clientes o suplidores.

Compensacion.  Suministre la siguiente informacion, con base en el Ultimo afio
fiscal, relativa a los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores de la
solicitante:

El monto de la compensacién pagada y beneticios en especie reconocidos a
las personas antes indicadas, por sus servicios de todo tipo al emisor.  La
informacién sobre la compensacion se presentard globalmente. Quedan
incluidas compensaciones diferidas o acumuladas durante el afio, aln cuando
la compensacién deba ser pagada en fecha posterior. Si cualquier porcidn de
la compensacién fue pagada (a) en base a bonos o un plan de distribucién de
ganancias, Jdescriba brevemente el plan y la base sobre la cual estas personas
participan en el mismo: o (b) si es pagada en la forma de opciones, suministre el
tipo y monto de los valores cubiertos por la opcidn, el precio de ejercicio, el
precio de compra (si hubiere) y la fecha de expiracién de la opcion.

Bl monto totalreservado pot la solicitante en previsidon de pensiones, retiro u otros
beneficios similares.

Prdcticas de la Directiva. Suministre la siguiente informacién del
Ultimo afio fiscal respecto de los Directores, Dignatarios, Ejecutivos vy
Administradores:

Fecha de expiracién del periodo en el cual se encuentran ejerciendo el cargo,
cuando aplique, y el tiempo durante el cual lo han ejercido;

Detalle el contrato de prestacién de servicios entre el Director y la solicitante o
sus subsidiarias que prevea la adquisicidon de beneficios en el evento de
terminacion del periodo;

Detalles sobre el comité de auditoria de la solicitante y la remuneracion del
comite, incluyendo los nombres de los miembros y un resumen de los términos
bajo los cuales el comité opera.

Empleados. Suministre el nimero de empleados al final del periodo
inmediatamente anterior, u promedio durante los tres Ultimos afios {y cambios en
tales cifras cuando fueren significativos), asi como un detalle del personal
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empleado por cada una de las principales categorias de actividad y ubicacién
geogrdfica, cuando fuere posible. Tambien informe cualquier cambio importante
en el nimero de empleados e informacién relativa a la relacion entre la
administracion y los sindicatos. Sila solicitante emplea un nomero importante de
trabajadores temporales, incluya informacion sobre el nimero de trabajadores
temporales en promedio durante el Ultimo afio fiscal.

E. Propiedad Accionaria:

1. Con relacién a las personas indicadas en la presente Seccion, suministre la
informacion global que se requiere en el siguiente cuadro sobre la propiedad
efectiva de acciones del emisor o de su persona controladora. Indique
separadamente si tienen derechos de votos diferentes, asi como las opciones
que tengan sobre acciones del emisws 0 su persona controladora. La informacion
sobre opciones debera incluir: el titylo y monto de los valores cubiertos por las
opciones, el piecio de ejercicio, el precio de compra y cuando existe. la fecha
de expiracidon de la opcion.

GRUPO DE CANTIDAD DE % RESPECTO DEL NUMERO DE % QUE
EMPLEADOS ACCIONES TOTAL DE ACCIONISTAS REPRESENTAN
ACCIONES RESPECTO DE LA
EMITIDAS CANTIDAD
TOTAL DE
ACCIONISTAS
Directores, 200,000 20% 25 25%
Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores - ,
Otros 100,000 10% 50 SO%
empleados
** | gs cifras se incluyen a manera de ejemplo. Unicamente.

2. Describa cualquier anreglo qUe incluya g empleados en el capital del emisor,
incluyendo arreglos que impliquen el reconocimiento de opciones sobre
acciones u ofros valores de la solicitante.

v. ACCIONISTAS. Suministre la siguiente informacion:
A. Accionistas del emisor:

1. Nombre. nimero de acciones y porcentaje de que sean propietarios efectivos, la
persona o peisonas que ejerzan control sobre el emisor, con relacién al total de
acciones emitidas de esa clase: ‘

2. Presente en forma tabular una relacién sobre la composicién accionaria de |a
solicitante:

"% DEL NUMERG | NUMERG BE |
ACEIONES AEE|ONES BE AGEIONES | ACCIONISTAS |  BE
BE LA e _
ECIBEE I I R

9601-8000

50017500

7501-10000

10001-50000

TOTALES

** F| presente es un modelo ilustrativo que debe ser adaptado por cada solicitante
teniendo en cuenla agrupaciones que reflejen la distribucion real.
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B. Informe si el emisor es propiedad, directa o indirectamente, de otra persona natural o
juridica, o de un gobierno extranjero, asi como el nombre y generales de dicha
persona (s), sociedad(es) o gobierno(s) controlador(es) y describa brevemente Iq
naturaleza de tal control, incluyendo el monto Y proporcién del capital de que sean
propietarios con derecho a voto.

C. Describa cualquier arreglo que pueda en fecha subsecuente, resultar en un cambio
de control accionario de Ig solicitante.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES.

A. Para los propdsitos del presente Acuerdo, son Partes Relacionadas de |g
solicitante las siguientes personas:

- Cualquier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de Iq solicitante o
de su persona controladora:

2-  Cudlquier persona escogida o nominada como Director, Dignatario, Ejecutivo
o administrador de g solicitante o de su persona controladora:

3- Todo propietario efectivo de acciones emitidos por la solicitante o su persona
controladora, en proporcién igual o mayor al 5%

4- El conyuge vy todos los individuos vinculados hastg el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad con las personas indicadas en los
numerales anteriores:

5- Toda sociedad que tenga Directores o Dignatarios comunes con la solicitante
O su persona contoladora:

6- Toda sociedad de Cuyas acciones sea propietario efectivo -en proporcioén
mayor del 20%- cualquier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de Ia
solicitante;

7- Sociedad de la cual Ia solicitante o su persona controladora sea accionista
en proporcion mayor del 20% de las acciones en circulacién:

8- Sociedad propietaria efectiva de acciones de Ia solicitante o de su persona
controladora, en proporcién mayor del 5% o mas de las acciones en
citculacién,

B. Describa cualquier negocio o contrato, durante el Ultimo afio fiscal, en que la
solicitante o su persona controladora sean parte, y en la que cualquiera de sus
partes relacionadas, segun quedaron establecidas en el numeral anterior, tenga
interés, directo o indirecto, con indicacién del nombre de |a persona, su relacién
con la solicitante, la naturaleza del interés de esa persona en la operacién y su
monfto. ’

C. Interés de Expertos y Asesores.  Si culilquiera de los expertos o asesores que han
prestado servicios g la solicitante respecto de g solicitud de registro de Ias
acciones es persong juridica, indique si alguno(s) de su(s) socio(s) o accionista(s)
es (son), a su vez accicnistal(s), director(es) o dignatario(s) de la solicitante,
cvando aplique.

Vi TRATAMIENTO FISCAL
Sefale la informacion sobre tributos incluyendo normas relativas a la retencion de
impuestos en la fuente g g cual los tenedores de Ias acciones estén sujetos.

Adiculo 20: Las solicitydes de registio se acompanaran de la siguiente informacion financiera:

b. Los Estados Financieros auditados de la solicitante cotrespondientes al dltimo ejeicicio
fiscal;

C. Una presentacion comparativa de los Estados Financieros correspondientes a los Ultimos
tres ejercicios fiscales basados en los Informes de los Contadores Pudblicos Autorizados

d. Estados Financieros interinos correspondientes al imestre Inmediatamente anterior gl de

El contenido y forma de g informacion financiera asj requerida se ajustara en todo g to que sobre
el particular disponga la Comisidn mediante Acuerdo.

Articulo 21:. Documentacién. [qgs solicitudes de registro de Acciones a que se refiere el
presente Capitulo, deberdan acompafarse de la siguiente documentacion:
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1- Poder de abogado:

2. fotocopia de la cédula de identidad o pasaporte del represeniante legal, directores y
dignatarios de la solicitante:

3- Cerfificado de existencia y representacion de la sociedad, en el que conste el nombre,
fecha y datos de constitucién e inscripcion. duracion, vigencia, suscriptores, Directores,
Dignatarios, Representante Legal, capital social, poderes inscritos ¥ agente residente de la
solicitante, expedido por €l Registro Publico dentro de los treinta dias anteriores ala fechade
presentaciéon de la solicitud.

4- Copia de la Escritura publica contentiva del Pacto social de la solicitante, sus enmiendas y
constancia de la inscripcion de dichos documentos;

5- Certificacion expedida pof el Secretario de la solicitante relativa a la existencia de 50 o mds
accionistas domiciliados en la Republica de Panama, segun lo dispuesto en el numeral 2 del
Articulo 69 del Decreto Ley No. 1 de 1999,

4- Modelo de las acciones emitidas y en circulacion;

7- Estados Financieros auditados corespondientes al ultimo ejercicio fiscal, emitidos pof
Contador PUblico Autorizado independiente:

8- Estados financieros interinos de no mas de cuatro {4) meses de anterioridad a la fecha de la
solicitud, debidamente certificados por un Contagor PUblico Autorizado;

9- Una declaracién jurada rendida por el Represgntante Legal de la sclicitante, sobre el
cumplimiento de lo dispuesto con relacién o la Independencia del Contador PUblico
Autorizado, segun lo dispuesto en el Acuerdo relativo a la formay Contenido de los Estados
Financieros, ¥ :

10- Comprobante de pago de la Tarifa de Registro que corresponda.

El tegistro a que hace referencia el presente capitulo no serd obligatorio si
accionistas que representen un setenta y cinco pol ciento (75%) o mas de! capital emitido y en
circulacion aprueban conlinugt ccmo una entidad no registrada. Copia de dicha aprobacion
debera ser remitida a la Comisién.

CAPITULO I
DE LA TERMINACION DEL REGISTRO

Ariculo 23: Las personas que tengan valores registrados ante la Comision, podran solicitar fa
terminacion de fal registro siempre gue:

1- No tengan al ultimo dia de su afio fiscal cincuenta o mas accionistas domiciliados en la
Republica de Panama, que sean propietarios efectivos de no menos del diez por ciento
del capital pagado de dicho emisor {excluyendo, para los efectos de dicho cdiculo, las
sociedades afiliadas al emisor y los empleados, directores y dignatarios de éste).

- 2- No tengan valores listados en una bolsa de valores en la Republica de Panama,

3- No tenga en- circulacion valores gque hubiesen sido ofrecidos a través de una oferta
publicasujeta a los requisitos de registro establecidos por el Titulo V del Decreto Ley No. 1
de 1999 y este Acuerdo.

Adiculo 24: La solicitud de Terminacicri <« Registro se tramitara mediante abogado y deberd
acompanarse de los siguientes documentos:

1- Poder de abogado:

2- Resolucion de la Junta Directiva o del érgano de gobieno competente de la persona
que autorice la cancelaciéon del registro:
3- Certificado del Registro Publico de la solicitante expedido dentro de los treinta dias

anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud, en que conste toda la Informacién
requerida en el nurmeral tercero del Articulo 12 del presente Acuerdo;

4- Constancio de ia publicacion, en un diario de circulacién nacional, durante tres (3) dias
consecutivos de un Aviso con el siguiente texto:

“AVISO DE TERMINACION DE REGISTRO"
Por este medio se le avisa al publico que la sociedad
ha solicitado ala Comisién Nacional de valores, la

Terminacion del registro de valores que mantiene ante la misma.
Transcurridos treinta (30} dias contados a partir de la fecha de la
Ultima publicacion de este Avisos, la Gpmision Nacional de Valores
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procederd a la terminacién de registr§ solicitada.

En virtud de lo anterior, los interesados deberd presentar los
reclamos que tengan contra la sociedad porrazén de tal registro,
dentro del término antes indicado.”

5- Certificaciéon expedida por el Representante Legal de la solicitante relativa al
cumplimiento de todos los compromisos adquiridos con inversionistas. 3
6- Comprobante de pago de la tarifa de terminacién, segun lo establezca la Comisién,

Articulo 25: La Comision podrd resolver de oficio la terminacion del registro, por las mismas
razones indicadas en el Articulo 23 anterior, para lo cual hard las publicaciones antes referidas.

Ardiculo 24: La Comision enviard copia de la Resolucion mediante la cual se hace g
terminacion del registro solicitado a la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economiay
Finanzas, para los fines conducentes.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES COMUNES

Ariculo 27: Idioma y Documentos procedentes del Extranjero. Todo documento que
se presente ala Comisioén y no esté escrito en idioma espanol deberd estar ocompgﬁodo de su
correspondiente traduccion al espafiol hecha por un intérprete publico autorizado en la
Republica de Panama. La documentacion que provenga del extranjero deberd haber cumplido
el trdmite consular o estar debidamente apostillado, segun el caso.

Articulo 28: Toda solicitud de registro sometida g la consideracion de la Comision, deberd ser
resuvelta en un plazo no mayor de treinta dias, a partir de Ia fecha de su presentacion.

Cuando la Comisién requiera adiciones, enmiendas o correccianes respecto de una solicitud, el
plazo antes mencionado se vela intenumpido hasta tanto la solicitud sea adicionada,
enmendada o conegida, a satisfaccion de la Cormisién, S la solicitante no atiende las
observaciones formuladas porla Comisién dentro del término de 30 dias, contados a partir de Ia
fecha en que le fueron comunicadas tales observaciones. |la Comision negarda mediante
Resolucion el registio solicitado.

En el caso de que la Comision omita pronunciarse sobre una solicitud de registro dentro del plazo
antes establecido. la misma quedard autorizada sin requerirse acto alguno de la Comisidn.

Articulo 29: La Cemisién podrd rechazar Ig solicitud de registro de un valor an los siguientes
Casos:

1 Cuando el emisol sea un emisor registrado en lg Comisidén v no esté al dig en la
presentacion de los informes anuales e interinos que debga presentar a la Comision:
2- Cuando el Prospecto. la solicitud de registio o I documentacién presentada:

a) Esté Incompleta o no cumplar con les requisitos establecidos por la Comisién. Por
incompleta se entenderd una solicitud que no satisface los requisitos minimos de
informacién establecidos por el presente Acuerdo.

Cuando una solicitud de registro de valores objeto de ofertq publica esté
incompleltq, se le comunicard por escrito al abogado que tramita la peticion, yla
solicitante o su abogado deberan atender las observaciones que se le hagan
dentro de los siguientes 30 dias calendario. Transcurrido dicho término sin que se
atiendan las observaciones formuladas, la Comisién negard mediante Resolucion
ta solicitud de registro de los valores,

b) Contienen alguna declaracion falsa en relacion con un hecho de importancia, u

c) Orniten algun hecho de importancia que deba ser divulgado en virtud del
Decreto Lley No. 1 de 1999 y el presente Acuerdo, o que deban ser divulgados
pata que las declaraciones hechas en 1os mismos no sean tendenciosas o
engarnosas ala luz de Ias circunstancias en que fueion hechas.
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deben contener las iniciales del representante legal de la solicitante o de la persona autorizada
para elio y la firma completa en la ultima pdgina.

Ardiculo 31: Las solicitudes de registro podran omitir informacion o documentos que consten
en los archivos de la Comisidn, siempre y cuando dicha informacién o documentos estén
vigentes. Sila informacién o documentos que consten en los aichivos de la Comision han sido
enmendados o modificados, se debe suministrar copia del documento que contiene la enmienda
o modificacion.

Ardiculo 32 (Transitorio): Las solicitudes de registro presentadas antes de la entrada en
vigencia de este Procedimiento, continuaran su tramitacion segun lo dispuesto en el Acuerdo
No. 1-00 de 9 de febrero del 2000 de la Comisidon Nacional de Valores.

ARTICULO SEGUNDO: £l Procedimiento adoptado mediante el presente Acuerdo entrard en
vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial.

Dado en la Ciudad de Panama, a los diecinueve {19) dias del mes de mayo del afio dos mil

(2000}.
PUBLIQUESE Y CHMPLASE
ELLIS V.CANOP.
Comisionado Presidente
ROBERTO BRENES P. CARLOS A. BARSALLOP.
Comisionado Vicepresidente Comisionado
REPUBLICA DE PANAMA
A )

COMISION NACIONAL DE VALORES

INSTRUCTIVO PARA EL USO DE LOS
FORMULARIOS:

RV-1 (registro de valores objeto de Oferta POblica), ¥
RV.2 (registro obligatorio de acciones)

(Ariculo 49 del Decraio Ley No. 1 de 8 de jullo de 1999
y Acuerdo No. 6-00 de 19 d2 maye del 2020).

INSTRUCCIONES

Esta solicitud debe ser completada en jas partes que le sean aplicables, por toda persona que
solicite el registro de valotes en la Comisiéon Nacional de Valores (en adelante la CNV). La solicitud
deberd ser presentada ante la CNV. | nediante abogado (Articulos 69 sobre Registro Obligatorio y
70 sobre Solicitudes de registro del Decrcio Ley | de 8 de julio de 1999, en adelante el D.L. 1/99).

Los Formularios RV-1 y RV-2 deben ser completados segun los requisitos de informacion y
documentacion establecidos en el Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000. Los formularios sélo
presentan una guia de los parametros establecidos en el referido Acuerdo. El suminisiro de la
informacién requerida por los Formularios RV-1 y RV-2 se considerard satistecho per la solicitante
mediante la indicacién en el mismo de la ubicacién exacia de los datos solicitados dentre del
Prespecto Infermativo.

La solicitud debe ser completadad a magquina © en un procesador de palabras, No podrd
contener fachonas nl borrenes, En €aso de que algun punto conienido an la selicitud no seQ
aplicable a la situacién especitica del solicitante o la oferia deberd indicarse expresamente la
razén per la eval no es aplieable. mediante und deelaiaeion negativa.

Las solicitudes de registio deberdn sef tirmadas en su ullima pagine pel el r@pvésgmanf@.l@.g@l del
emiser o del eferente, o por la pefsena expresamente auterizada pard ello y tener sus iniciales en
cada pagina (Artleule 74 Forma de |a solicitud de regisiro y de los informes D. L. 1/99).
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5.

Toda solicitud de registro presentada a la CNV serd resuelta por ésta en un plazo no moygr 'de 30
dias de la fecha de su presentacion. Sin embargo, en caso de gque la CNV solicite adiciones,

del D.L. 1/99y sus reglamentos, el plazo antes mencionado se verd suspendido hasta que la
solicitud sea en efecto adicionada, enmendada o corregida a satisfaccion de la CNV.

8.

Las solicitudes de registro que se presenten a la CNV no podrdn contener informacién nj
declaraciones falsas sobre hechos de impor’ronci@, ni podran omitir informacién sobre hechos de
importancia que deben ser divulgados en virtud del D.L. 1/99 v sus reglamentos o que deban ser

tendenciosas o engaiosas a lg luz de las circunstancias en las que fueron hechas. (Articulo 72:

Estandar de divulgacion de informacién D.L. 1/99}.

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro o en
cualquier otro documento presentado a la CNV en virtud del D.L. 1/99 y sus reglamentos,

declaraciones que dicha persona sepa, o tenga motivos lazonables para creer, que en el
momento en que fueron hechas, y alaluz de las circunstancias en que fueron hechos, eran fcﬂsgs
O engafiosas en algun aspecto de importancia (Articulo 200 Registros, informes y demads
documentos presentados a la CNV. D.L.1/99).

Lo persona que viole cualquier disposicién contenida en el D.L l,’29 O sus (.eglomentos. serc'x‘
resporsable civilmente por los dafio; y los petjuicios que dicha vio acidn ocas:one, (Articulo 204
Responsabillidad civil). La CNY podrd imponer multas acministratives Q cualquier persona que'vlole
el D.L. 1/99 o sus reglamentos, de hasta Cien Mil Balboias (8/.1 00.0¢:0.00) por uria sola violacién o
de hasta Trescientos Mil Balbocs {/.300,000.00) por violaciones mUitiples (A-ticulo 208 Multas
administrativas D.L.1/99).

Las solicitudes de registro podrén omitlr informacién o documentss que constor'\ enlos archlvo§ de
la CNV, sienrpre y cuando dicha informaclén o dichos documaorios estén vigentes. §i |a
informacién ¢ documentos que constan en los archivos de Ia CNV han sido enmendados o
modificados, 50 debe suministrar copia del documento que conflenelc enmisndci o madificacion.
(Artfcule 73 Contenido de la solicitud de registro y de los informes D.L.1 /99). Slla informacién que
debe suministrorse en las solicitudes de ragistry se encuenlra coqtenida en sf prospecto
infunnative, el solicitante podrd haceriareferencic mla NAgina exac a del prospacto enla cual se
encuentra la .nformacion.

. La CNV pondrd a disposicion del publico sin demora todas las solicitudes de registro y los demas

documentos e informacion que se presenten ante elia. (Articulo 78 Disponibilidad de informacién
D.L.1/99).

- Ladocumentacion adicional que se adjunia ala solicitug debe ser acompariada de unindice en
el cual se debe sefialal cada uno de los documentos adicionales que se adjuntan. Si yn
documento es incorporado por referencia (ver punto 9 de estas instrucciones) se debe indicar en
elindice.

. Lasolicitud de registro, el prospecto y todala documentacidn adicional debe ser presentadaala

CNV en un original y dos copias suficientemente l=gibles. La entrega de la documentacién debe
efectuarse en las oficinas de la CNv ubicadas en, Edificio Banco Exterior, Piso 8. Avenida Balbog,
Civdad de Panama en horario de 8:30 a.m. a 4.30 p.m. En futuros instructivos la CNV informara
sobre la entrega de solicitudes de registro por otros medios,
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15. La presentacion de la documentacion se entiende efectuada mediante la colocacién por
funcionario de la CNV de sello de recibido de la documentacion. La solicitud de registro serd
recibida una vez comprobado el pago de la tarifa de registro que corresponda segun lo dispuesto
en el Articulo 17 del D.L. 1-99.

16. Todo cambio significativo que afecte la informacién contenida en la solicitud de registro y que
ocurra desde la fecha de presentacion de la solicitud de registro, incluyendo dicha fecha, debe
ser comunicado por escrito a la CNV. Se deberd adjuntar copia del documento en el que se
refleja el cambio.

17. En caso de interrogantes sobre como completar la solicitud contactara: Direccién de Registro de
valores e Informes de Emisores de la CNV. Teléfono: 225-9758, Fax: 227-1808.

Fecha de preparacién de estas instrucciones: Mayo del 2000.

REPUBLICADE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

FORMULARIO RV-1

Aplicable a Solicitudes de
Registro de Valores objeto de Oferta PUblica

L. FACTORES DE RIESGO

De la oferta
Del Emisor

Del Entorno
De la Industria

oow®>

I, DESCRIPCION DE LA OFERTA

Detalles de la Oferta
Plan de distribucion
Mercados

Gastos de la emision
Uso de los Fondos
Impacto de la Emision
Garantias

ormoo® >

1IP INFORMACION DE LA COMPARIA

A Histeria y Desarrolio de la Solicitante

8 Capltal Aeelonarie ,

> Paete Seeial y Estatutes del Selieitante

Desefipeién del Negeeie

Estrueiure erganizative

Biepiedades; Plantas y EauIp8 . .
\Rvestigaeién y Desarrello, patenies; Lieeneias; efe:
Infermecion sebre teREeneias

roOTmooO
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
Liquidez

Recursos de Capital

Resultados de las Operaciones

Andlisis de las Perspectivas

oow>

V. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad

i- Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
2- Empleados de importancia y asesores

3- Asesores Legales

4- Auditores

5- Designaciéon en base a arreglos o entendimientos

Compensacidén
Practicas de ia Directiva
Empleados

Propiedad Accionaria

moQ®

Vi, ACCIONISTAS

A, Accionistas del emisor

1. Nombre, nUmero de acciones y porcentaje de que son propietarios efectivos con
relacion al total

2. Declaracioén sobre control
3. Cambios importantes
4, Derechos de voto diferentes
S,
B. Persona controladora del emisor
C. Cambios en el control accionario
Vil. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Negocios o contratos con partes relacionadas
B. Partes relacionadas que biindan servicios telacionados al 1egistro de valores objeto de la oferta
publica
C. Interés de Expertos y Asesores
Vil TRATAMIENTO FISCAL

IX. EMISORES EXTRANJEROS.

A Designacién de apoderado

8. Emisores reglsirades en jurisdieeiones reeonecidas

€ Deelaraeién sebre la foifmea en gue pueden vere ateetades les dereehes de inversionisias
B Opinién de yR aseser legeal sebre la garantia

E: Resirieeienes al page de dividendes

F. fratades
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COMISION NACIONAL DE VALORES

Formulario RV-1

1

DOCUMENTACION

1. Poder de abogado

2. Fotocopia de la cédula de identidad o pasaporte del representante legal, directores y
dignatarios de la solicitante

3. Certificado de existencia y representacion de la solicitante

4. Copia de la Escritura Publica contentiva del Pacto Social de la solicitante, sus enmiendas
y constancia de la inscripcién de dichos documentos

5. Copia del Prospecto informativo Preliminar

6. Resolucidn de la Junta Directiva o del érgano competente de gobierno de la sociedad
que autorice la venta de los valores.

7. Modelo de los valores que se proponen vender, cuando aplique;

8. Estados Financieros auditados correspondientes al ultimo ejercicio fiscal, emitidos por
Contador Publico Autorizado independiente

9. Estados financieros interinos de no mds de cuatro (4) meses de anterioridad a la fecha
de la solicitud, debidamente certificados por un Contador PUblico Autorizado

10. Declaraciones jurada de la solicitante sobre la Independencia del Contador Publico
Autorizado y del Asesor Legal que emitié la opinién

1. Proyectos de Contratos que sean parte integrante de la solicitud de registro

12. Opinién del asesor legal independiente

13. Comprobante de pago de la Tarifa de Registro que corresponda

14. Otros (especifique)

Nombre y Firma del Representante Legal

de la solicitante({o de la persona que
se autorice para firmar)

Para uso interno de la CNV:

Presentacion mediante formulario impreso

Presentacion por disquete

Presentacidon por medio electionico

Fecha de presentacion

NUmero de solicitud

Analista Responsable
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

FORMULARIO RV-2

Aplicable a Solicitudes de
Registio de Acciones de Emisores domiciliudos
en Panamad
{segun el numeral 2 del Atticulo 69 el
Decieto Lley Ho. 1 de 1999)

I INFORMACION DE LA COMPANIA
A. Historia y Desarrollo de la Solicitante
B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante
C. Descripcién del Negocio
D. Estructura organizativa
E. Propiedades, Plantas y Equipo
F. Investigacion y Desanollo, Patentes, Licencias, etc,
G. Informacion sobre tendencias
I, ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OFERATIVOS
A. lLiguidez
B. Recursos de Capital
. Resuitados de las Opelaciones
D. Analisis de perspectivas

. DIRECTORES, DIGNATARIOS. LJECUTIVOS, ADMINISTRADCORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A identidad

b= Directores. Dignatunios. Ejecutivos y Administiadcres
2-  Empleados de impoitanaia y asesores

3-  Asesores Lo

4-  Auditores

5-  Designacion por acucrdos o entendunientos

B. Compensacion
C. PiGeticas de ta Directiva
D. Empleados
L. Propiedad Accionaria
V. ACCIONISTAS PRINCIPALLS
A. [dentidad. nimero de geciones y cambios en 8l porcentaie Quaionio de que son propist
efectivas la persona o personas que ejercen conhol.
i PFresentacion tabular de lg composicion acoanaia del emisor,
C. Pasona contaladora
0, Cambios en el contol necionang

V. PARTES RLIACIONADAS, VINCULOS Y ATILIACIONLS
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COMISION NACIONAL DE VALORES
Formulario RV-2 )

VI, ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion

1. Acciones y titulos de participacion
2. Titulos de Deuda

B. Descripcion y Derechos de los Titulos
1. Capital accionario
2. Titulos de participacion

3. Titulos de deuda

C informacion de Mercado

COMISION NACIONAL DE VALORES
fFormuiatio RV -2

DOCUMENTACION

1. Poder de abogado 3

y
2 Fotocopia de la cédula de identidad o pasaporte del representante legal. directores y
1. dignataiios de la solicitante e
3. Cettificado de existencia y repiesentacion de la solicitante

4. Copia de la Escritura PUblica contentiva del Pacto Social de la solicitante. sus enmiendas
y constancia de la inscripcidon de dichos documentos
5. Certificacion secretarial sobre la existencia de mas de 50 accionistas

6. Modelo de las acciones emitidas y en circulacion

7. Estados Financieros auditados correspondientes al ultimo ejercicio tiscal, emitidos por
Contador Publico Autolizado independiente

8. Estados financieros interinos de no mas de cualro (4) meses de antferiolidad a Ia fecha
de la solicitud, debidamente certificados por un Contador Publico Autorizado

9. Declaracion juiada sobre lu Independencia del Contador Publico Aulorizado

10. Comprobante de pago de la Taiifa de Registro que conesponda

Nombre y Firma del Repiesentante Legal

de la solicitante e

..............................................................
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Para uso interno de la CNV:

Presentacién mediante formulario impreso

Presentacion por disquete

Presentacién por medio electidnico

fecha de presentacion

NUmero de solicitud

Analista Responsable

——— P S

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

FORMULARIO F-1
informacioén sobre Contrato de Fideicomiso

Instrucciones: Este formulario debe ser completado en caso de que la oferta publica de valores
presentada por el solicitante utilice la figura del fideicomiso. El solicitante puede optar entre
completar cada uno de los apartados indicados con la respuesta correspondiente o hacer
referencia ala pdgina exacta del Prospecto o Contfrato de Fideicomiso en la cual se encuentra
la respuesta a la pregunta. Todos los apartados deben ser completados ya sea afirmativa o
negativamente. Este formulario debe ser actualizado para reflejar todo cambio en la
informacioén en él contenida.

1.

Indique si el fideicomiso se constituye de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panamd o de acuerdo con las leyes de otra jurisdiccion. En este ultimo caso indique la
jurisdiccion.

Indique el nombre y direccion completa incluyendo teléfono, telefax, correo electronico
y apartado postal del fiduciario. Senale el nombre del funcionario de la empresa
fiduciaria encargado del contrato de fideicomiso. Indique los datos de la licencia
fiduciaria. Y

Sefiale y explique cuulquier vinculo o relacidon comercial que exista a la fecha de la
presentaciéon de la solicitud o que pueda existir con posterioridad al registro de la oferta
publica entre el fiduciario, sociedades afiliadas o subsidiarias del fiduciario, persona
controladora del fiduciario (si la hubiere) y la solicitante.

Indique si la solicitante o sus sociedades dfiliadas, subsidiaras o persona controladora
tienen obligaciones pendientes con el fiduciario o alguna de sus afiliadas. subsidiarias o
persona confroladora. Indique si el fiduciario o algunas de sus subsidiarias, afiliadas o
persona controladora es tenedor de valores de la solicitante o serd tenedor de los
valores objeto de la solicitud. En caso afimativo explique en detalle.
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10.

1.

12.

14.

Indique el nombre y direccion completa incluyendo teléfono, teletax, correo electrénico
y apartado postal del fideicomitente.

Describa los bienes objeto del fideicomiso. Indique si los bienes objeto del fideicomiso son
de propiedad del fideicomitente o de un tercero. En este Ultimo caso indique el nombre
y direceion completa incluyendo telefono. telefax. correo electronico y apartado postal
del tercero y su relacidon juridica y/o comercial con el solicitante vy la oferta publica.

Indique si el fideicomiso es revocable o irrevocable. Indigue si el fideicomiso es puro vy
simple o si se encuentra sujeto a una condicion o plazo. Describa la condicion o plazo.

A

. ‘
Indique si el fideicomiso es gratuito u oneroso. En este Ultimo caso senale la
remuneracion del fiduciario por sus servicios. Indique guien es el responsable del pago
de la remuneracion del fiduciario.

Sefale las facultades del fiduciario en caso de no pago de su remuneracion y cémo
afectan a los tenedores registrados.

Indique cualquier gasto relacionado con el fideicomiso que corresponda o pueda
corresponder a los beneficiarios.

Indique el nombre o nombres de los beneficiarios. Cuando se trate de beneficiarios
futuros o de clases de beneficiarios exprese las circunstancias suficientes para su
identificacién.

Senale el procedimiento para el nombramiento y remociéon del fiduciario. indique y
explique en detalle la participacion de los beneficiarios en la remocion del fiduciario en
caso de que dicha participacion este contemplada en el contrato de fideicomiso.

Indique si el fiduciario estd facultado para renunciar al cargo. En caso afirmativo

~explique el procedimiento.

Indique si hay fiduciario sustituto. En caso afirmgtivo sefale su nombre, licencia fiduciaria,
y datos generales completos. Sefale cualquiey vinculacion comercial o juridica entre el
fiduciario sustituto y el fideicomitente y el solicitante, sus subsidiarias, afiliadas o persona
controladora.
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15.

20.

21.

Brinde un resumen de las facultades. obligaciones y responsabilidades del fiduciario que
incluya, por lo menos, los siguientes aspectos:

a. presentacion de informes, incluyendo Estados financieros del fideicomiso y su
periodicidad;

b. suministro de informacién a tenedores registrados o sus representantes, y

C. método de informacion a los tenedores sobre el incumplimiento de las

obligaciones del fideicomitente.

Indigue si el contrato de fideicomiso contempla instrucciones del fideicomitente en
cuanto a que el fiduciario le este prohibido o no:

a- Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros
bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales
tenga participacion o en las que sus directores sean socics, directivos, asesores o
consejeros.

b- Otorgar prestamos con fondos provenientes del fideicomiso. a sus dignatarios,
directores, accionistas, empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas.

c- Adquirir por si por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.

Indique si el fiduciario tiene facultad para auterizar sustitucion de garantias otorgadas
como parte de la solicitud de oferta publica. Explique el procedimiento y la
participacién de los tenedores registrados beneficiarios del fideicomiso en dicho
procedimiento.

Senale las prohibiciones y limitaciones que se impongan al fiduciario en el ejercicio del
fideicomiso.

Senale las reglas de acumulacion. distribucion o disposicion de los bienes, rentas y
productos de los bienes del fideicomisc

Indigue el lugear y fecha en gue se constituye el fideicomise. Sefale la Notaria Publica
ante le eval se adtentiean las firmes del fideieemitente y el fidueigrie. ER ease de
constityirie el eentrate de fideiesmise per eseritura publics v eenster insefite en el
lﬁegl?ﬁ@i Publies indigye les dates de la Eseritura Publies v les dates eompleles de
RsEripelsn.

Indique el nombre y generales del abogado o firma de abogados que ha refrendado o
refrendard el contrato de fideicomiso. En nombre del abogado o firma de abogados
que actua como Agente Residente del fideicomiso. Indicar los vinculos del agente
residente con el solicitante o con el fiduciario o fideicomitente o sus afiliadas, subsidiarias
o persona controladora. Indicar si el agente residente del fideicomiso es el mismo
abogado que emite opinidn legal sobre la solicitud de oferta publica.
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Indique el domicilio del fideicomiso en la RepUblica de Panama.

Indique si el contrato de fideicomiso contiene la advertencia de que los bienes del
fideicomiso pueden ser secuestrados o embargados por obligaciones incurridas o dafos
causados con ocasion de la ejecucién"‘del fideicomiso o por terceros cuando se
hubieren traspasado o retenido los bienes ton fraude y en perjuicio de sus derechos.

Indique la frecuencia con la cual el fiduciario tendra que rendir cuenta de su gestiony a
quien debe rendir dicha cuenta. Indique la fecha de la rendicidon de cuentas y el
procedimiento para efectuar la misma. Sefiale el mecanismo de comunicacion
contemplado en el contrato para las comunicaciones entre el fiduciario y los tenedores
registrados.

Indique si el fiduciario estd obligado a dar caucion especial de buen manejo.

SefAale las causales de extincion del fideicomiso.

Sefale si el contrato contempla la resolucion de controversias que surja del fideicomiso
mediante drbitros o arbitradores

Sefale el nombre y direccion completa. asi como la persona a contactar en caso de
tratarse de -una persona juridica, del contador o firma de contadores publicos
autorizadoes encargados de auditar al fiduciario.

SeAale si el fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario. En
caso negativo expligue cualquier otra actividad a la que se dedica.

-

A

Sefiale si el fiduciario ha sido objeto de alguna sancién en firme por parte de su ente
supervisor. Explique.

Indique el procedimiento para que los beneficiarios del fideicomiso obtengan copia del
contrato de fideicomiso. Indique quién asume los gastos.

Nombre y Firma del Representante Legal

de la solicitante(o de la persona que se

autorice para firmar)
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REPUBLICA DE PANAMA

COMISION NACIONAL DE VALORES
-

Acuerdo No. 722000
(de 19 de mayo de 2000)

La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

e b CONSIDERANDO:

Que, el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 estara en plena vigencia a partir del 10 de febrero
_ del afio 2000;

Que, ¢l Titulo Il del mencionado Decreto Ley regula el ejercicio del negocio de Casa de Valores y
de Asesor de Inversiones;

Que, el Capitulo IV del mencionado Titulo IlI regula el ejercicio de las funciones de Corredor de
Valores, Ejecutivos Principales y Analistas:

 Que, de acuerdo al articulo 23 y 47, respectivamente, del Decreto Ley No. | de 1999 para ejercer
el negocio de Casa de Valores o de Asesor de Inversiones y para ejercer funciones de Corredor de
Valores, Ejecutivos Principales y Analistas hay obtener una Licencia debidamente expedida por la
Comision Nacional de Valores;

- Que, el numeral tercero del articulo 8 del Decreto Ley faculta a la Comisién Nacional de Valores a
reglamentar el otorgamiento de dicha Licencia mediante el establecimiento de los requisitos y
procedimientos que deberan cumplir la persona solicitante;

ACUERDA:

Articulo Primero: Aprobar el Procedimiento sobre los Requisitos para el otorgamiento de
Licencia y Procedimientos de Operaciéon de las Casas de Valores, Asesor de Inversiones,
Corredor de Valores, Ejecutivos Frincipales y Analistas, el cual estard compuesto de los
siguientes titulos, capitulos y anexo adjunto:

TITULO PRIMERO: DE LAS CASAS DE VALORES
Y ASESORES DE INVERSION

e Capituio Primero
Casas de Valo,ges

Articulo | (De la Solicitud): Toda persona que se propanga gjercer ¢l negocio de casa de valores en
-5o. @-desde la Republica de Panama debera solicitar la Licencia de Autorizacion a la Comisidn
Nacional de Valores.

La solicitud de Licencin de Casa de Valores debord ser prosentada a través de un abogado idéneo y
contendra la siguiente informacién:

Razén social del solicitante;
Nombre comercial en caso de que difiera del nombre de su razon social:
Datos de constitucion de la sociedad e inscripcion en el pais de origen, de existir tales;

Datos de inscripcién en el Registro Publico en los cuales se indique bajo que modalidad se esta
registrado;

PN~
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5. El domicilio legal del solicitante;

6. Direccion exacta del lugar donde llevara a cabo sus operaciones o sucursales, en caso de existir
tales;

7. Capital social neto con que operara el negocio.

Articulo 2 (Documentos): La solicitud de licencia para operar como Casa de Valores debera
acompaiiarse de los siguientes documentos:

1. Poder al abogado que tramitara la solicitud;
2. Copia de la Escritura Publica de su Pacto Constitutivo y de las reformas a éste (o del
documento de incorporacion de la sociedad solicitante y sus reformag)si las hubiera, debidamente
inscritas en el Registro Pablico.
3. Certificado de existencia y representacion de la sociedad solicitante en la cual conste el
nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcién, duracion, vigencia, suscriptores, directores,
dignatarios, representante legal, capital social, poderes inscritos y agente residente de la solicitante,
expedido por el Registro Publico dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha de presentacion
de la solicitud. En el caso de sociedades extranjeras, debera aportarse certificado del Registro
Puablico del pais o del ente que ejerza funciones similares, expedido dentro de los sesenta (60) dias
anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud, en la que se haga constar la misma informacién
requerida para solicitantes constituidas de acuerdo a la legislacién panamefia. Serd aceptable para
estos propositos, la presentacion de documentos adicionales ¢n que conste la informacioén solicitada,
seglin la jurisdiccién de origen del solicitante.
4, Fotocopia de la cédula cotejada ante Notario Publico, o copia cotejada ante Notario Publico
del pasaporte del Representante Legal de la sociedad,;
5. Recibo de ingreso expedido por la Comision Nacional de Valores en el cual conste el pago
de la tarifa de registro sefialada en el articulo No. 17 del'Decreto Ley No. 1 de 1999.
6. Informacién de los principales directores, dignatarios, ejecutivos principales de la sociedad,
que cubra un periodo, en el cual se detalle su experiencia, no menor a los cinco (5) afios anteriores a
la fecha de presentacion de la solicitud, debidamente contenida en el Formulario DMI-002. En caso
de existir directores suplentes se¢ debera remitir la informacion correspondicnte a los mismos;
7. Estados financieros certificados por un Contador Publico Autorizado independiente de los
dos (2) ultimos periodos fiscales el cual esté comprendido, al menos, por los requisitos establecidos
en el Acuerdo Sobre el Contenido y Forma de los Estados Financieros. Si la sociedad solicitante no
posee dos (2) periodos fiscales de operacion al momento de presentar la solicitud, debera presentar
un balance general inicial de operaciones certificado por un contador publico independiente, en el
cual consten proyecciones a dos (2) afios del Balance de Situacién, Flujo de Fondos y Estado de
Resultado. .
8. Dos (2) o mas referencias bancarias y comerciales de la persona solicitante.
9. Dos (2) o mas referencias bancarias y personales de todos y cada uno de los Directores y
Dignatarios de la sociedad, asi como de las personas qué fungiran como ejecutivos principales de la
misma;
10. Récord Policivo, o documento equivalente, de todos y cada uno de los directores,
dignatarios y ejecutivos principales, expedido por la autoridad correspondiente en un plazo no
mayor de noventa (90) dias anteriores a la fecha de solicitud. En caso de personas extranjeras, el
documento debera ser expedido por la autoridad equivalente en su pais de origen o de domicilio,
segun sea el caso.
11. Plan de negocios con proyecciones para los proximos dos (2) afios. El plan de negocios
debera incluir, ademas:
a. Detalle de las instalaciones y equipos técnicos que demuestre que cuenta con la
capacidad técnica necesaria para el desarrollo de las operaciones propias de una casa de
valores en cumplimiento del articulo No. 24 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
b. Detalle del tipo de servicios y operaciones que la casa de valores ofrecera de acuerdo a
lo establecido en el articulo No. 27 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
c. Copia de los contratos, convenios, acuerdos y/o pactos a utilizar en el giro de los
negocios como Casa de Valores.
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12. Detalle de la experiencia de sus ejecutivos principales en el mercado de valores de acuerdo
al anexo adjunto, DMI-001.
13. Nombre de los propietarios efectivos de las acciones de la casa de valores que ejerzan el
control de la misma de acuerdo a lo estipulado en el articulo No. 29 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
14. Hoja de vida de al menos un (1) corredor de valores que trabajara en la casa de valores.
Dicho corredor debera contar con los requisitos necesarios para obtener licencia de corredor de
valores.

-
Articulo 3 (Tarifa de Registro): La persona que desee solicitar licencia para ejercer funciones
propias de Casa de Valores, debera pagar la suma de CINCO MIL BALBOAS (B/.5,000.00) en
concepto de Tarifa de Registro. Copia del Recibo de Pago se¢ debera adjuntar a la solicitud de la
licencia.

Articulo 4 (Casa de Valores Extranjera): Para los efectos de la obtencion de la Licencia de Casa de
Valores por una casa de valores extranjera de acuerdo a lo estipulado en el articulo No. 30 del
Decreto Ley No.1 de 1999, se debera elaborar la solicitud en apego al articulo primero de este
acuerdo, y acompafiar la misma de los siguientes documentos:

1. Poder del abogado que tramitara la solicitud.

2. Certificado del Registro Publico del pais o del ente que ejerza funciones similares. expedido
dentro de los sesenta (60) dias anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud, ¢n la que se haga
constar la misma informacién requerida para solicitantes constituidas de acuerdo a la legislacion
panamefia. Sera accptable para estos propositos, la presentacion de documentos adicionales en que
conste la informacion solicitada, segun la jurisdiccion de origen del solicitante.

3. Copia de la licencia ...-a operar como casa de valores o evidencia de autorizacion otorgada
por la autoridad competente, de existir tal, en la jurisdiccion donde se encuentre ubicado su
domicilio principal.

4. Copia de la escritura publica mediante la cual se inscribio sociedad extranjera en la
Republica de Panama, bajo cualesquiera de las modalidades de personeria juridica admitida por la
legislacion panamefia. ‘

5. Certificado dc existencia y representacion de la sociedad solicitante en la cual conste el
nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcidn, duracion, vigencia, suscriptores, directores,
dignatarios, representante legal, capital social, poderes inscritos y agente residente de la solicitante,
expedido por el Registro Publico dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha de presentacion
de la solicitud.

6. Fotocopia cotejada ante Notario Publico de la cédula o copia cotejada del pasaporte de la
persona que ostenta la representacion legal en Panama. directores y dignatarios de la solicitante;

7. Recibo de ingreso de la tarifa de registro de acuerdo a lo establecido en el articulo No. 17
del Decreto Ley No. 1 de 1999.

8. Informacion de los principales dircctores, dignatarios, ejecutivos principales de la sociedad,
que cubra un periodo, en el cual se detalle su experiencia, no menor a los cinco (5) afios anteriores a
la fecha de presentacion de la solicitud, debidamente contenida en ¢l Formulario DMI-002. En caso
de existir directores suplentes s¢ debera remitir la informacion cotrespondiente a los mismos,

9, Estades financicros de les dos (2) ultimos perledes flscales certificados per un contador
piblico autorizade indepundiente. comprendidos, al menos, por aquellos requisitos que establece el
Acuerdo adoptado por ln Comision Nacional de Valores sobre Contenido y Forma de los Estades
Financieros. Si la soeiedad ¥olicitante no posee dos (2pperiodos fiscales de operacion al momento
de presentar la solieitud, debera presentar un balanee general iniclal de eperacionss certificads por
un contader publieo independiente, en ¢l cual consten proyeeciones a dos (2) afies del Balanee de
Situaeion, Fluje de Fondes y Estado de Resultade.

10.  Des (2) o mas reforencias bancarias y comerciales de la persena selicitante.

1. Dos (2) o mas referencias bancarias y personales de todos y cada uno de los directores,
dignatarios y ejecutivos principales.
12, Récord Policivo, o documento equivalente, de todos y cada uno de los directores,

dignatarios y cjecutivos principales, expedido por la autoridad competente ¢n un plazo no mayor de
noventa (90) dias anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud. En caso de personas
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extranjeras, este documento debera ser expedido por la autoridad equivalente en su pais de origen o
domicilio, segun sea el caso.
13. Plan de negocios que incluya proyecciones para los dos (2) primeros afios de operaciones.
El plan de negocios debera incluir, ademas: T
a. Detalle de las instalaciones y equipos técnicos que gl/emuestre que cuenta con la
capacidad técnica necesaria para el desarrollo de las operaciones propias de una casa de
valores en cumplimiento del articulo No. 24 del Decretq;iiy No. 1 de 1999,
b. Detalle del tipo de servicios y operaciones que la casd de valores ofrecera de dcuerdo a
lo establecido en el articulo No. 27 del Decreto Ley 5. 1 de 1999 g
c. Copia de los contratos, convenios, acuerdos y/o Zactos a utilizar en el giro de los

negocios como Casa de Valores. / .
14, Detalle de la experiencia de sus ejecutivos principales en el mercado de valores certificado
por ¢l Representante Legal, de acuerdo al anexo adjunto, DMI-001.
15. Nombre de los propietarios efectivos de las acciones de la casa de valores
“16. Hoja de vida de al menos un (1) corredor de valores que trabajara en la casa de valores.
Dicho corredor debera contar con los requisitos necesarios para obtener la licencia de corredor de

valores.

Paragrafo: Todo documento expedido en el extranjero debera ser debidamente autenticado por el
funcionario diplomatico o consular de la Republica de Panama establecido en el lugar donde se
origine el documento. De no haber representacién consular o diplomatica en dicho lugar, el
documento podra ser autenticado por funcionarios consulares o diplomaticos de una nacién amiga.
En este ultimo caso, dicha documentacién debera acompafiarse de certificacién expedida por el
Ministerio de Relaciones Exteriores en la cual certifique la no existencia de representacion
diplomdtica o consular en el lugar donde se origind la documentacién. Se reconocera como
autentico todo documento proveniente del extranjcro que™e presente debidamente apostillado.

»

Articalo’ 5 (Obligacion de Reportar): Toda Casa de Valores debera suministrar a la Comision
Nacional de ‘Valores, de manera mensual, un informe globalizado sobre todas las transacciones
realizadas por sus corredores de valores. Este informe debera ser suministrado en un plazo no
mayor de diez (10) dias habiles contados a partir del dia treinta (30) de cada mes.

La Casa de Valores esta obligada a mantener un registro de transacciones individualizadas por
corredor que en ella labore; este registro debera detallar los precios a los que se realizd la
transaccién y la hora de las mismas y estar disponible para la Comision Nacional de Valores en
todo momento, dentro de los dias y horas laborables de la casa de valores.

La casa de valores que incumpla lo dispuesto en este articulo sera sancionada con multa de
DOSCIENTOS BALBOAS (B/.200.00).

Articulo 6 (Oficial de Cumplimiento): Toda casa de valores debera designar formalmente, en un
plazo no mayor de ciento veinte (120) dias contados a partir de la notificacién de la resolucién
mediante la cual se le otorgé la licencia de casa de valores, a un oficial de cumplimiento en virtud
de lo expuesto en el articulo 44 del Decreto Ley No. 1 y el articulo 18 de este Procedimiento.

La casa de valores esta obligada a presentar, en el plazo sefialado en el parrafo que antecede, el
nombre de la persona que ocupara el cargo de oficial de cumplimiento, su hoja de vida con
informacion que cubra un periodo minimo de cinco (5) afios anteriores a la fecha de designacion,
instancia superior de reporte y fecha y periodicidad de los reportes. La hoja de vida podra ser
presentada mediante la Forma DMI-002.

El oficial de cumplimicnto sera un funcionario de alto nivel dentro de la estructura jerarquica de la
organizacién, que posea licencia de ejecutivo principal debidamente otorgada por la Comision
Nacional de Valores, que realice las funciones descritas en el articulo 18 de este Procedimiento,
pero no podran recaer dichas funciones en las personas designadas como gjecutivo principal, auditor
interno, asesor de inversiones, analistas, ni corredores.
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Transcurrido este plazo sin que la casa de valores designe formalmente ante la Comisién al oficial
de cumplimiento, la Comisién mediante resolucién motivada podra aplicar lo estipulado en el
articulo No. 25 del Decreto Ley No. 1 de 1999.

Articulo 7 (Creador de Mercado): La Casa de Valores que en relacion con determinado valor
regularmente y de buena fe produce o publica ca§izaciones competitivas de compra y venta,
proporciona, de buena fe, cotizaciones de compra y venta previa solicitud de parte interesada y esta
dispuesto a realizar transacciones en forma habitual y al valor por €l cotizado con otras casas y/o
corredores de valores, se le conocera bajo la denominacién de Creador de Mercado.

Articulo 8 (Capital Neto Minimo): Toda casa de valores cuyo negocio incluya el mantener valores
y/o dineros de clientes en cuentas de inversion, el realizar compra y/o venta de valores en nombre
de terceros, realizar actividades propias de un creador de mercado, efectuar préstamos en dinero o
valores a clientes, constitucion de garantias sobre valores o dineros a clientes, realizar funciones de
Suscriptor, de acuerdo a la definicién establecida en el articulo No.1 del Decreto Ley No. 1 de 1999,
y demas operaciones bursatiles debera constituir y mantener libre de gravamenes en todo momento
un capital minimo neto y pagado no inferior a los CIENTO CINCUENTA MIL BALBOAS
(B/.150,000.00).

Si la casa de valores se dedica unica y exclusivamente a vender y/o comprar valores por cuenta
propia, no mantiene en ninglin momento valores o dineros de clientes, no mantiene ni maneja
“cuentas de inversion, no realizard actividades propias de suscriptor, ni ninguna de las actividades
scfialadas en el parrafo que antccede, debera constituir y mantener libre de gravamenes en todo
momento un capital minimo neto pagado no inferior a los DIEZ MIL BALBOAS (B/ 10,000.00). La
casa de valores que opere dentro de los parametros establecidos en este parrafo, podra, con el
proposito unico de honrar una orden de compra de un cliente, comprar como principal igual
cantidad de valores que los solicitados por el cliente o la parte que al momento de la recepcion de la
orden de compra no tuviera en su propiedad, siempre y cuando honre la orden requerida en un plazo
no mayor de dos (2) dias habiles Esta compra debera ser ejecutada.con otra casa de valores o
corredor de valores debidamente autorizado (a) por la Comisiéon Nacional de Valores

Toda Casa dc Valores estara sujeta al Acuerdo sobre los requisitos de liquidez que adopte
la Comisién Nacional dc¢ Valores.

Articulo 9 (Cambio Accionario): Toda casa de valores que desee efectuar cambios accionarios que
redunden en variaciones cn el control de la misma, debera presentar a la Comision una Solicitud de
Autorizacion de Cambio Accionario en la cual se indique las personas que, hasta el momento, son
propietarios efectivos que detentan el control de la casa de valores, de acuerdo a lo establecido en
el articulo primero del Decreto Ley No. 1 de 1999, porcentaje de acciones sobre el cual se realizara
¢l cambio, nombre de las nuevas personas que cjerceran el control de la casa de valores o, si ¢l
cambio no involucra admision de nucvos propictarios efectivos sino el aumento de participacion
accionaria por parte dv alguno de los propietarios efectivos, ¢l nombre del (los) propietario (s)
efectivo (¥) que incrementarian su participacion accionaria,

La Comision Nacional de Valores mediante resolucién motivada procedera a autorizar o dencgar ¢l

cambio accionario solieitado on un plazo no superior a les trointa (30) dias ealendario contados a
partir de la fecha de recibo de In selicitud en la Comisién.

Articulo 10 (Relaciones de Corresponsalia): En virtud de lo dispuesto en ¢l articulo 31 del Decreto
Ley No. 1 de 1999, las casas de valores que estableacan relacion de corresponsalia con casas de
valores autorizadas para operar en jurisdicciones feconocidas segun lo acuerde la Comision
Nacional de Valores, deberan entregar a la Comision lo siguiente:
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1. Copia de la licencia para operar como casa de- valores o evidencia de autorizacion otorgada por
Ja autoridad competente en la jurisdiccion donde se encuentre su domicilio principal de la casa
de valores con la cual se establecio la relacion de corresponsalia.

2. Copia del acuerdo de corresponsalia o del documento legal que rige la relacion comercial con
sus reformas, en el caso de haberlas.

3. Copia de los contratos, convenios, pactos y/o acuerdos a utilizar en el desarrollo de las
actividades propias de casa de valores.

La casa de valores que establezca relaciones de corresponsalia esta obligada a notificar la misma a
la Comision en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha en
que se suscribio dicho acuerdo o arreglo. Igualmente, s¢ debera informar y suministrar a la
Comisién Nacional de Valores cualesquiera modificacion o reforma de los acuerdos o arreglos que
rigen la relacion de corresponsalia, en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario contados a
partir de la fecha en que tuvo lugar la modificacion o reforma.

Articulo 11 (Operaciones fuera de Bolsa): Toda casa de valores que efectue transacciones fuera de
bolsa de valores registrados en la Comision Nacional de Valores, sin perjuicio del monto transado,
esta obligada a rendir un informe diario a la Comision concerniente a los precios de cierre de las
transacciones del dia y volumen de las negociaciones. El mismo informe deberd ser puesto en
conocimiento del publico inversionista diariamente, ya sea a través de la seccion financiera de un
periodico de circulacion nacional, de redes electronicas de divulgacion financiera o de direcciones
de Internet. '

La casa de valores que incumpla esta obligacion sera sancionada con una multa de CIEN
BALBOAS (B/.100.00) por la primera vez que incumpla. Dicha multa se incrementara a la suma de
TRESCIENTOS BALBOAS (B/. 300.00) por el segundo incumplimiento.

La Comision Nacional de Valores podra cancelar la licencia de aquella casa de valores que
incumpla por tercera vez lo dispuesto en este articulo.

Capitulo Segundo
De los Asesores de Inversiones

Articulo 12 (De la solicitud): Toda persona que se proponga gjercer el negocio de Asesor de
Inversiones en o desde la Republica de Panama, ¥in perjuicio de que sus servicios estén
relacionados a valores registrados o no en la Comision; debera solicitar una Licencia de Asesor de
Inversiones. :

La solicitud de la Licencia de asesor de inversiones debera ser presentada mediante un abogado
idéneo y tendra la siguiente informacion:

a. Persona Natural (Nacional o Extranjera):

1 Nombre y namero de cédula o pasaporte del solicitante;

2. Fecha en que presento el examen requerido por la Comision Nacional de Valores;

3 Domicilio legal del solicitante;

4 Direccién exacta del lugar donde operara el negocio de Asesor de Inversiones, en caso de
ser distinta al domicilio legal. '

La persona natural que solicite licencia de Asesor de Inversiones esta sujeto a lo dispuesto en el
Capitulo Primero y en el Capitulo Tercero del Titulo Segundo del presente Procedimiento.

b. Para Persona Juridica Nacional:

1. Razon social del solicitante;

2. Nombre comercial en caso de que difiera del nombre de su razon social;
/

s
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3. Datos de inscripcion en el Registro Publico;

4. Nombre y generales de los directores, dignatarios, representante legal y ejecutivo principal,

5. El domicilio legal del solicitante;

6. Direccién exacta del lugar donde llevara a cabo sus operaciones, en caso que sea distinta a su
domicilio legal; '

7. Nombre de al menos un (1) analista y/o asesor de inversiones que ejercera funciones en dicha
sociedad y que cuente con los requisitos necesarios, al menos, para obtener la licencia
correspondiente debidamente otorgada por la Comision.

¢. Para Persona Juridica Extranjera:

1.Razon social del solicitante;

2 Nombre comercial del solicitante, en caso que difiera del nombre de su razédn social,

3. Legislacion bajo la cual esta constituida la sociedad solicitante;,

4. Datos de constitucion de la sociedad y de inscripcion en el lugar de origen, de existir tales.

5. Nombre y generales de sus directores, dignatarios, representante legal y ejecutivos principales.

6. Domicilio legal de la sociedad solicitante;

7. Direccién del lugar donde llevara a cabo sus operaciones de Asesor de Inversiones, en caso de ser
distinta a su domicilio legal; “

8. Nombre de al menos un (1) analista y/o asesor de inversiones que ejercera funciones en dicha
sociedad y que cuente con los requisitos necesarios, al menos, para obtener la licencia
correspondiente debidamente otorgada por la Comisién.

Articulo 13 (Documentarién): Toda solicitud de licencia de asesor de inversiones debera
acompafiarse del Poder del abogado que tramitara la solicitud y de la siguiente documentacién:

a. Para Persona Juridica:

1. Copia de la Escritura Publica de su Pacto Constitutivo y de las reformas a éste, si las
hubiera, debidamente inscritas en el Registro Publico o en organizacién de igual jerarquia en su pais
de origen;

2. Certificado del Registro Publico del pais o del ente que ejerza funciones similares, expedido
dentro de los scsenta (60) dias anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud, en la que se haga
constar ia misma informacién requerida para solicitantes constituidas de acuerdo a la legislacion
panamefia. Serd aceptable para estos propositos, la presentacion de documentos adicionales en que
conste la informacién solicitada, segin la jurisdiccion de origen del solicitante.

3. Fotocopia de la cédula cotejada ante Notario Publico o copia cotejada ante Notario Publico del
pasaporte del Representante Legal de la sociedad:

4, Recibo de ingreso expedido por la Comision Nacional de Valores en el cual conste el pago
de la tarifa de registro sefialada en el articulo No. 17 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
5. Informacion de los principales directores, dignatarios, ejecutivos principales de la sociedad

que cubra un periodo no inferior a los cinco (5) afios anteriores a la fecha de presentacion de la
solicitud, debidamente contenida en el Formulario DMI-002. En caso de existir directores suplentes,
se debera remitir la informacion correspondiente a los mismos.

6. Estados financieros certificados por un Contador Publico Autorizado independiente de los
dos (2) ultimos periodos fiscales ¢l cual esté comprendido, al menos, por los requisitos establecidos
en ¢l Acuerdo Sobre ¢l Contenido y Forma de los Estados Financicros. Si la sociedad solicitante no
posce dos (2) periodos fiscales de operacion al momento de presentar la solicitud, debera presentar
un balance general inicial de operaciones certificado por un contador publico independiente, en el
cual consten proyecciones a dos (2) afios del Balance de Situacion, Flujo de Fondos y Estado de
Resultado.

8. Dos (2) o mas referencias bancarias y comerciales de la persona solicitante.

9. Dos (2) o mas referencias bancarias y personales de todos y cada uno de los directores,
dignatarios y ejecutivos principales.

10. Récord Policivo, o documento equivalente, de todos y cada uno de los directores,
dignatarios y ejecutivos principales, expedido por la autoridad correspondiente en un plazo no
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mayor de noventa (90) dias anteriores a la fecha de solicitud. En caso de personas extranjeras, el
documento debera ser expedido por la autoridad equivalente en su pais de origen o de domicilio,
segun sea el caso.
11. Plan de negocios con proyecciones para los proximos dos (2) afios. El plan de negocios
debera incluir, ademas:
a. Detalle de las instalaciones y equipos técnicos que demuestre que cuenta con la
capacidad técnica necesaria para el desarrollo de las operaciones propias de un asesor
de inversiones en cumplimiento del articulo No. %4 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
b. Detalle del tipo de servicios y operaciones que el asesor de inversiones ofrecera de
acuerdo a lo establecido en el articulo No. 45 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
c. Copia de los contratos, convenios, acuerdos y/o pactos a utilizar en el giro de los
negocios como asesor de mversiones.
12. Detalle de la experiencia de sus ejecutivos principales en el mercado de valores de acuerdo
al anexo adjunto.
13. Detalle de los propietarios cfectivos de las acciones de la sociedad solicitante de licencia de
asesor de inversiones.
14, Hoja de vida de al menos un (1) analista y/o asesor. de inversiones que prestara asesoria de
inversiones en su nombre. Dicho analista debera poseer, al menos, los requisitos necesarios para
poseer una licencia correspondiente para ejercer tales funciones.

b. Para Persona Natural:

1. Copia autenticada por Registro Civil de la cédula de identidad personal, o copia cotejada
ante Notario Publico de su pasaporte en caso de ser extranjero.
2. Recibo de ingreso de la tarifa de registro correspondiente de acuerdo a lo estipulado en el
articulo No. 17 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
3. Informacion de los principales directores, dignatarios, ejecutivos principales de la sociedad
que cubra un periodo no inferior a los cinco (5) afios anteriores a la fecha de presentacion de la
solicitud, debidamente contenida en el Formulario DMI-002. En caso de existir directores suplentes,
se debera remitir la informacion correspondiente a los mismos.
4. Detalle de la experiencia del solicitante en el mercado de valores, ya sea nacional,
internacional o ambos, de acuerdo al anexo adjunto, el cual debera venir refrendado por dos (2)
cartas de referencia personal.
5. Plan de negocios que incluya informacion para los dos (2) afios proximos. El plan de
negocios debera incluir, ademas:
a. Detalle de las instalaciones y equipos técnicos que demuestre que cuenta con la
capacidad técnica necesaria para el desarrollo de las operaciones propias de un asesor
de inversiones en cumplimicnto del articulo No. 24 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
b. Detalle del tipo de servicios y operaciones que el asesor de inversiones ofrecera de
acuerdo a lo establecido en el articulo No. 45 del Decreto Ley No. 1 de 1999.
c. Copia de los contratos, convenios, acuerdos y/o pactos a utilizar en el giro de los
negocios como asesor de inversiones.

6. Balance General inicial de operaciones debidamente expedido por un Contador Publico
Autorizado independiente.

7. Dos cartas de referencias bancarias y comerciales del solicitante.

8. Récord Policivo, o documento equivalente, del solicitante debidamente expedido por la

autoridad en un plazo no mayor de noventa (90) dias anteriores a la fecha de solicitud. En caso de
extranjeros, dicho récord debera ser expedido por la autoridad cquivalente en su pais de origen o
domicilio, segun sca el caso.

-
Articulo 14 (Tarifa de Registro): La persona que desee solicitar licencia para ej;rcer funcipnes
propias de Asesor de Inversiones, debera pagar la suma que en concepto def Tarifa de Regxstrp
sefiala el articulo No. 17 dcl Decreto Lev No. 1 de 1999, mediante cheque certificado o de gerencia
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a favor de la Comisién Nacional de Valores. Copia del Recibo de Pago sc deberd adjuntar a la
solicitud de la licencia.

Articulo 15 (Oficial de Cumplimiento): Toda persona juridica que posea una licencia de asesor de
inversiones esta obligada a designar formalmente ante la Comisién Nacional de Valores, en un
plazo no mayor de ciento veinte (120) dias contados a partir de la fecha de notificacion de la

Transcurrido este plazo sin que la casa de valores designe formalmente ante la Comisién al oficial
de cumplimiento, la Comisién mediante resolucién motivada podra aplicar lo estipulado en el
articulo No. 25 del Decreto Ley No. 1 de 1999.

La persona natural que tenga licencia de asesor de inversiones y ejerza individualmente las
funciones propias e incidentales al negocio de asesoria de inversiones estara obligado a llevar por si
mismo las funciones de un oficial de cumplimiento sefaladas en el articulo 18 de este
Procedimiento v estara sujeto a las multas y sanciones por incumplimiento de las mismas.

Articulo 16 (Cambio Accionario): Toda pcrsona que obtenga licencia dc asesor de inversiones esta
sujeta, mutatis mutandi. a lo dispucsto en ¢l articulo 9 de este Procedimiento.

Capitulo Tercero
Dispesiciones Comunes g les Cgpitulos
Primero v Segunde de este fitule

Artleulo 17 (Informacién a Clientus): Las easas de valeres ¥ asesores de inversiones eon liceneia
para operar en o desde la Repitbliea do Panamd estan obligadas a:

N

Enviar a sus clientes, por lo menos de manera trimestral, y mediante correo postal o de Ia

manera pactada con el cliente, ¢l estado de cuenta respectivo.

2. Enviar, en un plazo no mayor de treinta (30) dias anteriores a la aplicacién de nucvas tarifas de
comisiones, informacién sobre ¢l cambio de las tarifas. El envio se realizara del modo instruido
por ¢l cliente.

3. Enviar a sus clientes, dentro del subsiguiente dia habil a la realizacion de una transaccion, la

confirmacion de la transaccion realizada y ¢l monto por el cual se realizo. Esta comunicacion

podra realizarse via fax, por redes de comunicacion electrénica, o de Ia manera pactada con el
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Articulo 18 (Funciones del Oficial de Cumplimiento): Todo funcionario designado como Oficial de
Cumplimiento en virtud de lo dispuesto en los articulos 6y 15 de este Procedimiento debera llevar a
cabo las actividades siguientes:

1. Velar que todo funcionario que preste servicios dentro de la organizacion respectiva posea, en
el caso de ser un requerimiento para el ejercicio de las funcigues que realiza, la licencia
debidamente expedida por la Comision Nacional de Valores;

Velar por ¢l estricto cumplimiento por parte de todos los que laboran cn la organizacion del
Decreto Ley No.1 de 1999 v sus reglamentos.

Elaborar politicas, programas o instrucciones dirigidos a la prevencion del lavado de dinero;
Elaborar, desarrollar y velar por la aplicacion de la politica “Conozca su cliente”, haciendo
énfasis en aquellas transacciones e€n efectivo o cuasiefectivo que, en un dia laborable, superen
los DIEZ MIL BALBOAS (B/ 110,000.00) o aquel conjunto de transacciones que en un plazo no
mavor de cinco (5) dias laborables superen dicha suma.

tJ

- )

Para los efectos de este Procedinuento. se entendera como Cuasi — efectivo cheques de gerencia,
de viajeros u otros, asi como ordenes de pago libradas al portador, con endoso en blanco y
expedidos, recibidos o depositados en una misma fecha o en fechas cercanas €n la misma
semana laboral y/o por un mismo librador o por libradores de la misma plaza.

5 Detectar transacciones sospechosas en virtud de lo regulado por el Decreto Ley No.1 de 1999y
sus reglamentos, y preparar la informacion referente que la organizacion entregara a la
Comision Nacional de Valores.

TITULO SEGUNDO: DE LOS CORREDORES DE VALORES,
ANALISTAS Y EJECUTIVOS PRINCIPALES

Capitulo Primero
De los Examenes

Articulo 19 (De los examenes): Toda persona que desee optar por la licencia de Corredor de
Valores, Analista, y/o Ejecutivo Principal, debera aprobar el examen correspondiente a la licencia
que aspira sobre ¢l contenido del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus reglamentos, asi como sobre los
usos y costumbres dc la industria bursatil, sobre las reglas de organizaciones autorreguladas

autorizadas para operar en la Republica de Panama, sobre principios generales de contabilidad y
finanzas y sobre normas éticas de la industria bursatil.

Se le reconocera al solicitante cl derecho a la presentacion del cxamen correspondiente una vez
cancele la Tarifa de Registro que correspondc a la licencia que se solicita de acuerdo al articulo 17
del Decreto Ley No. 1 de 1999 y se comprucbe que ha cumplido con la presentacion de la
documentacion requerida de acuerdo a lo establecido en el Decreto Ley No. 1 de 1999 y este
Procedimiento.

Articulo 20 (Aplicacion de los Examencs); Los examenes para optar por la Licencia de Corredor de¢
Valores, Analista, y/o Ejecutivo Principal podran ser practicados por la Comisién o por las

organizaciones autorizadas para tal fin, cn fecha que la Comision estime conveniente o cuando haya
al menos cinco (5) aspirantes a presentar el examen.

La Comision recomendara al Organo Ejecutivo la adopcion de una tarifa correspondiente al
derccho de examen.

De aprobar el examen, la Comision expedira por duplicado Certificado de Corredor de Valores,
Analista, Ascsor dc Inversiones y/o Ejecutivo Principal, del cual una (1) copia se l¢ entregara al
solicitante y la otra reposara en los archivos de la Comision Nacional de Valores.
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Capitule Segundo
De la Licencia

Articule 21 (Do la solicitud de Licencia): Toda perscna que desee obtoner licencia do corredor do
valores, analista, y/o gjscutive principal en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos Ne. 23 y
47 del Decrato Loy No. | de 1999, dobera presentar una solicitud de liceneia en la cual se acredite
lo siguiente:

1. Nembre complete de! solicitante.

2. Lugar de nacimionte del solieitante.

3. Haber aprobade el examen de correspendiente establggido per la Comisidn.

4. Direccion residencial del solicitante, \

3. Fecha en que presentd el examen do conocimiento ante la Comision Nacional de Valores.
6. Nombre, demicilio legal y comercial de la Casa de Valores o Asesor de Inversidn para la cual
ejercerd las funciones propias de la licencia que solicita, si aplica.

Articulo 22 (Decumentacion): La solicitud de licencia de Corredor de Valores, Analista, y/o
Ejecutivo Principal deberd ser acompafada de los siguientes documentos:

. Copia de la cédula cotejada ante Notario Publico, o del pasaperte en caso de ser extranjero,
del solicitante.

2. Copia del Recibo do Pago de la tarifa de registro establecida en ¢l articulo No, 17 del
Decroto Loy No. | de 1999, debidamente expedido por la' Comisién Nacional de Valores;

3, Récord Policivo, o documento equivalente, expedide por la autoridad competente de una
vigencia no mayor a los novnta (90) dfas anteriores a la fecha de solicitud.

4, Carta intencion de la Casa de Valores g Asesor de Inversiones con la cual ol solicitante
Inborard, de conocerse tal hecho al fomento de presentar la solicitud. Esta carta serd firmada por
quien ostente la representacion logal de la casa de valores o asesor de inversiones y deberd detallar
ol tipo de actividades para las cuales se contratard al solicitante.

L3 Declaracion jurada por parte del solicitante en la cual certifigue que cumple con lo
estipulado en los articulos 49 y 30 del Decreto Ley No. 1 do 1999,

Articulo 23 (Renovacién de Licencia): Toda persona que en virtud d» licencia debidamente
otorgada por la Comisién Nactonal de Valores haya ejercido funciones de corredor de valores,
analista o ejecutivo principal y que la misma haya expirado en virtud de lo dispuesto en el articulo
No. 47 del Ducreto Ley No. | de 1999, podré solicitar a la Comisién la renovacion de la misma de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos No. 21 y 22 del presente Procedimiento,

La Comision Nacional de Valores exceptuard del requisito de examen para obtencion de una nueva
licencia a aquellas personas que hayan aprobado el examen correspondiente en una fecha no
anterior a los cinco (5) aflos contados a partir de la solicitud para renovar la licencia correspondiente
siempre y cuando el solicitante demuestre haber cumplido con ¢l programa de Educacidn Continua
regulado cn ¢l Capitulo Tercero de este titulo.

Capitulo Tercero
De la Educacién Continua

Articulo 24 (Programa dec Educacion Continua): ‘Los Cursos. congresos y/o seminarios aprobados
por la Comision Nacional de Valores sc les conocera como parte-del programa Educacién Continua
cuyo objetivo ¢s la actualizacion a sus participantes en ¢l desarrollo del mercado de valores tanto en
el ambito nacional como internacional, "

y
Articulo 25 (Horas Crédito) Toda persona natural que posea una licencia debidamente expedida por
la Comisién Nacional dc Valores estd obligada a participar en cursos, congresos y/o seminarios de
educacion continua en un minimo de diez (10) horas créditos anuales.
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Cada hora (sesenta minutos) de instruccion a los cursos, congresos y/o seminarios dirigidos a la
actualizacién del mercado de valores equivale a una (1) hora crédito de educacion continua.

Todo corredor de valores, analista, asesor de inversiones 0 ejecutivo principal que participe como
expositor en un evento debidamente aprobado, se le reconocera su participacion como una (1) hora
crédito dentro del programa de educacion continua siempre que sy’ presente copia de su disertacion

e incluya la duracion de la misma y de constancia de su participacion.

Articulo 26 (Reconocimiento Horas Crédito): Toda persona que participe en cursos, seminarios y/o
congresos realizados dentro o fuera de la Republica de Panama y que desee acreditar las horas de
instruccién atendidas debera presentar ante la Comisién Nacional de Valores solicitud en la cual se
detalle lo siguiente:

1. Nombre del solicitante;

2 = Nombre, fecha y lugar del evento, incluyendo la ciudad y el pais:
3. Nombre del promotor del evento;

4. Nombre de los expositores y los temas expuestos;

La solicitud debera acompafiarse de una copia del programa del evento en la cual se¢ indique €l
nombre de los expositores y los temas tratados y copia del Certificado que acredite su participacion.

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones remitiran, a través de sus oficiales de
cumplimiento, de manera anual aquellos reportes de educacion continua aplicables a las personas
que laboren en dichas empresas.

Articulo 27 (Excepcion de cumplimiento): La Comision Nacional de Valores mediante resolucion
motivada exceptuara del cumplimiento de horas créditos anuales a aquellas personas que por
motivos de salud, ausencia del pais u otras causales justificadas hayan incumplido las horas crédito
de educacion continua. Sin embargo, las personas exceptuadas estaran obligadas a reponer las horas
incumplidas en el aflo subsiguiente.

Ninguna persona podra incumplir por dos (2) afios conggeutivos o mas el requisito de hora crédito
anual. .
Titulo Tercero
Disposiciones Comunes

Articulo 28 (Cancelacion Oficiosa de Licencias): La Comision Nacional de Valores cancelard la
licencia a las casas de valores, asesores de inversiones, corredores de valores, ejecutivos principales
y/o analistas que incurran en cualesquiera de las causales establecidas en el articulo No. 26 del
Decreto Ley No 1 de 1999, por incumplimicnto de cualesquicra de los articulos de ecste
Procedimiento o por incumplimiento de cualquier acuerdo debidamente adoptado por la Comision.

Articulo 29 (Cancelacion Voluntaria de Licencias): Toda persona que ejerza funciones de casa de
valores o asesor de inversiones, €n O desde la Republica de Panama, cn virtud de licencia
debidamente otorgada por la Comisién Nacional de Valores podra solicitar la cancelacion de su
licencia mediante solicitud interpuesta por abogado idoneo. Dicha solicitud debera acompaiiarse de
Jos siguientes documentos:

1. Poder al abogado que tramitara la solicitud ante la Comision Nacional de Valores;
Resolucion de Junta Directiva o del 6rgano competente mediante la cual se autorice la
cancelacion de la licencia,

3 Certificacion del Registro Publico en la cual conste la duracion de la sociedad, sus actuales
directores y dignatarios, asi como el nombre de la persona que ostenta la representacion legal;

4. Certificacion jurada debidamente otorgada ante notario publico por parte del representante legal
de la sociedad, o ¢l tenedor de la licencia, en la cual declare que la sociedad no posee
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compromisos pendientes con el publico inversionista, organizaciones autorreguladas, con la
Comision Nacional de Valores ni compromisos de tipo laboral con sus corredores, analistas,

asesores y/o gjecutivos principales ' o _ , .
5 Constancia de la publicacion en un diario de circulacion nacional por tres (3) dias consecutivos

del siguiente aviso:

AVISO DE CANCELACION

Aviso No. __

Por estc medio se notifica que , con licencia
debidamente otorgada por la Comision Nacional de Valores para
ejercer funciones de __, tal y como consta en la o
Resolucion No. ha solicitado ante dicha Comision
cancelacion voluntaria de la licencia. %
\

La Comisién Nacional de Valores procedera a la cancelacion de .la
misma transcurridos treinta (30) dias calendario contados a partir
de la tercera publicacién de este aviso de cancelacién; por ende, toda
persona que posea o detente reclamacion vélida en contra de

debera interponerla ante la Comision Nacional de

Valores dentro del periodo precitado.

Toda persona que posea una licencia que lo autorice a ejercer funciones de corredor de valores,
analista o ejecutivo principal podra solicitar por si misma la cancelacion de la licencia. Dicha
solicitud debera ir acompafiada de los siguientes documentos:

1.

3]

Declaracion de la cmpresa para la cual ¢l solicitante preste los.servicios facultados por la
licencia que poscc cn la cual se certifique que no posce compromisos pendientes con la
cmpresa;

Declaracion ante Notario Publico cn la cual ¢l solicitante certifique bajo la gravedad del
juramento no posccr compromisos pendientes con el publico inversionista, organizaciones
autorreguladas ni la Comision Nacional de Valores;

Constancia de la publicacion en un diario de circulacion nacional por tres (3) dias consecutivos
del siguiente aviso:

AVISO DE CANCELACION

AvisoNo.

Por este medie 8¢ notifiea que , €61 lleeneia
debidamente etorgada per 1a Commision Naelenal de Valeres para
gjereer funelones de ; tal ¥ come eonsta en la
Reselusion Ne. ha selicitade ante dicha Comisién
eancelaeién veluntaria de la licensia.

La Comisién Nacional de Valores procedera a la cancelacion de la
misma transcurridos treinta (30) dias calendario contados a partir
de la tercera publicacidn de este aviso de cancelacion; por ende, toda
persona que posca o detente reclamacion valida en contra de

debera interponerla ante la Comision Nacional de
Valores dentro del periodo precitado.
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Una vez transcurrido el plazo estipulado sin que persona alguna presente objecion a la cancelacién
de licencia solicitada, la Comision Nacional de Valores mediante resolucion motivada proceders a
la cancelacién de la licencia.

Articulo 30 (Idioma Oficial): Todo documento presegtado a la Comision Nacional de Valores
debera estar en ¢l idioma espaiiol. Aquellos documentgs que originalmente sean en idioma distinto
al espariol, deberan ser presentados acompafiado de su traduccion al espafiol realizada por un
traductor publico autorizado a ¢jercer en la Republica de Panama.

Articulo 31 (Idoneidad en la Preparacion de Informes Financieros): Cuando los informes
financieros requeridos por la Comision Nacional de Valores hayan sido elaborados por auditores
extranjeros, los mismos sélo se admitiran cuando se acompaiien de una certificacién expedida por la
autoridad competente en la jurisdiccion que regule dichos auditores que acredite la idoneidad de los
mismos.

Articulo 32 (Silencio Administrativo): Toda solicitud presentada ante la Comisién Nacional de
Valores debera ser resuelta en un plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de
presentacion de la misma. En el evento que la  Comisién Nacional de Valores requiera adiciones,
correcciones o enmiendas respecto de una solicitud presentada, dicho plazo se vera interrumpido a
satisfaccion de la Comision Nacional de Valores hasta tanto la solicitud sea adicionada, enmendada
o corregida.

En el supuesto que la Comision Nacional de Valores no se pronuncie dentro del plazo previamente:
establecido, se entendera que la misma ha sido autorizada sin requerirse acto alguno de la Comision.

Articulo 33 (Anexo): Las formas DMI-001 v DMI-002 incluidas como anexo del presente
Procedimiento forman parte integral del mismo y podra ser usada para detallar la experiencia de
cualquiera persona que pretenda desenvolverse en el Mercado de Valores de Panama y para detallar
la Hoja de Vida de aquellas personas a las cuales se le solicite, respectivamente.

Articulo Segundo (Entrada en Vigencia): El presente Acuerdo compuesto de titulos, ‘capitulos y
el anexo adjunto, entrara a regir a partir del momento de su promulgacién. -

Dado en la Ciudad de Panama, Republica dec Panama, a los diccinueve "(.19) dias dcl mes de mayo de
dos mil (2000)

Publiquese y Cgl)a(plase.

ELLIS V. CANO P.
Comisionado Presidente

ROBERTO BRENES P. CARLOS A. BARSALLOP.
Comisionado Vicepresidente Comisionado :
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Republica de Panamd

Comision Nacional de Valores

FORMA DMI-001

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Procedimiento sobre los Requisitos
para el otorgamiento de Licencia y
Procedimientos de Operacion de
las Casas de Valores, Asesor de
Inversiones, Corredor de Valores,
Ejecutivos Principales y Analistas

El suscrito declara bajo la gravedad de juramento la veracidad de la informacion aqui suministrada y la que
acompafie esta forma. Cualguier tipo de [raude, omision y o informacion engafiosa en la misma serd
sancionada de acuerdo a la legislacion de la Republica de Panamq.

A. Datos Generales:

1. Nembre, Apellide

2. Numero de Cédula

3. Profesion

4. Dirececidon Domiciliaria
5. Direccion Postal

6. Direccién Electrénica
7. Teléfono

8. Fax

B. Perfil Académico: Detalle la educacion tormal de{ia persona solicitante de acuerdo al cuadro

sigulente, si1 aplica:

»

Nombre del Ciudad y Pais Anos Atendidos Afio de I Titulo Obtenido
Centro Culminaciéon
Educativo

i
|

b

T

i
|

C. Desempeio Profestonal en ¢l Mercado de Valores:

| Sefiale loy afos de experienela de la persena selieitante oh sl mercade de
valores e Panama e en ol ambite internacional. De ser fuera de la jurisdieeién
nacional, indique ¢l pais v el tiempe (feeha de inicio v de terniinacion de la
relacion laboral) durante ¢l cual prestd sus servicios.

2. Dectalle la experiencia de la persona solicitante en materia exclusiva al mercado
de valores en Panama. Esta informacion debera ser exhaustiva e incluir desde
cinco (5) aflos anteriores a la fecha de presentacion de esta forma.

3. La persona solicitante ha sido objeto de investigacion por parte de la Comisién
Nacional de Valores, u cualesquiera otro organismo internacional con
facultades similares a las de la Comision en la Republica de Panama, por
motivo de falta o incumplimiento a las leyes y/o reglamentos. De ser afirmativa
la respuesta, detalle las circunstancias de la misma.
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D. Otras actividades profesionales: Marque la que aplique:

1.

La persona solicitante esta activamente realizando otra actividad profesional
ademas de para la cual aplica? De ser afirmativa la respuesta indique cual y
desde cuando.

Los negocios principales de la persona solicitante involucran un giro de
actividades ajenas al mercado de valores. Explique.

La persona solicitante posee, o esta en tramitc para la obtencion de, algun tipo
de licencia, debidamente expedida por la Comision Nacional dc Valores. De ser
afirmativa la respuesta. indique qué licencia, nimero de la misma y fecha de
expedicion.

4. Es la persona solicitante propietaria efectiva de un porcentaje de acciones que

ejerzan control, de acuerdo a lo ﬂestipulado en el Procedimiento sobre los
Requisitos para el otorgamiento de Licencia y Procedimientos de Operacion de
las Casas de Valores, Asesor de Inversiones, Corredor de Valores, Ejecutivos
Principales y Analistas, de la sociedad para la cual prestara sus servicios.

Firma:

Numero de Cédula:
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Republica de Panamad
Comision Nacional de Valores

FORMA DMI-002
HOJA DE VIDA

Procedimiento sobre los Requisitos
para el otorgamiento de Licencia y
Procedimientos de Operacion de
las Casas de Valores, Asesor de
Inversiones, Corredor de Valores,
Ejecutivos Principales y Analistas

DATOS PERSONALES.

mmoOwp

Nombre Completo.

Fecha de Nacimiento.

Numero de Cédula o Documento de Identidad Personal.
Apartado Postal.

Direccion Electronica

Numero Telefonico.

EXPERIENCIA PROFESIONAL.

A

Detalle la totalidad de los afios de exﬁ‘criencia profesional con los que cuenta. Se
debera indicar el nombre del cmpleador, afios de servicio, cargo o posicion ocupada,
jefe o supervisor inmediato, asi como un breve resumen de las funciones que tenia
bajo su cargo. Esta informacion debera ser proporcionada iniciando por la relacion
laboral actual. de aplicar, hasta llcgar a la primera relacion laboral establecida.

PREPARACION ACADEMICA. (Completar la informacion en el orden establecido, si
lo solicitado no aplica sefalarlo expresamente)

A

B.
C.

Doctorados. Universidad o Centro Educativo donde se obtuvo el mismo, Pais, Afios
de Duracién, Titulo Obtenido.

Maestrias. Universidad o Centro Educativo donde se obtuvo la misma, pais, Aflos de
Duracién, Titulo Obtenido.

Licenciaturas. Universidad o Centro Educativo donde se obtuvo la misma, pals, Afios
de Duracién, Titule Obtenide.

INFORMACION EXTRACURRICULAR.

A

Curses, Seminarios, Congresos y/o Programas de Capacitacion: Curses, Seminaries,
Congresos y/o Programas de Capacitacion tomados en los ultimos cinco (3) afles,
Conforencias o Ponencias dictadas en los ultimos cinco (5) aflos, o participacion en la
preparacion de los mismos en caracter de promotor u organizador.

Trabajos Académicos. De aplicar, seflalese la institucion o centro educativo en el cual
s¢ esta laborando como académico o profesor ponente , asi como la materia o curso
impartido.

Asociaciones. Nombrar aquellas asociaciones profesionales de las cuales la persona
forma parte.

IDIOMAS.

(Este punto sélo deberd ser detallado en el caso que la persona maneje otro idioma
distinto v adicional al idioma espafiol).
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. 08-00
(de 22 de mayo de 2000)

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:
-
Que el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 cred I Comisién Nacional de Valores como un

ente auténomo del Estado con personeria juridica y patrimonio propio.

Que segun lo establecido en el numeral 5 del Articulo 8 del Decreto Ley 1 de 1999 faculta a la

Comisién Nacional de Valores para prescribir la forma y eIVcontenido de los estados financieros

y demds informacién financiera de las personas que al tenor de dicho Decreto estdn obligadas

a presentar informes financieros ante la Comisién Nacional de Valores.

Que en cumplimiento de dicha funcién, se ha puesto de manifiesto la necesidad de-
establecer las normas aplicables sobre la forma'y contenido de los Estados Financieros y demas

informacién financiera que deban presentar Iqs personas sujetas a reporte segL'Jh el Decreto Ley

1 de 1999.

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR las normas aplicables sobre la forma y contenido de los Estados
fFinancieros y demds informacion financiera que deban presentar las personas sujetas a reporte

segun el Decreto Ley | de 1999.

CAPITULO |
I. DISPOSICIONES GENERALES

iculo 10.: Las normas del presente acuverdo se aplicaran de forma supletoria a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo No.2 mediante el cual se establece
que los emisores e intermediarios deberdan presentar los Estados Financieros de

conformidad con:

a) Normas Internacionales de Contabilidad de la Comision de Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC'S):
b) Los principios contables generaimente aceptados en los Estados Unidos de

América (US-GAAP): aplicados en formeg conzistente.

N

Articulo 20.: Para efecto de este acuerdo, a los términos que aparecen d continuacion, se
les atribuird, el significado siguiente:
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Estados Financieros: El término estados financieros, cubre balances gen_erale's', egfodog de
resultados o cuentas de pérdidas y ganancias, estados de cambios en la sutuqcnon financiera,
notas y otfros estados y material explicativo que se identifiquen como parte integrante de los

estados financieros.

Estados Financieros Auditados: Se considera Estados Financieros Auditados aquellos que
resultan de la intervencién de un Contador PUblico Autorizado independiente y que
comprenden el examen de los libros y demds registros de contabilidad, de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estados Financieros Interinos: Se considera Estados Financieros interinos aquellos que resultan
de la intervencion de un Contador Publico Autorizado para un periotio contable menor de un
afio tales como mensuales o frimestrales, basados en principios de contabilidad utilizados en
los estados financieros anuales auditados del afio anterior.

30. : Para presentar razonablemente la situacion financiera de las personas, asi
como el resultado de sus operaciones, es necesaria la presentacion de estados financieros que
incluyan todos los datos financieros registrados segun lo dispone el Articulo Primero del Acuerdo
N° 2 del 28 de febrero de 2000.

Dichos Estados Financieros estdn comprendidos al menos por:

a} Balance General;

b) Estado de Resultados:

¢} Una declaracion que muestre ya sea: (i) Todos los cambios en capital; o (i} cambios en
capital distintos a los que se originan de transacciones de capital con los duefios y
distribuciones a los duefios;

d) Estado de Flujo de Efectivo;

d) Politicas Contablec y notas explicativas.

Adfgulo 49:  Las notas a los Estados Financieros son las explicaciones necesarias y esenciales

para aclarar o facilitar el andlisis y evaluacion de los Estados Financieros y podran referirse a lo

siguiente:

1. Informacién adicional para la mejor comprensién del Balance General.

2. Informacién adicional para la mejor comprensién del Estado de Resultados.

3. Informacién adicional que se refiere a las contingencias, los compromises, los planes futuros
y los eventos posteriores a la fecha de los Estados Financieros. :

CAPITULO I
N
il. OPINION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO EN ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS.
Anigule 59.: Los Estados Financieros deberdn incluir una opinién expresada del Contador
PUblico Autorizado independiente que llevé a cabo la auditoria, o en su defecto, una

indicacion de las razones por las cuales no se pudo expresar una opinion.

Adicule é0.: La opinidn con o sin salvedades debe incluir lo siguiente:
La fecha de la opinidn la cual debe coincidir con la fecha de la terminacién del audito.

1.

2. Ladenominacién de los estados financieros que se certifican,

3. Elperlodo de contabilidad que se certifica.

4. Si el examen se llevd a cabo de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas.

5. El dictamen propiamente dicho.

é. Sl los Estados Financieros se confeccionaron de acuerdo con las normas contenidas en

el Articulo Primero del Acuerdo 2 del 28 de febrero de 2000.

7. Si existe uniformidad entre los dos Ultimos perlodos en la preparacién de los Estados
Financieros.

8. Nombre, firma y nUmero de licencia del Contador Publico Autcrizado independiente
responsable en caso de persona natural, si se aplica.

Cuando el Contador PUblico Autorizado no ha llevado a cabo un audito o los procedimientos
seguidos no son suficientes, debe indicar claramente en la opinidén y en cada una de las
pdaginas de los Estados Financieros que los mismos no estan Auditados.
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CAPITULO il
lll. INDEPENDENCIA DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Adiculo 70: Los Estados Financieros y demas informacién financiera que deban presentar las
personas naturales o juridicas al tenor del Decreto Ley 1 de 1999, ante la Comisién Nacional de
Valores deben estar certificados por un Contador Publico Autorizado idéneo en la Republica
de Panama de conformidad con ia Ley 57 de 1978.

Cuando los estados financieros de una persona presentados en la Comision Nacional de
Valores sean preparados por un Contador Plblico Autorizado fuera de la Republica de
Panamad deberd acompaiiar documentos de la autoridad oficial pertinente del pais donde
opera la peticionaria haciendo constar la idoneidad del Contador Publico Autorizado.

Aticulo 8o. : La independencia es un requisito indispensable para que un Contador Pdblico
Avutorizado pueda expresar una opinién sobre los Esfc%os Financieros requeridos a las personas
naturales o juridicas por la Comisién Nacional de Valores, en adicion al estricto cumplimiento
del Cdédigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos aprobado mediante Decreto 26
del 17 de mayo de 1984,

Para los efectos de la presentacién de los Estados Financieros aqui requeridos, no se
considerara independiente al Contador Publico Autorizado o a la fima de Contadores Publicos
Autorizados, sus Socios o Ejecutivos que durante los periodos que certifican hayan sido de la
persona que certifican:

a) Contador

b) Avuditor;

c) Contralor;

d) Director o Dignatario.

e) Propietario efectivo del 5% o mds de las acciones en circulacién de Ia
persona en cuestién;

f)  Ejecutivo, Socio, Consultor, Asesor o Empleado administrativo:

g) Promotor, corredor, agente distribuidor o agente fiduciario de sus valores;

h) Cényuge y parientes del primer grado de afinidad y consaguinidad de los
directores, dignatarios o accionistas de la persona que certifican cuando se
trate de persona juridica.

Para determinar si un Contador PuUblico Autorizado es o no independiente, la Comisién
Nacional de Valores podrd establecer criterios y solicitar la documentacién probatoria
necesaria.

CAPITULO IV
IV. DE LA PERIODICIDAD, LA FORMA Y CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Adiculo 90: Todas las personas que al tenor del Decreto Ley | de 1999, tengan la obligacién
de presentar informes financieros deberan hacerlo con la siguiente periodicidad.

a) Anual: Dentro de los noventa (90) dias siguientes al cierre fiscal correspondiente,
b} Trimestral: Dentro de los sesenta (60) dias calendarios al cierre trimestal.
c) Especial: Aquellos periodos que determine la Comisién Nacional de Valores.

En el caso de estados financieros preparados fuera de la Republica de Panama, la Comisién
Nacional de Valores podrd recibir dichos estados financieros en el idioma del pais de origen
del emisor para los propésitos de que los emisores extranjeros puedan cumplir con los plazos
dentro de los cuales deben presentar sus estados financieros anuales e interinos a la Comisién
Nacional de Valores, pero quedardn en todo caso obligados a presentar una traduccién al
Espariol de dichos estados financieros preparados por un traductor publico autorizado dentro
de los treinta (30) dias siguientes a la presentacién de sichos estados financieros.
™,

Los informes financieros anuales deberdn ser auditados por Contador PuUblico Autorizado
independiente y los trimestrales deben ser refrendados por un Contador PUblico Autorizado.
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Adiculo 100: Dentro del periodo de noventa (90) dias calendarios siguientes al cierre fiscal y
sesenta (60} dias calendarios siguientes al cierre trimestral los emisores presentardn a Ia
Comisién Nacional de Valores, y deberdn remitirlo a todos y cada uno de sus tenedores de las
clases de titulos que estén emitidos y en circulacién copia completa de dichos informes
financieros por medios escritos, disquetes o redes electrénicas. :

Ariculo 110.:  Los Estados Financieros que las personas presenten a la Comisién Nacional de
Valores deberdn reflejar las cuentas y partidas que resulten relevantes para que los
inversionistas y/o tenedores registrados puedan hacerse una idea clara de la situacion y
perspectivas del emisor o persona sujeta a regulacién.

A tal efecto en los Estados Financieros o en sus Anexos se desglosaran, hasta donde seq
practico, los hechos relevantes y solo podran omitirse partidas que sean insignificantes.

Aticulo 120.: Toda sociedad que presente Estados Financieros Consolidados a la Comision

z

+  Cualquier informacién adicional presentada o solicitada con relacion g los
Estados Financieros debe ser sonietida a los mismos requisitos que la informacién original,
Adiculo 140.: Todos los importes presentados en los Estados Financieros deberdan ser
expresados en Balboas o Délares. Cuando exista conversién de importe de moneda extranjera
a Balboas o Délares, se indicard la base de conversién, las restricciones de cambio, si Ias
hubiere, asi como el importe y disposicion de las ganancias o pérdidas que resultasen de dicha
conversion.

CAPITULO V

N

V. CAMBIO DE AUDITORES O CONTADORES

hubiese indicado que declinaba continuar luego de »ompletar el Ultimo audito) o hubiese sido
despedido, entonces la persona deberg:

(i) Indicar si el contador renuncio, declino continuar como tal o fue despedido y
la fecha de tal evento.

{1i) Indicar si el informe Preparado por el contador principal para cualquiera de
los Ol

de clgunq forma modificado en su enfoque de auditoria, en su veracidad o
en los principios contables, en euye caso deberd deseribir g haturaleza de

dieha epinién advene, la falta de epinién, la medificacién o la edlificaeién,

(ifi) Indigue si la decisiéh de edmbiar de eentaderes fue fecemendada o
aprobada per: '

a)Un Cemité de _Auaif@ria@ similer de la Jurtg Direetive, en el sase de gue la
persena tenga diehe eomité: s

b)La Junta Direetive, si lg Persona ne tiere un Cormité eome g,

{lv) La persona deberd Indicar si durante los dos Ultimos periodos fiscales o

‘

revelaciones en los estados financieros o en el enfoque para desarroliar los
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(v}

ARTICULO SEGUNDO: El presente acuerdo no seré apli

procedimientos de auditoria;
resueltos a satisfaccion por e
que hubiese hecho referencia a los

También;

(A) Describa dicho desacuerdo;

desacuerdos estos que de no haber sido
| contador anterior hubiesen podido ocasionar
hechos relacionados a este informe.

(B) Indique si el Comité de Auditoria o uno similar de ta Junta Directiva. o la
Junta Directiva, discutieron dicho asunto en cada uno de los casos

surgidos que ocasionaron el desacuer

(C) Indigue si la person
las preguntas que €
el asunto en cuestion
en caso negativo describa lan

de las mismas.

sociedades de Inversion.

ARTICULO TERCERO: Este acuerdo comenz

Oficial.

Fundamento Legal:

Dado en la ciudad de Panamad, a los 22 dias del mes de mayo d

ROBERTO BRENES P.
Comisionado Vicepresidente

do con el contador; y

e

Numeral 5 del Articulo 8 del Decreto Ley | de 1999.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
ELLIS V. CANO P.

Comisionado Presidente

a ha autorizado al contador anterior a responder todas
| contador que lo reemplazo le haga relacionadas con
de todos y cada uno de los desacuerdos surgidos y
aturaleza de dicha limitacién y las razones

cable a los Estados Soberanos y a las

ard a regir a partir de su publicacién en la Gaceta

el afio dos mil {2000)

CARLOS A. BARSALLOP.

Comisionado

AVISOS

D)

AV ISO
Al tenor del Articulo
777 del Cédigo de
Comercio, por este
medio aviso al
publico que
mediante Escritura
Pablica N° 4566 del
2 de mayo de 2000,
de la Notaria Quinta
de! Circuito de
Panam3, he vendido
el establecimento
comercial
denominado
LAVANDERIA Y
LAVAMATICO LA
MAGNIFICA,

ubicado en Villa
Guadalupe, Calle O,
casa 1955-A, San
Miguelito, al sefor
HUA YOU CHEN
(nombre legal)
HUAYAO CHEN
(nombre usual) con
cédula de identidad
personal N° E-8-
61085
Panama, 19 de
mayo de 2000.
YOU ZAN CHEN
Céd. E-8-61212
L-463-721-94
Primera publicacion

AV I1SO
Al tenor del Articulo
777 del Codigo de
Comercio, por este
medio aviso al
publico que
mediante Escritura
Pablica N° 4565 del
2 de mayo de
2000, de la Notaria
Quinta del Circuito
de Panamia, he
vendido el
establecimento
comercial
denominado
FRUTERIA MIMI,

ubicado en Calle J,
El Cangrejo, frente
a la cabeza de
Einstein, Bella
Vista, al sefior TUN
CHUN WONG
LAQ, con cédula
de identidad
personal N° N-18-
996.

Panama, 19 de
mayo de 2000.

NG CNAN FONG
DIAZ

Céd. PE-10-1072
L-463-721-60
Primera publicacion

AVISO

DE DISOLUCION
De conformidad
con la ley, se avisa
al publico que
segun consta en la
Escritura Publica N°
8,347 otorgada
ante la Notaria
Décima del Circuito
de Panama el 27 de
abril de 2000 la
cual esta inscrita en
el Registro Publico,
Seccién de
Mercantil, a ficha
1 487 83,
Documento
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107858 ha sido de 2000. la ley, se avisa al la cual estainscita STONEWALL
disuelta la sociedad L-463-730-19 publico que segin en el Registro INVESTMENTS

PHARMA
INTERTRADE
CORPORATION,
desde el 16 de mayo
de 2000.

Panama, 18 de mayo

Unica publicacién

AVISO
DE DISOLUCION
De conformidad con

consta en la Escritura
Pablica N° 8,237,
otorgada ante la
Notaria Décima del
Circuito de Panama el
26 de abril de 2000

Plblico, Seccién de
Mercantil, a ficha
129048, Docu-
mento 108149 ha
sido disuelta la
sociedad

S.A., desde el 17 de
mayo de 2000.
Panama, 18 de mayo
de 2000.
L-463-730-01

Unica publicacion

CPROCESO DE INTERDICCIO@

AVISO'
La Suscrita Juez
Tercera Seccional
de Familia del
Primer Circuito
Judicial de Panama.
HACE SABER QUE:
Dentro del Proceso
de INTERDICCION
promovido por
JOSE DEL
C ARMEN
JURADO

SAMUDIO Y
AIDA DELLY
JURADO DE

WALD contra su
sefior padre JOSE
DEL CARMEN
JURADO
CASTRELLON; se
ha proferido una
resolucién cuya
fecha y parte

resolutiva es del
ternor siguiente:
“SENTENCIA N°
264

Juzgado Tercero
Seccional de
Familia del Primer
Circuito Judicial de
Panama.

Panama, siete (7)
de junio de mil
novecientos
noventa y nueve
(1999).

VISTOS:

En mérito de lo
expuesto, la
suscrita Juez
Tercera Seccional
de Familia del
Primer Circuito
Judicia! de Panamé
(Encargado),

administrando
justicia a nombre de
la Republica y por
Autoridad de la Ley,
DECRETA LA
INTERDICCION
JUDICIAL de JOSE
DEL CARMEN
JURADO
CASTRELLON,
varén, panamefio,
mayor de edad, con
cédula de identidad
personal N° 4AV-
92220, en forma
permanente.

Previa notificacion
de las partes, se
ordena remitir el
presente
expediente al
Tribunal Superior de
Familia, en grado de
consulta, tal como

lo dispone el articulo
1210 y 1313 del
Cédigo Judicial.
Ejecutoriada este
sentencia,
publiquese la misma
en la Gaceta Oficial,
e inscribase en el
Registro Publico y
en el Registro Civil,
a fin de dar
cumplimiento a lo
establecido en el
articulo 300 del
Cédigo Civil vigente
y 395 del Cédigo de
la Familia.
FUNDAMENTO DE
DERECHO: Articulos
296, 297, 298 vy
300 del Cédigo Civil
vigente, articulos
770, 822, 823,
843, 848, 904,

909, 1201, 1297,

1299, 1300,
1301, 1307,
1308, 1312, y

1313 del Cédigo
Judicial, articulos
408, y s.s. del
Coédigo de la
Familia.
NOTIFIQUESE,
CONSULTESE,
PUBLIQUESE E
INSCRIBASE,

EL JUEZ
(FDO.) LIC.
MAXIMO
MOJICA
LA SECRETARIA
INT.

(FDO.) LIC. ALEXA
W. REYES A."

L-463-737-92
Unica publicacion

C

EDICTOS AGRARIOS

)

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION 5
PANAMA OESTE
EDICTO N2 026-
DRA-2,000
El Suscrito
Funcionario

Sustanciador de la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria.
en la Provincia de
Panama, al publico:
HACE SABER:
Que el sefnor (a)
ELIZABETH
LORENTEY
CAMARENA
ATENCIO, vecino (a)
de La Mitra,
Corregimiento de
Playa Leona, Distrito
de La Chorrera,

portador de la cédula
de identidad personal
Ne 8463-22, ha
solicitado a la
Direccion Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N¢
8-5-483-98, segun
plano aprobado N®
807-16-14341, la
adjudicacion a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una

superficie de 0 Has
t649.62 M2., que
forma parte de la
finca N2 671, inscrita
al tomo 14, folio 84,
de propiedad de

Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario.

El terreno estd
ubicado en la

localidad de La Mitra
Corregimiento de
Playa Leona, Distrito
de La Chorrera,:

Provincia de
Panaméa,
comprendido dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Rodolfo
Vargas Frias.

SUR: Calle Paso
Arena de 10mts.
Hacia calle Playa
Leona y hacia el
aeropuerto La Mitra.
ESTE: Ezequiel
Justavino Rodriguez.
OESTE: Isabel
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Gonzélez Delgado. solictado a la Direccién  publicacién. 164, tom 182, de publco:

Para los efectos Nacional de Reforma Dado en Capira,alos propiedad de Ministerio HACE SABER:
legales se fija este Agraria, mediante 19 dias del mes de de Desarrollo Que el sefor (a),
Edicto en lugar visible  solicitud N2 8-5-176- abril de 2000. Agropecuario. JUANA BATISTA
deestedespachoenia 99, la adjudicacién a DORIS C. Elterreno estd ubicado CEDENO, mujer
Alcaldia del Distrito de  titulo oneroso de (02) DE SAMANIEGO en la localidad de panamefa mayor de
La Chorrera 0 en la parcelas de terreno Secretaria Ad-Hoc Rancho Café edad, con cédula de
Corregiduria de Playa  baldios ubicadas en el ING. RICARDO Corregimiento  de identidad personal N°
Leona y copias del corregimiento de Los HALPHEN Pacora, Distrito de 6-50-1555, y
mismo se entregaran Llanitos, Distrito de Funcionario Panama, Provincia de AGUSTINA LINETH
alinteresado paraque San Carlos, de esta Sustanciador Panama,comprendido HERNANDE Z
los hagapublicarenlos provincia que se L-463-501-50 dentrodelos siguientes BATISTA, mujer

organos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el
articulo 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de
quince (15) dias a partir
de la altima
publicacion.

Dado en Capira, a los
11dias del mes de
enero de 2000.

DORIS C.

DE SAMANIEGO
Secretaria Ad-Hoc
SRA. RAUL
GONZALEZ
Funcionario
Sustanciador

L-463-251-21
Unica Publicacién

MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
DEPARTAMENTO
DE REFORMA
AGRARIA
EDICTO N2 080-
DRA-2,000
El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la
Reforma Agraria, en la
Provincia de Panama,

al publico:

HACE SABER:
Que ANDRES
SANTANA
VASQUEZ, vecino de
Las Peiita, Distrito de
San Carlos, portador
de la cédula de
identidad personal N2
8-104-676, ha

describen a
continuacion:
Parcela N2 1:
Demarcada en el plano
N2 809-08-14409 con
una Superficie de 0
Has+ 7203.42 M2.
NORTE: Servidumbre
de Smts. A camino
principal y a otros lotes.
SUR: Ricardo Morany
Catalino Sanchez.

ESTE: Arcedinto
Hidalgo De La Cruz.
OESTE: Sésimo
Hidalgo.

Parcela N2 2:
Demarcada en el plano
N2 809-08-14409 con
una Superficie de 4
Has + 8939.92.
NORTE: Rlo La Poma.
SUR: Servidumbre de
5mts., a camino
principal y a otros lotes.
ESTE: Arcedinto
Hidalgo De La Cruz y
rio La Poma.
OESTE:
Hidalgo.
Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este despachoenla
Alcaldfa del Distrito de
San Carlos o0 en la
Corregiduria de Los
Llanitos y copias del
mismo se entregaran
al interesado para que
los haga publicar enlos
organos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el
articulo 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de
quince (15) dias a partir
de la ultima

Sésimo

Unica Publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION 7, CHEPO
EDICTO Ne 8-7-82-
2,000
El Suscrito
Funcionario
Sustanciador de la
Direccién Nacional de
Reforma Agraria, en la
Provincia de Panama,

al publico:

HACE SABER:
Que el sefor (a)
MARCELINDO
GONZALEZ
SAMANIEGO, vecino
(a) de 24 de
Diciembre,
Corregimiento de
Pacora, Distrito de
Panama, portador de
la cédula de identidad
personal N2 7-82-525,
ha solicitado a la
Direccién Nacional de
Reforma Agraria,
mediante solicitud N2
8-428-83, segun plano
aprobado N¢ 87-16-
6552, la adjudicacién
a titulo oneroso de
una parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una
supefficie de 0 Has +
1657.63 M2., que
forma parte de la finca
N°2693 inscrita al folio

linderos:

NORTE: Servidumbre
de 7.00 mts. de tierra.
SUR: Servidumbre de
5.0 mts. de tierra.
ESTE: Enilda Patifio
Rodriguez.

OESTE: Pedro Parada.
Para los efectos legales
se fija este Edicto en
lugar visible de este
despacho en laAlcaldia
del Distrito de Panama
oenla Corregiduria de
Pacora y copias del
mismo se entregaran al
interesado para que los
haga publicar en los
6rganos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el
articulo 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendrd una vigencia de
quince (15) dias a partir
de ta Gltima publicacion.
Dado en Chepo, a los
10 dias del mes de
mayo de 2000.

SRA. RUTH
MILLARES
Secretaria Ad-Hoc
ARQ. OSCAR
CHAVEZ GIL
Funcionario
Sustanciador

L-463-722-59
Unica Publicacién

ALCALDIA
MUNICIPAL
DISTRITO DE PESE’
Pesé, 07 de abril
de 2000
EDICTO N° 008
El Suscrito Alcalde
Municipal del Distrito de
Pesé, por este medio al

panamefia, mayor de
edad, con cédula de
identidad personal N¢
6-711-1227, ambas
residentes en el
Corregimiento de El
Barrero, distrito de
Pesé, ha solicitado a
este despacho de la
Alcaldia Municipal de
Pesé, se le extienda
Titulo de compra
definitiva sobre un
solar municipal
adjudicable dentro del
area urbana del
Corregimiento de El
Barrero, Distrito de
Pesé, el cual tiene una
capacidad superficiaria
de mil quinientos seis
con cincuenta y ocho
metros cuadrados,
(1506.58 Mts.2),
comprendido dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Carretera
Nacional Pesé-Chitré.

SUR: Calle sin
nombre.

ESTE: Zonia Raquel
Poveda y otros.

OESTE: Calle sin
nombre.

Para que sirva de
formal notificacion a fin
de que aquel que se
considere perjudicado
con la presente
solicitud, haga valer
sus derechos en
tiempo oportuno, se fija
el presente Edicto en
un lugar visible de este
despacho, por el
término de ocho (8)
dias habiles, tal como
lo dispone el articulo 16
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de! acuerdo 16 del 30
de septiembre de
1977, ademds se |6
entregardn sendas
copias al interesado
para que haga publicar
por una (1) vezen la
Gaceta Oficlal, y por
tres (3) veces
consecutivas en un
periddico de la capital.
NARGISA G.

DE AGUIRRE
Secretaria
TOMAS CHACON S,
Alcalde de Pesé

L-463-556-056
Unica publicacién

EDICTO N2 267
DIRECCION DE
INGENIERIA
MUNICIPAL
DE LA CHORRERA
SECCION DE
CATASTRO
ALCALDIA
MUNICIPAL
DEL DISTRITO
DE LA CHORRERA
La Suscrita alcladesa
del Distrito de La

Chorrera,

HACE SABER:
Que el sefor (a)
CARLOS ESCOBAR
CUBILLA, panamefo.
mayor de edad, unido.
conductor, residente
en Rincon Solano.
casa N? 4379, con
gédula de identidad
personal N° -68-287,
en 8u propie nembre 6
representacion de su
propia persona ha
solicitade a este
despacho que se le
adjudique a titulo de
Plena Propiedad, en
concepto de venta de
un lote de terreno
municipal urbano,
localizado en el lugar
denominado Calle del
Esfuerzo, de la
Barriada Rincén
Solano Ne 2.
Corregimiento
Guadalupe, donde se

llevard a cabo una
construccion
distinguida con el
numero —— y Cuyos
linderos y medidas son
los siguientes:
NORTE: Resto de la
Finca 8535, Tomo 297,
Folio 472, propiedad
del Municipio de La
Chorrera con 30.00
mis.
SUR: Restode la Finca
9535, Tomo 297, Falio
472, propiedad del
Municipio de La
Chorrera con 30.00
mis.
ESTE: Calle de!
Esfuerzo con 20.00
mts.
OESTE: Resto de la
Finca 9535, Tomo 297,
Folio 472, propiedad
del Municipic de La
Chorrera con 20.00
mts.
Area total del terreno
seiscientos metros
cuadrados (600.00
Mts. 2)
Con base a lo que
dispone el Articulo 14
del Acuerdo Municipal
Ne 11 del 6 de marzo
de 1969, se fija el
presente edicto en un
lugar visible al lote del
terreno solicitade. por
el término de diez (10)
dias, para gue dentro
de dicho plazo o©
termine pueda
oponerse la (8)
persona (8) gue se
encuentran afectadas.
Eniréguensele sendas
copias del presente
Edicto al interesado
para su publicacion por
una sola vez en un
periodico de gran
girgulacion y en la
Gaceta Oficial.
La Chorrera, 15 de
marzo del dos mil,

La Alcaldesa

(FDO.) SRA.

LIBERTAD
BRENDA DE ICAZA

A.

Jefe de la Seccion
de Catastro
(FDO.) SRA.
CORALIA
B. DE ITURRALDE
Es fial copia de su
original,
La Chorrara, quince
(15) de marzo de dos
mil.
SRA. CORALIA B.
DE ITURRALDE
Jefe de la Seccion
de Catastro Municipal
L-463-463-47
Unica publicacion

EDICTO N¢ 141
DIRECCION DE
INGENIERIA
MUNICIPAL
DE LA CHORRERA
SECCION DE
CATASTRO
ALCALDIA
MUNICIPAL
DEL DISTRITO
DE LA CHORRERA
El Suscrito aiclade del
Distrito de La Chorrera,
HACE SABER:
Que el sefor (a)
MANUELA ISABEL
GALVEZ DE
NAVARRO,
panamefa, mayor de
edad, casada Maesira
de Educacion
Primaria, residente en
este distrito, portadora
de la cedula de
identidad persenal N°
8-72:272, A sU propio
REMBFE 3]
representacion de 8u
prepia persona ha
solicitade a este
despacho que se le
adjudique a titulo de
Plena Propiedad, en
concepto de venta de
un lote de terreno
municipal urbano,
localizado en el lugar
denominado Calle H.
Este ds la Barriada —
—  Corregimiento
Barrio Coldn, donde
hay una casa

habitacién distinguida

con el numero —— Y
cuyos linderos Y
medidas son |08
siguientes:

NORTE: Ocupado por
— con 38.32 mts.
SUR: Ocupado por
Arquimedes Valencia
con 24.85 mts.

ESTE: Qcupado por
América Barranco con
6.85 mts.

QESTE: Calle H. Este
con7.18 mts.

Area total dal terreno
dosclentos sesanta y
ocho metros cuadrados
y noventa y siete
dec/metros cuadrados
(268.97 Mts. 2)

Con base a lo que
dispone i Articulo 14
del Acuerdo Municipal
Ne 11 del 6 de marzo de
1089, se fija 8l presente
edicto en un lugar
visible al lote del terrena
solicitado, por el
tarmino de diez (10)
dias, para gue dentro
de dicho plazo o
térming pueda
pponerse ia (8) persona
(8) que se encuentran
afectadas.
Entréguenselo sendas
copias del presente
Edicte al interesado
para su publicacion por
Una sola vez en un
periodico de gran
girculacion y en la
Gaceta Oficial.

La Chorrera, 2 de
geptiembre de mil
nevecientos oghemta y
gels.

ElAlcalde
(FDO.) SR. VICTOR
MORENO J.

Jefe de la Seecion
de Catastro
(FDO.) SRA.
CORALIA
B. DE ITURRALDE
Es fiel copia de su

original.

.a Chorrera, dos de
septiembre de mil
novecientos ochenta y
seis.

SRA. CORALIA B.
DE ITURRALDE
Jefe de la Seccion
de Catastro Municipal
L-463-730-77

Unica publicacion

REPUBLICADE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION 4,COCLE
EDICTO N® 18-89
El Suscrito
Funcionario
Sustanciador de la
Direccién Nacional de
Reforma Agraria, enla
Provincia de Coclé, al

publico:

HACE SABER:
Que el sefior (a)
LEOPOLDO TUNON
PINZON, vecino del
Corregimlento de
Panama, Distrito de
Panama, portador de
la cédula de identidad
personal N°¢ 2-87-
1477, ha solicitadoa la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria,
mediante solicitud N®
4-170-81, ia
adjudicacion a Titulo
de Compra de una
parcela de terreno
gue forma pare de la
Finea N 4034, inserita
al Torme 366, Folie By
de propledad del
Ministefio de
Desarrollo
Agropecuario, de un
area superficial de 7
Has + 5570.93 M2,
ubicado en el
Corregimiento de Rio
Hato, Distrito de
Antén, Provincia de
Coclé, comprendido
dentro de los
siguientes linderos:

N O R TE
Asentamiento Las
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Guias (RL)
Arquimedes
Quezada).

SUR: Calle de tierra -
Pacifico Saavedra -
Nimia de Arosemena,
Lucila G. de Best.
ESTE: Nom. B.A.
Judith Lao.
OESTE: Rolando A.
Sanchez Diez, Mariela
de Guilién.
Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar visible
de este despachoenel
de la Corregiduria de
Rio Hato y copias del
mismo se entregaran
al interesado para que
los haga publicar en los
drganos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el
articulo 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de
quince (15) dias a partir
de la ultima
publicacion.
Dado en la ciudad de
Penonomé a los 25
dias del mes'de
febrero del afic 1999.
MARISOLA.

DE MORENOQO
Secretaria Ad-Hoc
TEC. EFRAIN
PENALOZA M.
Funcionario
Sustanciador

L-452-566-20
Unica Publicacion R

REPUBLICA
DE PANAMA
AGUADULCE,
PROVINCIA
DE COCLE
EDICTO PUBLICO
Ne7

El Alcalde Municipal
del Distrito de
Aguadulce, al publico.

HACE SABER:

Que el sefior
SANTIAGO

ALEJANDRO
CASTILLO, varén,
panamefo, mayor de
edad, casado,
pensionado, con
domicilio en El Cristo,
Calle Los Castillos,
Corregimiento del
mismo nombre, cédula
N¢ 2.52-826, ha
solicitado en su propio
nombre y
representacion, se le
adjudique a titulo de
plena propiedad por
venta, un lote de
terreno ubicado en El
Cristo, Corregimiento
de El Cristo, Distrito de
Aguadulce, y dentro de
las areas adjudicables
de la finca 2941, Tomo
345, Folio 224, de
propiedad del
Municipio de
Aguadulce. Tal como
se describen en el
plano N2 RC-201-
13341, inscrito en la
Direccién General de
Catastro del Ministerio
de Economia vy
Finanzas el dia 3 de
marzo de 2,000.

Con una superficie de
QUINIENTOS
DIECISEIS METROS
CUADRADOS CON
V E I N T E
CENTIMETROS
CUADRADOS
(516.20 Mts.2) y dentro
de los siguientes
linderos y medidas;
NORTE: Angel Bonilla,
usuario de la finca
2941 y mide 13.50 mts.
SUR: Calle Los Castillo
y mide 13.33 mis.
ESTE: Rosario
Castillo, usuario de la
finca 2941 y mide
17.72 mts. y 24.86 mits.
OESTE: Manuel Vega,
usuario de la finca
2941 ymide 15.64 mts.
y 169 mts. y
Servidumbre y mide
9.45 mts.

Con base a lo que
dispone en el Acuerdo

Ne¢ 6 del 30 de enero
de 1995, se fija este
edicto en lugar visible
de este despachoyen
la Corregiduria
respectiva, por un
lapso quince (15) dias
habiles, para que
dentro de este tiempo
puedan oponerse la
(s) persona (s) que se
sienta (n) afectada (s)
por la presente
solicitud.

Copia de este edicto se
le entregara a el
interesado para que la
publiquen en un diario
de circulacion nacional
por tres dias seguidos
y un dia en la Gaceta
Oficial.

Aguadulce, 12 de abril
de 2000.

El Alclade
(fdo.) Lic. ARIEL A.
CONTE S.

La Secretaria
(fdo.) HEIDY D.
FLORES
(Hay Selio del Caso)

Es fiel copia de su
original, Aguadulce, 12
de abril de 2000.

HEIDY D. FLORES
Secretaria General
de la Alcaldia

L-018-739
Unica publicacion

REPUBLICA
DE PANAMA
AGUADULCE,
PROVINCIA
DE COCLE
EDICTO PUBLICO
N2 4

El Alcalde Municipal
dei Distrito de
Aguadulce, al publico.

HACE SABER:

Que la sefiora
CATALINA
GONZALEZ
VARELA, mujer,
panamefia, mayor de
edad, unida, con
domicilio en El Cristo,
Corregimiento del
mismo nombre, cédula
Ne 2-140-223 . y
FELIPE JUAREZ,
varén, panamefo,
mayor de edad, con
cédula ldentidad N9 2-
103-1593, con
domicilio en El Cristo,
Corregimiento de El
Cristo, unido, han
solicitado en sus
propios nombres y
representacion, se les
adjudique a tituio de
plena propiedad por
venta, un lote de
terreno ubicado en El
Cristo, Corregimiento
de El Cristo, Distrito de
Aguadulce, y dentro de
las areas adjudicables
de lafinca 2941, Tomo
345, Folio 224, de
propiedad del
Municipio de
Aguadulce. Tal como
se describen en el
plano N2 RC-201-
12113, inscrito en la
Direccion General de
Catastro del Ministerio
de Hacienda y Tesoro
el dia 29 de septiembre
de 1998.

Con una superficie de
TRESCIENTOS
NOVENTA Y CINCO
M ETR RO S
CUADRADOS
OCHENTA Y NUEVE
CENTIMETROS
CUADRADOS
(395.89 Mts.2) y dentro
de los siguientes
linderos y medidas;
NORTE: Guillermina
Valderrama, usuaria
delafinca 2941 y mide
21.81 mts.

SUR: Marcelo Ortiz,
usuario de la finca
2941 ymide 21.48 mts.
ESTE: Calle sin

nombre y mide 18.10
mts.

OESTE: Calle Los
Castillos y mide 18.63
mts.

Con base a lo que
dispone en el Acuerdo
N¢ 6 del 30 de enero
de 1995, se fija este
edicto en lugar visible
de este despachoy en
la Corregiduria
respectiva, por un
lapso quince (15) dias
habiles, para que
dentro de este tiempo
puedan oponerse la
(s) persona (s) que se
sienta (n) afectada (s)

por la presente
solicitud.
Copiade este edictose

le entregara a el
interesado para que la
publiquen en un diario
de circulacién nacional
por tres dlas seguidos
y un dia en la Gaceta
Oficial.

Aguadulce, 28 de
marzo de 2000.

El Alclade
{fdo.) Lic. ARIEL A.
CONTE S.

La Secretaria
(fdo.) HEIDY D.
FLORES
(Hay Sello del Caso)

Es fiel copia de su
criginal, Aguadulce, 28
de marzode 2000.

HEIDY D. FLORES
Secretaria General
de la Alcaldia

L-018-738
Unica publicacion

REPUBLICA
DE PANAMA
AGUADULCE,
PROVINCIA
DE COCLE
EDICTO PUBLICO
Ne2 ‘
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El Alcalde Municipal ESTE: Emilio Jaén, DE COCLE Angeles Gonzélez, AGUADULCE,
del Distrito de usuario de la finca EDICTOPUBLICO  usuaria de la finca PROVINCIA
Aguadulce, al publico. 14,834 y mide 29.75 Ne 2 14,821 y mide 24.63 DE COCLE

mts. mts. EDICTO PUBLICO

HACE SABER: OESTE: Aurelio Real, El Alcalde Municipal ESTE: Lote B finca

usuario de la finca del  Distrito de 4,545 y mide 29.15 El Alcalde Municipal
Que el sefior 14,834 y mide 26.58 Aguadulce, al publico.  mts. del Distrito de
VICENTE REAL mis. OESTE: CalleNellyO. Aguadulce, al
CASTROVERDE, Con base a lo que HACE SABER: Maleck, y mide 25.86  publico.
varén, panamefo, disponeen el Acuerdo mts. HACE SABER:
mayor de edad, N°6 del 30 de enero  Que el sefior ROK Con base a lo que Que el sefor
casadoenelafio 1968, de 1995, se fija este NEY HERRERA o disponeen elAcuerdo GILBERTO RAMOS
empleado de la edicto en lugar visile RODNEY HERRERA, Ne¢ 6 del 30 de enero ALBA, varon,
Empresa Privada, con  de este despachoyen (una misma persona) de 1995, se fija este panamefo, mayor de
domicilio en el la Corregiduria varon, panamefio, edicto en lugar visible edad, con domicilio

Corregimiento de
Pocri, Distrito de
Aguadulce, con
cédula Identidad N°2-
62-116, ha solicitado
en su propio nombre y
representacion, se le
adjudique a tituio de
plena propiedad por
venta, un lote de
terreno ubicado en
avenida Mayo,
Corregimiento de
Pocri, Distrito de
Aguadulce, y dentro de
las areas adjudicables
de la finca 14,834,
Roilo 5,409 Doc. 1 de
propiedad del
Municipio de
Aguaduice. Tal como
se describen en el
plano N¢ RC-201-
6270, inscrito en la
Direccion General de
Catastro del Ministerio
de Hacienda y Tesoro
31 de julio de 1989.
Con una superficie de
QUINIENTOS
CINCUENTA Y
NUEVE METROS
CUADRADOS CON
VENTIOCHO
CENTIMETROS
CUADRADOS
(650.28 Mts.2) y dentro
de los siguientes
linderos y medidas.
NOHTE: Avenida
Mayo y ride 19.92
mts.

8UR: Aurora Montero,
usuatia de la finca
14,834 y mide 19.97
mite.

respectiva, por un
lapso quince (15) dias
habiles, para que
dentro de este tiempo
puedan oponerse la
(s) persona (s) que se
sienta (n) afectada (s)

por la presente
solicitud.
Copia de este edicto se

le entregara a el
interesado para que la
publiguen en un diario
de circulacién nacional
por tres dias seguidos
y un dia en la Gaceta
Oficial.

Aguaduice, 23 de
marzo de 2000.

El Alclade
(fdo.) Lic. ARIELA.
CONTE S.

La Secretaria
(fdo.) HEIDY D.
FLORES
(Hay Sello del Caso)

Es fiel copia de su
original, Aguadulce, 23
de marzo de 2000.

HEIDY D. FLORES
Sacretaria General
de la Alcaldia

L-018-669
Wnica publicacion

REPUBLICA

DE PANAMA
AGUADULCE,

PROVINCIA

mayor de edad, con
cédula Identidad N° 4-
72-4, ha solicitado en
el nombre y
representacién de
LORUD, S.A.
Sociedad inscrita ficha
296488, Rollo 44610
imagen 57, se le
adjudique a titulo de
pleno propiedad por
venta, un lote de
terreno ubicado en
Calle Nelly O. Maleck
Corregimiento  de
Aguadulce, Distrito de
Aguadulce, y dentro de
las areas adjudicables
de la finca 14,821,
Rollo 5,409 Doc. 1, de
propiedad del
Municipio de
Aguadulce. Tal como
se describen en el
plano N¢ RC-201-
13254 inscrito en la
Direccion General de
Catastro del Ministerio
de Economia Yy
Finanzas el dia 24 de
diciembre de 1998.
Con una superficie de
SEISCIENTOS
CUARENTA Y DOS
M ETRZOS
CUADRADOS
DIECINUEVE
CENTIMETROS
CUADRADOS
(642.19 Mts.2) y deftfo
de los siguiehtes
linderos y medidas;
NOHRTE: Catlos Nieto
Solfs, finca 15,826 y
mide 22.25 mts.

SUR: Maria de los

de este despachoyen
fa Corregiduria
respectiva, por un
lapso quince (15) dias
habiles, para que
dentro de este tiempo
puedan oponerse la
(s) persona (s) que se
sienta (n) afectada (s)

por la presente
solicitud.
Copia de este edicto se

le entregara a el
interesado para que la
publiquen en un diario
de circulacion nacional
por tres dias seguidos
y un dia en la Gaceta
Oficial.

Aguadulce, 23 de
marzo de 2000.

E! Aiclade
(fdo.) Lic. ARIELA.
CONTE S.

La Secretaria
(fdo.) HEIDY D.
FLORES
(Hay Sello del Caso)

Es fiel copia de su
original, Aguadulce,
23 de marzo de 2000.

HEIDY D. ELORES
Secretaria General
de la Alcaldia

L:018-668
Uniea publicacion

REPUBLICA
DE PANAMA

en Cl. Central El
Roble, Corregimiento
de El Roble, Distrito
de Aguadulce, con
cédula Identidad N®
8-209-630, ha
solicitado en su
propio nombre vy
representacion, se le
adjudique a titulo de
pleno propiedad por
venta, un lote de
terreno ubicado en
Calle Central,
Corregimiento de El
Roble, Distrito de
Aguadulce, y dentro
de las areas
adjudicables de la
finca 11,931 Tomo
1713, Folio 112, de
propiedad del
Municipio de
Aguadulce. Tal como
se describen en el
plano N® RC-201-
13024, inscrito en la
Direccién General de
Catastro del
Ministerio de
Hacienda y Tesoro el
dia 17 de septiembre
de 16989.

Con una superticie de
NOVECIENTOS
OCHO METROS
CUADRADOS CON
NOVENTA Y SIETE
CENTIMETROS
CUADRADOS
(908.97 Mts.2) y dentro
de los sigulentes
linderos y medidas;
NORTE: Elsa
Cisheros, usuata de la
finca 11,931 y mide

= " >| :"IV ————

NG A
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35.55 mts. 041-2,000 ocupacion resto en la Provincia de Zarate, Severino
SUR: Victor Espinosa, EI Suscrito finca 10,423, Tomo Panama4, alpiblico: M e d i n a
usuario de la finca Funcionario 319, Folio 374 HACE SABER: Dominguez,
11,931 y mide 29.36 Sustanciador de la MIDA. Que el sefior (a) Gregorio Gonzélez.

mts.

ESTE: Calle sin
nombre y mide 28.41
mts.

OESTE: Calle Central
y mide 27.11 mits.
Con base a lo que
dispone en el Acuerdo
N2 6 del 30 de enero
de 1995, se fija este
edicto en lugar visible
de este despachoyen
la Corregiduria
respectiva, por un
lapso quince (15) dias
habiles, para que
dentro de este tiempo
puedan oponerse la
(s) persona (s) que se
sienta (n) afectada (s)

por la presente
solicitud,
Copia de este edicto se

le entregard a el
interesado para que la
publiguen en un
diario de circulacion
nacional por tres dias
seguidos y un dia en
la Gaceta Oficial.

Aguadulce, 29 de
diciembre de 1999.

El Alclade
Lic. ARIEL A.
CONTE S.
La Secretaria
HEIDY D. FLORES

L-018-670
Unica publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION
METROPOLITANA
EDICTO Ne 8-AM-

Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
en la Provincia de
Panama, al publico:
HACE SABER:
Que el sefor (a)
ALEXIS OSCAR
VILLARREAL
CORRALES, vecino
(a) de Las
Mafanitas,
Corregimiento de
Tocumen, Distrito de
Panam4, portador de
la cédula de identidad
personal N¢ 7-100-
410, ha solicitado a la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud N2
8-AM-237- 99 de 26
de agosto de 1999,
segun plano
aprobado N2 808-19-
14510 de 3 de marzo
de 2000, la
adjudicacion a titulo
oneroso de unha
parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con una
superficie de O Has +
2117.59 M2., que
forma parte de la
finca N2 10,423,
inscrita al tomo N®
319, folio N2 374, de

propiedad del
Ministerio de
Desarrollo
Agropecuario.

El terreno esta

ubicado en la
localidad de Las
Mafanitas,
Corregimiento de
Tocumen, Distrito de
Tocumen, Provincia
de Panama,
comprendido dentro
de los siguientes
linderos:

NORTE: Rio Tapia.
SUR: Carretera de

15.00 mts. de
ancho.
ESTE: Sin

OESTE: Rio Tapia.
Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar
visibie de este
despacho en la
Alcaldia del Distrito
de La Chorrera o en
la Corregiduria de
Santa Rita y copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que
los haga publicar en
fos organos de
publicidad
correspondientes,
tal como lo ordena
el articulo 108 del
Cddigo Agrario.
Este Edicto tendra
una vigencia de
quince (15) dfas a
partir de la ultima
publicacién.
Dado en Panama, a
los 13 dias del mes
de abril de 2000.
FLORANELIA
SANTAMARIA
Secretaria Ad-Hoc
ING. PABLO E.
VILLALOBOS D.
Funcionario
Sustanciador
L-463-233-07
Unica publicacionR

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA
AGRARIA
REGION
METROPOLITANA
EDICTO N2 8-AM-
040-2,000
El Suscrito
Funcionario
Sustanciador de la
Direccién Nacional
de Reforma Agraria,

AMAUDIL
BECERRA SAENZ,
vecino de La Gloria,
Corregimiento de
Bethania, Distrito de
Panama, portador
de la cédula de
identidad personal
Ne¢ 2-31-703, ha
solicitado a Ila
Direccion Nacional
de Reforma Agraria,
mediante solicitud
N¢ 8-011-95 de 12
de enero de 1995,
segun plano
aprobado N2 807-
15-12601 del 14 de
febrero de 197, la
adjudicacién a titulo
oneroso de una
parcela de tierra
patrimonial
adjudicable, con
una superficie de 87
Has + 0408.14 M2.,
conformada por e!
Globo “A": 85 Has +
9813.14 Mts. que
forma parte de la
Finca 1935, Tomo
33, Folio 232 y por
el Globo “B”": 1 Has
+ 0595.00 Mts.2 que
forma parte de la
Finca 3351, Tomo

60, Folio 482,
ambas de
propiedad del
Ministerio de

Desarrollo
Agropecuario.

El terreno esta
ubicado en la
localidad de
Caimitillo Centro,
Corregimiento de
Chilibre, Distrito de
Panama, Provincia
de Panama,
comprendido
dentro de los
siguientes linderos:
GLOBO “A”:
NORTE: José
Guillermo Guitia
Mas, Abdiel Bolivar

SUR: Rio Chilibrillo
de por medio al
Globo “B”.

ESTE: Amaudil
Becerra Saenz.
OESTE: Rio

Chilibritlo,
servidumbre de 10
m. de ancho.
GLOBO “B™:
NORTE: Rio
Chitibrillo de por
medio al Globo “A”.,
SUR: Maximino
Villarreal.
ESTE: Maximino
Villarreal.
OESTE: Rio Limén.
Para los efectos
legales se fija este
Edicto en lugar
visible de este
despacho en la
Alcaldfa del Distrito
de Panamé o en la
Corregiduria de
Chilibre y copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que
los haga publicar en
los 6rganos de
publicidad
correspondientes,
tal como lo ordena
el articulo 108 del
Cédigo Agrario.
Este Edicto tendra
una vigencia de
quince (15) dias a
partir de la ultima
publicacion.
Dado en Panama,
alosonce (11) dias
del mes de abril de
2000.
ELENICA S.
DE DAVALOS
Secretaria Ad-Hoc
ING. PABLO E.
VILLALOBOS D.
Funcionario
Sustanciador
L-463-233-23
Unica publicaciénR
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