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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMY No, 47—~ /5
de 7 de ?ﬂ £ de 2015

[.a Superintendencia det Mereado de Valores en uso de sus feuliades lepales, v
CONSIDERANDO;

Que ¢l articulo B4 del Texto Unieo del Decteto Loy No. | de § de julio de 1999 v sus leves
reformatonas, atribuye al Superintendente dob Mercado de Valores la faceltad de resolver las
sulivitudes de regisire de vabores para ofertas poblivas y ceelesquicra ofras que s¢ presenten a la
Superiniendencia cen arreglo o Lo Ley del Mereado de Valores;

Que mediante la Resclucidn SMY Mo, 3902H S de 22 de junio de 2005, o Superintendente det
Mereedo de Valores resolvid delegar indetinidamente a la titulae de fa Direoeion de Repisiro ¥
Auterizaciones o a quien supla on sy ausencin, resolver las solicitudes de regista de valores para
olcrias poblicas:

Que Baneo Panamedfio de la Viviendas, S.A4., ¢2 ung sociedad andeimo dehidamente organizada y
existente de conforinidad con las leves de ln Repdblica de Panamd, mediante Escritura Piklies
Mo 5125 de 5 de diciembre de 1980 de la Notaria Primera del Circuite de Panamd, ¢ inseriia a la
Ficha 064474, Rolle 2071, Imogen 0214 de la Seecidn de Misropelicalas Mercantil del Registro
Pasblien de Panami desde of 15 de diciembre del 1980;

Que a soliciied en eeferencia, asi como los documentos que s sustentan Tue analisda por la
Dircecicn de Begistro y-Auvtorizacionss, al como cunsta en informes de 2 de jenio de 2005 y 3o
de julio de 2005 gue reposan en ol expediente;

Por le anteriormmente expucsio, 1o Superintendencia del Mercado de Yalores, en cjercicio de sus
Funcices,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguicntes vilores de 1o sociedad Banco Panamedie de lx Viviends, 5.4,
para 3w oferi pubilic:

Boros Corporativos por an monto total de Cien Millones de Délares (USS 000 000 06,

Liws Bonos serin emitidos en forma soministiva. registrados ¥ sin cupones, en denominaciones de
Ml Dilarcs (L'S51.000.000 v sus maltiples, en tres (3) Serics, seoin lo estipulade o continuacion:

Berie A7 por fasumen de Fastg LSST0, 000,006,060
Serie U gur L sums die ezt USS35 00000000
Serie O por L suma de hiesta VISS35 00600060100

La Fecha de Oferta serd ol 10 de aposto del 2013,

La Fucha de MNegocieckon soed la fecha en que ¢l Emisor nepocie eoda Serie en la Bulsy de
Valores de Panamid. Lo Fecha de Nepocineion de cade Serie serd comumicads a2 Ia
Superintendeneia dol Mercado de Valores v a Ta Bolza de Valores de Panami.. medionte un
Suplemento al Prospecto Informative gue serd presentpdo al menos un §17 dia habil antes de la
Fovha de Negociacidn on la Bolsa de Valores de Panamid de L respectiva Serie.
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'Liquidnﬂ'mrn serd o fecha en que el Emisor reciba ¢l pago del precio de los Bonos
'-l‘i‘- por parie dt |ﬂb T'i‘l'lodvm Rc’gi*iﬂldm la cual serd comunicada a la

buplmnnin al F:mpcr;m Inf-.'u-rrm[wc- que scrd presentado al menes wn (1) dia hibil antes de [
Fecha de Megociacion on la Belsz de Valores de Panama de la respectiva Setie,

Loz Bonos podran ser emitidos on un plaso miximo de nueve (9) meses contados a partic de la
Foeha Oferta de la Emision.

Log Bonos endrdn vencimienlo segin se estipula o coalinuacion, contados a partir de su Fecha de
Liguidacion {su “Fecha de Vencimiento™y:

Serie A 2 aios contados  pantir de le Fechas de Ligeidacion de dicha Serie,
Seric B: 4 alos contados o pantic de la Fecha de Liguidecion de dichs Seric.
Serie C: 5 ofios contados a partir de la Fecha de Liguidacian de dicha Seric.,

La Bonos devengardn intereses sobre ¢l saldo insoluro a capital por la tasa de interés aplicable (la
“Tusa de Interds™).

La Tasa de Interés de eada Serie serd sepdn se estipula a continuacion:

Seric Az Tasa fija de 4.25%
Serie 3 Tasa fija de 4.75%
Sene C: Tosa fija de 5,125%

Los intereses de 1odas las Serjes serin pagados de forma timestral sobre o seldo insolute a capital
de la respectiva Serie, Jog dias veintioche (28) de los meses de mareo, jusio, seplivmbre ¥
diciembre de cada atoe ¥ cn la Fecha de Vencimieno (eada vna, una “Fecha de Pago™),

Cada Bono devenyard imereses pagaderos con rospocto al capital del susimo, desde su Fecha de
Liguidackin hasta su Fecha de Vencimicnio,

El periodo que comicnza on la Fecha de Liguidacién y termina on la Prmcera Fecha de Fogo v
cada periodn sucesive que comicnza en una Fecha de Page v termina en la Fecha de Pogo
inmediztamente siguiente o en la Fecha de Vencimiento se identificard como un “Periode de
Irerds™.

Los intereses scrin calculados por el Agente de Pago multiplicands lu Tasa de Interés aplicable a
cada Serie por el saldo’ insoluto a eapital de diche Serie, por el nidmero de dias calendaniv del
Perindo de Inends (que contard el primer dia de dicha Perfodo de Tnterés poro excluird la Fecha de
Pope en que termina dicho Pericde de Interés), dividido cntre 360 ¥ redondendo al contave mis
eefTEh.

El veneimiento de la Scrie A serd tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Liguidacicn de
dicha Serie.

El vencimbento de ba Scrie B serd cuatra (4} afos contados a partir de la Fecha de Liguidacion de
dicha Sene.

[l vencimiento de ke Scrie © serd cineo (5§ afos contadoes a partir de la Fecha de Liguideeidn de
dicha Seric,

La Fecha de Yencimicnto de coda Serie serd comunicada a 1p Superintendencia del Mercado de
Valares ¥ a la Bolsa de Valores de Panamid, mediante un Suplemento al Prospecio Informativa que
serd presentado ol menos un (1) dia habil ontes de [ Feeha de Megociacion on 1o Bolsa de Valores
die Panama de la reapectiva Seric.

El pago de capital de cada Scrie se hard on su nespectiva vemeimienio,

Ll Emiser mo podra redimir anticipadamente los Bonaos,
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estarin. garantizados por un Fideicomise de Garsntia, cuyo pairimonio estard
ro ndido primordialmente por las siguicntes garantiag, sepin dispone dicho Fideicomiso de
T Tarantin:

a. Tedos wquellos oiros Crédites Hipoteearios que ol Fideicomitente Emisor, de licmpan en
ticmpo, ceda a favor del Fideicomiso administrndo por el Fiduciario para que formen pare
e la cartera cedida, de conformidad con ¢l modele de Coniraie de Cesion:

b. Todos los derechos, ganancios, inferesvs, créditos, bencficios, scguros v aceiones que
emaneh. scoedan o se deriven de los Crédites Hipotecaries cedidos ol Fideicomiso
administrade por el Fiduciaria, de conformidad con ¢f Fideicomiso:

e Aquellas sumas de dincro que seah aportsdas por el Fideicomitente Fmisor, de cenfonmidad
con las disposiciones del Fideicomiso:

d. Todos aquellos ofros bienes v derechos que, de tiempo en tiempo, scan traspasados o
cedidos al Fideicomiso administrado por ¢ Fiduciarie, por el Fideicomitente Emisor o pror
terceras personas con la accptacion del Fiductario, para que queden sujetos al Fideicomiso;

£ Agquellos bience en que o Fiduciatio invierta cunlesquiers de los actives liquidos que cn
algin momento formen parle de los Bicnes Fiduciarios de condormidad con los términos del
Fideteomisn;

£ Aquellas gonancios de capital, imterescs, bienes, dineros en efective ¥ cuslesquiern oiros
beneficios, derechos o nociones 6 privilegios que dimanen de, o aceedan 2, los biencs que
conforman parte de Jos Bienes Fidcicomitidos o que se reciban por lu administracién, venta,
cunje, reesiructuracion o disposicion de los mismos: y

g Cualesguicra olros bicnes gue una Mayoria de los Beneficiados autorice seun truspasacdos
Fideicomiso administrado por ol Fiduciario.

La cartera de Creditos Hipotecarios deberd ser aceptable al Agente Fiduciario v gue cumplir con
las Condiciones de Elegibilidad que s definen mas adelante, y deberd mantener en todo moamento
un valor total que cibra al menos 120% del Salde Insolute a Capital de los Bonos enitidos ¥ en
cireulacion {la ~Coberiuea de Garangias™),

Los Criditos Hipolcoarios de la ceriera olorpados eon garantic mantendrin las giguienies
Condiciones de Elegibilidad;

Lo Un plaze remanente de treinta (30} afes o menos v con amonizuciones mensuales a
capital.

2. Aquellos que no cousen que se pierdy la Composicién de la Cardera de Cridimos
Hipoecanios,

3 Una morosidad a copital ¢ imercses de los Créditos Hipoiecarios mixima de sesenta (60
thas.

4. Un monte maxime de cada Crédite Hipoteeario al momento de la cesicn de trescientos mil
chitares (LSS 300,000 00},

5. Que ¢l desembolse del préstamo comrespondiente a cada Crédita Hipotecario huya ocurridy
ol munes seis (6} meses antes de 1y cesion de dicho Crédito Flipstecario al Fideicomiso de
Crrantia,

0, Cada préstamo debe estar denominado en Délares. moneda de curso legnl de bos Estados
Unidas de Amérnica, y sus dendores ser residentes panamefios.

. Mo existen segundas hipoteeas o gravimenes adicionales, ni secuestros ni embargos sobre
bos ativos que garantizan ¢l Crédite Hipotesario.

Eempnsiciin de la Cartera de Crédites Hipotecarios: significard la eom posiciin que debe de tener
lo carern de Créditos Hipmecarios cedidos 3l Fideicomiso de Garantia que ser: (i) al menos
cincucHa por cicalo {50%) do log Criditos Hiputccarios deberd tener una relacion saldo o eapital
de cada Cridite Hipotecario entre o vaior del bien dudo en garantia de dicho Crédite Hipotesario
mixima del noventa por ciento (90%}, (i) hasta un cincuenta por cienta (5094} de la ioalidad de
dichos Crédites Hipotecarios poded tener una relacion saldo o capital de cada Crédito Hipatecatio
entre ¢l valor del bien dado en garantia de diche Crédito Hipotecario entre noventa v un por iento
{91%) y noventa y cinco per cieato (95%), v (iii) ningin Crédite Hipoteeario podra tener una
relacidn saklo a capital de cadn Crédilo Hipoiecario entre el valor del bien dodo on garamia de
dicho Crédito Hipotecirio mayer de noventa v cineo por ciento (95%). Adicionalmente un minimg
the seseniy ¥ CInco por ciento (63%) de log Ceéditos Hipoteearios de la carters, caleulade sobre el
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_meile minime requerida para cumplic con lo Cobertura de Garantias, deberdin estar sujetos @ tss
begjey Tt ey ol Ingercs Prefenenciil.

Crddites Hipstecarion: <ignilicaed (10 cada wne v o conjunte de s eeddilos hiprcearios ¥
aierélives conlvrkukos por préstimes nesidgiales  parantizndos por primern hipowes ¥
amicresis sobre biones inmwehles cn lo Repiblica de Pansmi w e cwimplan eon ey Condicismes
e Elegihilidid estipuladas, que o Fideioomilente ceda al Fiduciaric, v (i1 wdos los derechons,
aiones, garmlins ¥ privilegios gue aceedan o lles eeddites o ge deriven de Tog mismos,

Laes Crédieos Hlipoteerrios para cumiplic con b Coberiurn de Garanifa parst I eanision y liguidicion
e T Series AL By O seran eedidos dentro de Tos sesenti (60) dias calupdarios siguientes i b
Frelu e Liguidieion de Iy respectiva Senic mamtoniendo dichos Crédinos I ipstercnrivs lus
Comdicignes Je Elembilidad v Compusicion de Ta Carters de Crédites Hipoiceirios descritus en o
presemic Prospecie,

Segunde: EF registro diz estos s aloses 2o inplicn goe 10 Superimendencin del Meredo de Vlores
recomieiide ke inversion vn tles valores, i supresenta opinién fvoeable o desfirvenible sohre s
purspectivas def noguio, La Seperimendensin del Merendi de Valones o seri responsable pur b
wertitad de by informacicn presanada en esie prospecie o de Tos decluaciones contenidns en las
seelicituicdes e regnsten.

Tereern: Lus valires antes deseritos pocdsin ser eliecides pliblicansaine o partic de la fecli vin cjibe
yuete cjecanorimbe I presente Resolucion,

Cuarto: Se acdvierte o Baneo Panumeiio de la Vivienda, $.A., que oon o regisin de los valores
sumedile modimte B presente Resolucion queda sujeta o) cosnplimiento de Tag obdigaiones del
Teate Unice dei Decretr Ley Mol de % de julie de 1999 wosus relomns v lod Acuendos
reghnneniarios gue incluven, entic alms. ¢l page de la Taril de Supervisien de los alores on
cirenlwitn, ¥ la presentacein de bos Infonmes de Adealizacidn simesimbes v anuales.

Contr wsia Resobuciin cabe o] Reeursn de Reconsidercidn ante ef Superintendente del Meroody
abe Vabores ¥ de Apeloeidn anne la Juntn Directiva de la Superitendencia del Mereado de Valors,
Par interponer cualiuiers de estos recurses se dispondrd de wn énmino de cinco (5] diss hibiles
siguiciiys o s nodificaicon, Bs potestiivo del recurmente interponer e recumso de apelacidn, sin
mnterpongr ¢ regurss de'reeonsideraciin,

Fundamenio de Berecho: Texto Univo del Degreta Ley Mool de 8 de julio de 1999 v sus leyes

relormatoriie: Acuerch N 2-10 de 16 de abril de 2000 v Resohician SMY Mo 39002015 de 37 de
jumie de 20015, -

MOTIFIQUESE, PURBLIQUESE ¥ CUOMPLASE

. WHreetova de Registre & Autorizaciones, a5

REPUBLICA DE BAMAMS
SUPERINTEMDENCIA DEL MERCADD
DE VALORES

E# sopia del original gue reposa en log
archives da la Sugerinteadencla
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