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_ REPUBLICA DE PANAMA
Ty SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

f:;wﬂ:f:’ e RESOLUCION No. SMV- 486 -2015.
i ?‘a‘;‘%&.-’ 'F'] - :| de 4] de agosto de 2015,
PR T
kY E @ r-:I_."|I
\;-\ AR La Superintendencia del Mercado de Valores,

e &n uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDD:

Que el Articulo 3 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus modificacionss {en
adelante, Ley del Mercado de Valores) indica que 1a Superintendencia del Mercado de Valores
(en adelante. Superintendencia) tendra como objetivo general la regulacion, la SUpErvision y Ia
fiscalizacidn de las actividades del mercado de valores que se desarrallen en la Republca de
Panama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del mercado
¥ garantizanda |a transparencia, con especial proteccion de Jos derechos de los inversionistas:

Que el numeral 6 del articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores dispone como una de las
alnbuciones del Superintendente del Mercado de Valores examinar, supenvisar y fiscalizar las
actividades de las entidades con licencia expedida por ia Superintendencia;

Que el Titulo XIHI, Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores desarrolla el proceso de
Intervencion que debera aplicar esta Autoridad a las instifuciones registradas que realicen
algunas de las causales citadas en el Artfculo 284 de la citada normativa;

Que mediante Resolucion SMV No.123 de 11 de marzo de 2015, ta Superintendencia ordeno
la intervencion a la casa de valores BPA Valores, S.A., designando como Interventor a Jaime
de Gamboa Gamboa;

Que la citada resolucion fija ef periodo de Intervencidn a BPA Valores, 5.A. en treinta {30
dias calendarios, 3 menos que, por razones excepcionales y previa solicitud fundada def
Interventor, la Superintendencia decida extenderlos. de acuerdo a lo sefialado en el Adiculo
288 de la Ley del Mercado de Valores, ;

Que segln informe remitido el 7 de abril de 2015, @l #eﬁm Jaime de Gamboa Gamboa. en su
calidad de Interventor de BPA Valares, 5.A. solicité 13 extension del periodo de intervencian
por un plazo de treinta (30) dias calendarios adicionales. el imterventor baso su solicitud en o
siguiente;

‘Dada 1 caidad de oy aciwos, el nival o capitalizatiin ¥ 18 N0 comammacién con los problemas de
cumpSmiento de sy Case Manz, consideds gue £l Banca 8l iqual que la Casa de Valoes pusde Sl el
die und Rearganizacidn, siy =olo g los fongdos oo 13 Casa Mawe pueden ser ullizaEss y 0% Cusked os de
valores permilan ¢l raspasg proenads de las coentas de_neersidn de los clentes

Es peinente anatar que una Reorganzacdn, 3 camio e un proceso de LIQUigacion, as en mi cancesta, un
escenario dessable para la junsdiccidn, of mercade, |os clientes v 08 PROMOS AcCHNISas ¥ oof Al la
Sugersncla que S8 nace en esle informe, en o SENloD de PrOM3gar 13 Inteivercidn a in de evaluar 198 dan
la5 condiciones minimas para la Reorganezacan, solemeris chedecen a la prateccan del interds superss
desomo

Pars tener clandas de ese escanario, se debe contar con la promeigacion de |3 ey de intersanced an
Angorrs. 1o cuel cturrid e dia 1 de abeil, pero adn ng se conoce suieain, y can fundaments en eSta Concertas
con |as aulonedades del Principadn una soluidn cvdenada gue predes 1o Majores irMarages 4e dapasianes
acreadores & imversionslas

For tanto, respetrcsaments e DarMEg recHmendar, como yB 10 0ula hacenda 13 Superintandencia de
Bancos de Panama, edander hasia per trémia giss mds la Inenencidn penode ducarte ol coual se
conlinuaria el pro¢oso para bberar los valores y las comacios con las Bulons Boes de Andora g electos de
definir gl escenario fnal ” (1 subrayads es ruestio

Que, con sustento en el informe del intervantor, mediante Resolucion Mo, SMV-180-2015 de 8
de abril de 2015 la Superintendencia autorizd prorrogar por treinta (30} dias calendarios el
penicdo de intervencidn, que vencid el 13 de mayeo de 2015

Clue segun informe remitido el 8 de mayo de 2015, el sefior Jaime de Gambea Gamboa, en su
calidad de Intervenior de BPA Valores, 5.A., solicitd la extensién del periodo de intervencion
por un plazo de treinta {30) dias calendarios adicionales, con base en ko siguiente,

f/;?;.._{:'
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Aasolucidn SWMY. NoygE2015
D tide agosic ge 2015,

o ! 12 calidad de los activos, ef nivel de capiaiizacion v s avances alcanzados an laz revisionas de

CLTIHiMEnie gonscen: que la Cass d8 Malptis podnin lener aperatindad parg sus clientes an tardo la Cata

ujets de yn procese de Fesgluedn In cual las aulorgades de Andarra nes han confrmeda gque

sty ﬂ pu%ﬁ' irie &n i como plazs For atra parte 5 importanie wner en CoRSderacion que [@ Superintendenca
\‘;,I de :nr de Panarma ha optado par entiar en un Proceso de Mssganizacion

1=
# Pos tapfo. respeluasamente me permite racomendar. exfander haste pas treirta dias mae 13 mMervancan,

.*‘} dsdd Hue al final del periodo se podrd awablecer can elasidad si procede una Recrganizacidn o no (E
Subnryado es noestre)
oo

Hﬁriﬂueg& de analizar el informe remitido por el interventor, la Superintendencia mediante
Resolucidn No. SMV-262-2015 de 12 de mayo de 2015 autorizd prorrogar por treinta (30) dias
calendarios adicionales el perindo de intervencion, el cual vencid ei 12 de junio de 2015,

Cue el 10 de junio de 2015, el sefior Jaime de Gamboa Gamboa, remite informe de la
intervencidn donde recomienda ia recrganizacion de la casa de valores BPA Valores, S.A:

“Cudlguigr eSCenan de rosslcitn del problema y que devuelva & 1gg chentes & cantral de sus OETICHIE.
necesafiamaonte mplica la solucidn de su Caza Malviz, considerands ssts como su caatrapana..

Resula evidente que misnt-as 13 resolucion en AB3Sa no 58 gecule HCamBnta no 26 PUEDE rEsohEr.

Por la anenor razan me LEnils resamBnZar a esa Sypanntendancig, CONSHIERar @f Midio oe un proceso de
reorpamizdcin oméftado al desarolio conunlo de f3 solen tante eam Andorma como oon (3
Superintendencia & Bancas de Params, quen va tamo fa cesiaidn da proceder a ka reorgenizacitn

Dada la calidad de los actves, & nivel de capializacidn y los avances 3KaRZICOS on 83 Mwidicnes de
cumgmiento, Cansidero qua la Casa de Valomes, podria lener aperalividad para Sus chentes en taro lg Casa
Malriz 582 sujeta de un procéso de Resgfucién, 10 cual 15 autondadas e Andora nos i canfirmadn e
Puéde oour n ¢l corte plazo. Por oira pane &5 imganante tentr on consideracian que la Superintendancia
g2 Bancoa de Panamd ti uplado por enirar & un proceas de RO ANEaCitn.

Fara determmear o plaza haba Que consderas (3 prawisidn de noventa dlas para qua Anderrd esie lista y por
lo manos un pariedo sgual gara la sjesucidn cooringda s o sohucion de yanta an cuadguera de las
modalidades mencionadas”

Que en atencidn al informe que el pasado 10 de junio de 2015 el interventor presentd a la
Superintendencia del Mercado de Valores, esta Autoridad toma en cuenta la recomendacion
del interventor de reorganizar fa casa de valores BPA Valores, S.A, sin embargo. resolvid
continuar con la medida de intervencidn administrativa ordenada a la entidad. Por lo que esta
Superintendencia decidia prorrogar el periodo de intervencién a la casa de valores por treinta
{30} dias calendarios adicionales mediante Resolucién No. SMV-343-2015 de 11 de junio de
2013, este periodo vencid el 13 de julio de 2015,

Que el 13 de julio de 2015 el interventor de la casa de valores BPA Valores, S.A presents
informe fechado 10 de julio de 2015 con la siguiente recomendacion:

"Comg ya he mencignade, ro &5 oosible reselver |3 protiematica de la Casa de Valgres 5 Do se resuelue I3
BrogiAnalica de su Malnz &n esle orden de ideas ya s Suilorn solioieiss esttuclurains en el corg plazo
Durarme log praoimos 20 dias se bendria [a corstibicién del Banso Buana, la confirmaciin de quee esle sera of
dueha ge BFA Valores, 54 y los infarmes de Amhur Veatura ¥ O Price Waterbouse, gue penrsiersn
daterminar Ins clientes aptog. Poe ip 1300 fecomiends |a prdrroga por 30 dixs de fa Intervencan, ya que pars
nl 12 de agesio landriamos los elementas de Juicio requendas pare proceder de la mejar maners (F
sulmayato 85 nuesing)

Que luego de analizar & informe remdido per el interventor. la Superintendencia mediante
Resolucidén No. SMV-430-2015 de 13 de julio de 2015 autorizd prorrogar por treinta (30) dias
calendarios adicionales el periodo de intervencion, el cual vence el 12 de agosto de 2015

Que el 10 de agosto de 2015 el interventor de la casa de vaiores BPA Valores. S.A presentd
informe fechade 6 de agosto de 2015 con la siguiente recomendacion:

ocansidenn y meomipnda que e pretesg de miervencidn regquiers de yng srrogs por yn perigd o di (501
SESENTA DIAS, el £uat fundamentalmante &3 requend_para @s acividades de conformacydn del Hanes
Bueno y ol 1735304 6 135 supsidisnas pangmedtss 3 extn ”

Que en atencién a la recomendacién del interventar de la casa de valores v & los hechns
previamente expuestus, la Superintendencia del Mercado de Walores, en aras de proteger Ia
estabildad del mercado de valores y el propio sisterna financiero. con especial atencion a los
inversionistas, considera que se debe acceder a la salicitud del interventor, v de esta manera
autorizar la prorroga del periodo de intervencitn de la casa de valores BPA Valores, 5.A por
treinta (30) dias calendarios adicionales, sociedad inscrita en el Registro Publico de Panama,
cen la Ficha 688218, documente 1710014 de la seccidn Mercantil del Registro Plblico,
autorizada para operar como Casa de valores mediante Resolucion CNY Mg, 234-10 de 24 de

jumia de 2010;
L~



No 27857

Gaceta Oficial Digital, lunes 31 de agosto de 2015

Pdg Mo
Resolucion SAN. No 4RE2018
Delde agosio de 2015

Por la antes expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores,

A L * - -L__..':«...
PR!ME’&F& /4= 7PRORROGAR por sesenta (60) dias calendarios adicionales. el periodo
i 5"‘.3! ge Infefvencion ordenado a la Casa de Valores BPA Valores, S.A.
e Resolucion SMV No.123 de 11 de marzo de 2015 de acuerdo a

RESUELVE:

"

""ﬁ"ﬂﬁ"'
sefjalado en el Articulo 288 de la Ley del Mercado de Vaiores.

ADVERTIR que durante el periodo de prorroga otorgade por la presente
Resolucion, se mantiene en todas sus partes &l contenido de la
Resolucién SMV No.123 de 11 de marzo de 2015, por la cual se ordend
la intervencion de la casa de valores BPA Valores, 5.A.. sociedad
inscrita en la Seccidn Mercantil del Registro Publico de Panama en la
Ficha 688218, documento 1710014 de la seccitn Mercanlil del Registro
Publico, y titular de la Licencia de casa de valores expedida por la
Superintendencia mediante Resolucion CNV No. 234-10 de 24 de junic
de 2010; en virtud de lo establecide en el articulo 284 de fa Ley del
Mercadao de Valores,

FUNDAMENTO LEGAL: Texte Unico del Decreto Ley Mo, 1 de & de julio de 1999, sus
madificaciones, sus acuerdos reglamentarios: y la Ley No. 38 de 31 de julio de 2000.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

MARELISSA QUINTERD DE STANZIOLA
Superintendente

Ll

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD
DE VALORES

Es ¢capla dal orlginal que FEPOSS AN fog
archivos da [y Superintendearcls

Panams, f-i Hi E e jl'\L‘-.‘
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Szcrefurla Genera



