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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALURES

Resolucion General MY JD-001-2014
{de 3 de diciermbes de 2014,

“Por medio de la cual se adoptan medidas para la identificacién adecuada del propietario S .
efectivo o beneficiario final de las sociedades andnimas™

LA JUNTA DIRECTIVA,
Lo uso de sus faculindes legaies, y

CONSIDERANDO,

Oue a ravés de lu Ley 67 de 1 de sepiiembre de 2011, se vrea ln Superiniendencia del
iercado de Valores como organismo autinomo del Estado, con personeria juridica,
pairimonic propic ¢ independencia adeministrativa, presupuestaria y financiers, con
compeiencia privaiive pars regular o supervisar 8 oy emizsores, socledades de inversion,
intermediarios y demas participantes del mercado de valores cn la Repiblica de Panama.

Gue f articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores establece gue lu Supermiendencia tiene
como objetivo general la regolacion, supervision v fiscalizacion de las actividades del
mercade de valores que se desarrolien en la Repiblica de Panamd o desde ella, propiciando
f seguridad juridica de wodos los pariicipantes del inercado y gacaniizando fs Uansparencia,
con especial proteccion de tos derechos de fos inversionistas.

Qe b Ley 42 de 2 de octubre de 2000 dicts Juy medidas pare fa Provencidn del Deilio de
Blanqueo de Capitales, ¥ establece obligaviones para las bolsas de valores, centrales de
valores, casas de valores, corredores de valorss ¥ analistas y administradores de inversion,
asi come perm Juy adoinistedosy de foades Jde pensiones, jubilaciones y cesaniia,
estableciendo la obligacion de mantener en sus operaciones la diligencia ¥ cuidado
conducente a impedir que dichas operaciones se lleven a cabo con fondos o sobre fondos
provenienies de aciividades relscionsdis con el Jelite de blangues de capitales o
financimmiento del terrorisme,

Gue medianie Gacela Gitelal Mo, 27346-C de 8 Je agusio de 2003 se procede a promid gar
la Ley 47 de 6 de agosto de 2013 “{hue adopla un régimen de cusiodia aplicable a las
acciones emitiday ol porfodor”, estableciendo faceitades a 1z Superintendencia del
hercade de Valores come avioddad certificadors del ieeising de los custodivs locales
autorizados para actuar como ales,

e el articoio 10 de Ta Ley del Mercado de Valores establece que es aliboeion de fa Junia
Directiva adoptar reglas de buena conducta comercial que deban seguir las personas sujeias
a reglacion ¥y supervision; ¥ que el atticule 1% establece que las resoluciones de Ja
Superinlendencia podtin ser emitidas pur €l Superiniendenic y por o Junbe Direciiva, b
cuando sean emitidas por esta ltima podran ser de aplicacion ndividual o general,

Gue el aiiculo ercers del Acuendy 52000 de @ de juomdo de 2006, medianie el cual se
desarrollan las mormas  de  comducta  que  deberdn  cumplic  las  Organizaciones
Autorreguiadas, Casas de Valores, Corredores de Valores vy Administradoras de Inversiin
para i prevencicn del deliie de blangues de capliales y Dnanciamienic del lemmorisime, en
sit iiteral a) estabiece que, en el gjercicio de sus actividades, fos sujetos regulados estarin
wiligadus 4 ideniificar adecuadanenie o sus chienies,

Cue en reundones de trabajo de la Junta Directiva se ba puesto de manifiesto ta necesidad
de emitie directrices para que los sujetos reguiados por fa Superintendencia cumplan com I
debida identificacion dis Tos propiclanivs eleclivos v beneliviarios Hnales de las sociedades
andmimas que sean titulares de cuentas de inversion ylo realicen actividades propias del
SECLOL.
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Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus Taculiades legales;

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERQ: Tdentificacion Adecuada del Beneficiario Final o Propietario
Efectivo en las Socicdades Andnimas, Para los efectos de lo establecido en el articulo
tercero, literal a); ¥ el articulo quinto, literal b), numeral ¥, del Acuerde 5-2006 de 9 de
Junio de 2006, los sujetos regulados por la Superintendencia del Mercade de Valores
deberin aseguarse de ideniifivar a1 beneficiario final o propivianiv efeclive de tay pesonass
juridicas. En el caso de sociedades andnimas, los sujetos regulados deberdn solicitar los
documentos que evidencien de forma efectiva el nombre de la persona natural identificads
comio beneficiario fingd 0 propietano efeciivo de los cerificados de las weciones de fa
sociedad andnima.

ARTICULO SEGUNDO: Personas juridicas con Cerlificados de Acciones al
Portador. Sin perjuicio de o establecido en ef articulo anterior, en el caso Jde trutarse de
sociedades andnimas cuyo pacto social permita la emision de acclones al portador, ¥ de
conformidad con lo establecido en el literal b del articulo quinto “Comprobacidn de la
felerivdad del Cliente — Persora Juridiva” del Acuerdo 3-2000, los sujeios cegulados, a
mamento de abrir cuentas de inversion u ofrecer servicios a personas juridicas gue permitan
Iz emision de acciones al portador, deberdn aplicar las siguientes medidas, sin pedjuicio de
cualyuicrs olra Informacion o medida gue se le pueda solivilar

a. Requerir y obtener del cliente a modificacién de su pacto social, de tal manera gue
no pennita 14 emision de acciones al portador o s6lo penmita la emision de acciones
AIIANALTVAS, O

b, En los casos gue se trate de sociedades anonimas con acciones emitidas al portador,
el sujeto regulade podri mantener como cliente a dicha persona juridica, siempre ¥
cuamily s cumpla con Tas siguienies fomalidades:

I. Se custodien los certificados de las acciones emitidss al portador
{inmovilizacion de acciopes) a fravés de un custodio avtorizado, local o
caimero, svoplade por la cofided regolads, que pemimis lener of conocimicnio
et wda momento de quidn es el propietario efective o beneficiario final de las
acciones; ¥

2. Se eniregue a ia entidad regulade una Declarscion Jurada en ba se imdique fa
informacidn del propietario efectivo o beneficiario final de las acciones emitidas
al portador, asepucindose que dicha declaracidn contengs la  siguiente
informacidn:

- Mombire Completo,

- Macionalidad,

- Mimero de cédoels o ndmene de pasaporie vigents,

= Direccién fisica,

- Nomero de teléfono,

= Dreeccidn de conreo electndnico o admene de fax, v

- Mombre completo, direccidn fisica, nlmero de teléfono y direccidn de
comes electrdnico o nimero de fax del agente residente de la persona
Juridica.

[.os sujetos regulados deberdn requerir de sus clientes, en caso de darse alguna variacion en
la informacion contenida en la Declaracién Jurada de que wata el presente Articulo, que la
acivaticen denirg de los siguienies iveinla (30) dias, En ceso conloio, se deberd progeder
con el cierre de la cuenta v cancelacion del servicio.

PARAGRAFO TRANSITORIO: A parlir de Ja entradi en vigencia de la presenie
Resolucion, los sujetos regulados deberdn cumplic con estos requerimientos al momento de
abrir nuevas cuenlas a sociedades andnimas que permitan la emisidn de acciones al
porigdur. En el caso de cuenlas o servicios prestados 4 sociedades andnimeas que permilan
b ennixion de weciones sl portador, abierias con amerdutidad de i entrada en vigencia de fa
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presente Resclucién, los sujetos regulados tendrin un plazo de seis (6) meses para cumplir
con los requisitos y fonnalidades establecidos en la presente Resolucion,

Si antes de terminar los seis (6) meses el sujeto regulado estima que no podré cumplir los
requerimientos establecidos en la presente Resolucidn, poded solicitar al Superintendente
una dispensa para promogar dicho plazo, presentando los avances logrados a la fecha vy
sustentando los motivos que le impiden cumplir con 1os términos establecidos.

El Superintendente evaluard cada caso en atencidn al volumen de cuentas que no cumpian
COR G305 MeqQuisiios, en Cuyo case estimard el plazo que concederd en los casos en que
procedy, lomando en consideracion los planteamivnios expuestos por el sujeio regulado.

ARTICULO TERCERO: A pertir de la entrada en vigencia de los requerimientos
correspondientes al régimen de custodia aplicables a las acciones emitidas al portador
contemplados en la Ley No. 47 de 6 de agosto de 2013, las sociedades que cumplan con
dichos requerimientos se entenderan en cumplimiento de lo establecido en el literal b} del
ARTICULD SEGUNDO de la presenie Resolucion.

ARTICULO CUARTO: Reiterar que de conformidad con lo consagrado en el literal b del
articulo quinte del Acuerdo 5-2006 de 9 de juniv de 2006, los sujeios repulados deberim
aplicar las medidas razonables v debida diligencia para tener la centeza sobre la titularidad v
estructura de control del cliente y determinar en dltima instancia quiénes poseen o
conirolan ai misma, v/o progielarios efectivos.

ARTICULO QUINTO: VIGENCIA. La prescnte Resolucién entrard a regir a partir de]
dia siguiente de su promalgacion en Gaceis Oficial de la Repiblica de Panamd.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores; Ley
47 de 6 de agosio de 2013; Acuendo 5-2006 de © de junio de 2006.

Dado en la Ciudad de Panamd, a los tres (2} dias del mes de diciembre de dos mil catorce
(2014}

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE.

EL FRESIDENTE AD HOC

W""""‘."-

LAMBERTO MANTOVANI LUIS AMGEL JIMENEZ H,

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENGENCIA DEL MERCADD NE VALORES

Es fiel copla de su seirinal
Panamé__| 8 _ de diiondit 4 201%
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