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‘\ REPUBLICA DE PANAMA
.. " SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DF VALORES

Acuerdo 05-2014
{de 1 de octubre de 2014)

los Corredores de Valores, Analistas, Ejecativos Principales
¥ Ejecutivos Principales de Administrador de Inversignes”

LA JUNTA DIRECTIVA
en uso de sus facoltades legales y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 7 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del Mercado Je Valores
(en adelante la “Superintendencia”™) como organismo autonomo del Estado, con personeria juridica,
patrimonio propio ¢ independencia administrativa, presupuestaria v financiera, con competencia privativa
para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversidn, intermediarios v demds participantes del
mercado de valores en la Repdblica de Panama,

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea Nacional expidis el
Texto Unico que comprende <l Decrein Ley No. | de 1999 v sus leyes reformatorias y el Titulo 1l de la
Lev 67 de 2011, reformado por la Ley 12 de 3 de abril de 2012 ¥ la Ley 56 de 2 de octubre de 2002 (en
adelante “Ley del Mercado de Valores™),

Qe el articulo 3 de la Ley del Mercada de Valores establece que 12 Superintendencia tiene como objetivo
general la regulacion. fa supervision, y la fiscalizacion de las actividades de! mercado de valores que se
desarrollen en la Repiblica de Panami o desde ella, propiciando la sepuridad juridica de todos los
participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccién de los derechos de los
inversionistas,

Que ¢l articulo [0 dela Ley del Mercado de Valores establece gue son atribucionas de la Junta Directiva
adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de lad ey del Mercade de Vaiores.

Cue el articulo 14 de la Lev del Mercado de Valores establece que son atribuciones del Superiviendenie
del Mercado de Valores expedir, suspender, revocar, cancelar y negar las licencias cuyo otorgamienio estd
a cargo de la Superintendencia con arreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores,

Chie €l articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores también establece que son atribuciones del
Superiniendente del Mercado de Valores examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con livencia expedida por la Superintendencia, asi como de sus ejecutivos principales, corredoses de
valores ¥ analistas dentra de las funciones inherentes a sus loencias, segln zea el caso,

Gue el Capitulo ¥V “Ejecarivos Principales, Ejecutivas Principaies de Adminisrador de Tnversiones,
Ciciales de Cumplimientn Corredores de Valores v Amalistos™ del Thalo 11 “Covas o Falores ¥
Asesores de Inversion”™ de fa Ley del Mercado de Valores, regula el cargo y las funciones del ejecutive
principal, ejecutive principal administrador de inversiones, corredor de valores v analista, asi como la
licencia requerida por la Superintendencia para ocupar dicho carge,

Qe en sesiones de trabajo, la Junta Directiva ha considerado la conveniencia de  actualizar la
regiamentacion vigente aplicable a los cargos y funciones propias de los gecativos principates. ejecutivos
principales de administrador de inversiones, corredores de valores ¥ analistas,

Que ¢l Acuerdo ha sido semetido al procedimiento de Consulia Piblica contemido en el Tiwlo X1V
"Procedimiento Administrative para la Adopcion de Acwerdos”, especificamenie en los articulos 323 y
siguientes, cuyo plazo fue del dia 23 de julio de 2004 ab 18 de agosto Je 2014, segln consta en el
expediente de acceso pibiico que reposa en las oficinas de la Superintendencia.

Que en virfud de lo anterior, la Juata Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de
sus Faculades leeales,

ACUERDA;

ARTICULO PRIMER(O: ADOPTAR las reglas aplicables al procedimiento para obtener v conservar la
licencia de coredor de valores ¥ analista. ejecutive principal ¥ jecutivo principal de edministrador de
inversiomes, asl como las responsabilidades que deberdn cumplir las personas que desempefien los cargos
y eierzan |as funciones de la licencia respectiva.
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i TITULO 1
L] DISPOSICIONES GENERALES
o |

1o 1. {Ambito de aplicacion)
v

“tas d.i!ipne-:h:i::m-:s del presente Acuerdo serin aplicables a las solicitudes que sean presenta
establecidas en la Ley del Mercado de Valores:

#.  Licencia de corredor de valores y analista,
b.  Licencia de egjecutivo principal, v
¢ Licencia de gjecutivo principal de administrador de inversiones.

Cuando una persons con licencia de ejecutivo principal ejerza el cargo de Oficial de Cumplimiento para
una entidad con licencia expedida por la Superintendencia, sus responsabilidades, funciones y todo lo
relativo a dicho cargo se regird por medio del Acuerdo 9-2001 de 6 de agosto de 2001, incluyendo sus
respectivas madificaciones presentes y futuras, o por cualesquiera otros Acuerdos que lo subroguen o que
dicten disposiciones para dicho cargoe,

Articulo 2. {Responsabilidad)

Las personas naturales que ocupen el cargo v desempeiien las funciones de corredor de valores, analista,
gjecutive principal o cjecutiva principal de administrador de inversiones, tienen la obligacidn de
desempefiar sus funciones con aquella diligencia y cuidado que los hombres emplean ordinariamente en
sus negocios propios, cumpliendo con las disposiciones que establece la Ley del Mercado de Valores,

Articulo 3. (Licencia obligatoria)

Solo podran ocupar el cargo y desempeiiar las funciones de corredor de valores, analista, gjecutiva
principal o gjecutivo principal de administrador de inversiones en una entidad con licencia expedida por la
Superimtendencia, las personas domiciliadas en Panamd que hayan oblenido la Heencia requerida por la
Superintendencia para ocupar dicho cargo.

Tambien podrin ocupar el cargo y desempefiar las funciones de corredor de valores o analista las personas
que havan obtenido su licencia ante la Superintendencia, sin mantener su domicilio permanente en la
Repiblica de Panamd. La entidad con licencia para la cual labora un corredor de valores o analista bajo
este supuesto serd responsable solidariamente de las sanciones impuestas por la Superintendencia por las
infracciones gue cometa dicho personal,

Capitulo 1
D las licencias

Articulo 4. (De las licencias)

[.as personas naturales podran solicitar ante la Superintendencia, de conformidad con lo establecido en el
articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, las siguientes licencias:

a.  Licencia de corredor de valores y analista,
b. Licencia de gjecutivo principal, v
¢. Licencia de ejecutivo principal de administrador de inversiones,

Articula 5. (Contratacion de personal con licencia)

Las entidades con licencia expedida por la Superintendencia dnicamente podrin contratar personal que
posea la licencia respectiva para ocupar ¢l cargo v ejercer las funciones de corredor de valores, analisia,
gjecutivo principal o gjecutivo pringipal de administrador de inversiones,

Articulo 6. {Limites del ejercicio del cargo)

Una persona natural dnicamente podrd ejercer un (1) carge que requiern licencia para solamente una (1)
entidad con licencia expedida por la Superintendencia.

Excepeionalmente se permitird ejercer las Tunciones y ocupar dos (2) cargos amparados bajo la misma
licencia o bajo licencias distintas, por la misma persona natural, previa awtorizacion de la
Superimtendencia, en alguno de los siguienies casos:

1. Ejercer dos (2) cargos, que sean compatibles, para una misma entidad.

2. Ejercer dos (2) cargos, que scan compatibles, en dos (2) entidades distintas, siempre ¥ cuando
estas entidades ¥ sus subsidiarias o afiliadas posean un control comin o se encuentren bajo una
administracion comin —
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f dgs (2) eargos, que sean compatibles, para una misma entidad, cuando la e
A F},ﬁafﬂ-‘} s¢ ausente por un periodo no mayor de cuarenta v cinco (45) dias cale ’M

l.b‘-SﬁFbriﬂténden:ia podra rechazar la solicitud de que una persona natural ocupe dos (2) 4
considere que una de las entidades requiere personal exelusivo. Para esta deferminacisn, se e
otros factores, sin limitarse a los siguientes: los estindares del mercado; la dificultad de lod
transacciones: la cantidad de clientes y cuentas; el monto de las cuentas o los activos bajo admi
v la capacidad tecnoldgica v administrativa,

PARAGRAFO I: (Compatibilidad de Cargos)
* Para los efectos del numeral | de este articulo son compatibles los cargos de Ejecutivo Principal v
Corredor de Valores, o los cargos de Ejecutivo Prineipal y Analista.
* Para los efectos del numeral 2 de este articulo son compatibles los cargos de Corredor de Valores
y Analista, el cargo de Corredor de Valores para ambas entidades, o el cargo de Analista para
ambas entidades.

PARAGRAFO TRANSITORIO: (PLAZO DE ADECUACION) Las personas naturales que a la
entrada en vigencia del presente Acuerdo se encuentren ocupando cargos v desempenando funciones
propias de su licencia en més de una (1) entidad distinta, tendrén un plazo de seis (6) meses para cumplir
lo establecido en el presente articulo. En igual manera y solidariamente, las entidades con licencia serin
responsables por el cumplimiento de lo establecido en el presente articulo,

Capituln 11
De los exdmenes de conocimiento

Articulo 7, (Exdimenes)

Toda persona natural que desee solicitar una licencia expedida por la Superintendencia deberd aprobar el
examen correspondiente, comao condicidn necesaria para la admisidn de su solicitud de licencia.

La Superintendencia esti facultada para establecer diferentes tipos de exdmenes en atencidn a los
conocimientos requeridos para cada tipo de licencia, tratando de hacer énfasis en las materias relacionadas
con ¢l cargo y las funciones que desempediard el solicitante de la licencia,

La Superintendencia aplicard los siguientes tipos de exdmenes:

. Examen General Basico,
2, Examen Complementario para ejecutivo principal, v
3. Examen Complementario para ejecutivo principal de administrador de inversiones.

Las exdmenes medirin el conocimiento que debe tener una persona natural para ostentar cada tipo de
licencia, haciendo énfasis en las materias relacionadas con las funciones que desempefard el solicitante de
la licencia, referente a los temas especificados en ¢l articulo § de este Acuerdo. El temario de los
examenes serd revisado periddicamente y publicado en la pigina web de la Superintendencia.

El solicitante de una licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo principal o cjecutivo principal de
administrador de inversiones deberd aprobar el Examen General Bésico con un puntaje minimo de setenta
por ciento (70%) del valor total del examen,

Para solicitar la licencia de gjeculivo principal o ejecutivo de administrador de inversiones, la persona
natural deberd aprobar ademas el Examen Complementario correspondiente, con un puntaje minimo de
setenta por ciento (70%) del valor total del examen.

PARAGRAFO I: (Acreditaciones provenientes de jurisdicciones reconocidas) La Superintendencia
reconocerd las acreditaciones provenientes de las jurisdiceiones reconocidas para cada una de las licencias
que expide esta entidad. El interesado deberd acreditar documentalmente, que es el titular de la licencia
que o autorice para ocupar ¢l cargo v gjercer las funciones de corredor de valores, analista, ejecutivo
principal, ejecutivo principal de administrador de inversiones o el equivalente de los anteriores, mediante
una certificacidn expedida por autoridad iddnea, debiendo cumplic con las formalidades legales para su
presentacion. No obstante, el solicitante deberd aprobar la parte especial del Examen Genernl Bisico
requeride que verse sobre €l comenido de la Ley del Mercado de Valores, sobre usos y costumbres de la
industria bursdtil, ¥ sobre prevencidn de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorizme,

Articulo 8. (Contenido de los exfimenes)

La persona natural que solicite |a licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo principal o ejecutivo
principal de administrador de inversiones deberd aprobar los examenes sobre el contenido de la Ley del
Mercado de Valores, asi como también sobre los usos ¥ costumbres de la industria bursdtil, las reglas de
las organizaciones autorreguladas autorizadas para operar ¢n la Repiblica de Panamad, principios generales
de contabilidad y finanzas. normas éticas de la industria bursétil, medidas para la prevencidn del blanquea
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Los examenes para optar por la licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo principal v I:'JEL
principal de administrador de inversiones serin aplicados por la Superintendencia o por quicn ésta
delegue.

La Superintendencia podri. en virtud de un convenio de colaboracian, delegar la funcion de practicar los
exidimenes en organizaciones awtorreguladas o una entidad universitaria que posea la cenificacion de
acreditacitn académica emitida por el orpganismo evaluador v acreditador. reservindose siempre la
supervisian directa del ejercicio de las Facultades delegadas,

De aprobar el examen aplicado por la Superintendencia, ésta expedira a solicitud de la parte interesada una
certificacion de aprobacidn del examen que se entregard al solicitante,

En el caso que el examen sea practicado por una organizacion autorregulada o entidad universitaria, éstas
deberan expedir esta certificacion.

Articulo 10, (Vigencia de los exdmenes)

Los examenes aplicados tendrdn la vigencia de un (1) aito, a partir del momenio en que se publica la
aprobacin en la seccidn de exdmenes de la pigina web de la Superintendencia. Una vez aprobado el
examen cormespondiente, la persona natural podrd solicitar la licencia respectiva dentro del plazo de un (1)
afio, Transcurrido este plazo sin haber presentado la solicitud respectiva, el interesado deberd nuevamente
presentar v aprobar el examen, para solicitar la licencia,

Lo anterior no aplicard a la persona natural que haya obtenido la licencia de ciecutivo principal o ejecutivo
principal de administrador de inversiones, y posteriormente requiera la licencia de corredor de valores y
analista, siempre y cuando se encuentre ejerciendo las funciones propias de la licencia que ha obtenido. En
este caso, la persona deberd solicitar la licencia de corredor de valores ¥ analista, cumpliendo con los
requisitos necesarios establecidos en la Ley del Mercado de Valores, sin la necesidad de presentar y
aprobar ¢l Examen General Basico nuevamente.

Capitulo ITI
Procedimiento para solicitud de licencia

Articulo 11, {(Solicitud de licencia)

Toda persona natural que desee obtener licencia de corredor de valores v analista, ejecutive principal o
ejecutivo principal de administrador de inversiones, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 76 de
la Ley del Mercado de Walores, deberdt presentar una solicitud de licencia acompaiiada de la siguiente
documentacion:

L. Formulario DRA-1.

2, En caso de ser panamedio o extranjere con residencia permanente ¢n la Repiblica de Panamd,
copia simple de la cédula vigente expedida por la autoridad competente. En caso de ser
extranjerc con residencia temporal en la Repdblica, copia autenticada o apostillada del
pasaporte completo, y copia autenticada del permiso de trabajo expedido por las autoridades
competentes.

3. Carta de intencion emitida por la entidad con licencia para la cual laborara el solicitante,
expedida a favor de la Superintendencia. Esta carta serd firmada por la persona que gjerza la
representacion legal de la entidad v deberd indicar el cargo para el cual serd contratado v las
funciones a desempediar,

4, Declaracién jurada que certifique que el solicitante no ha incurrido en las causales de
incapacidad establecidas en ¢l articule 79 de la Ley del Mercado de Valores, para lo cual
deberd llenar el formularic DRA-4 contenido en el Anexo 3, el cual forma parte integral de
este Acuerdo.

5. Copia del recibo de pago de la tarifa de registro establecida en la Ley del Mercado de Walares,
debidamente expedido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

La Superintendencia estd facultada para solicitar cualguier documentacidn adicional o aclaratoria gue
considere necesaria para la expedicion de la licencia respectiva dentro de sus competencias v facultades
con €l fin de proteger al publico inversionista,

. \ 5
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de la Rg@'nblm de Panama) A Eq e

Sin perjuicio de los requisitos que la jurisdiccion del domicilio permanente del solicitante exija para el
ejercicio del cargo de corredor de valores o analista, el solicitante deberd aportar, ademds de los requisitos
que apliguen del articulo anterior, ¢l formulario DRA-3 contenido en el Ancxo 4, el cual forma parte
integral de este Acuerdo, debidamente completado por la casa de valores o asesor de inversiones para la
cual desempefie estos servicios. Este documento deberd estar firmado por la persona que gjerza la
representacion legal de la entidad y por el solicitante.

La notificacion de la resolucion que concede la licencia queda condicionada a la entrega por parte del
solicitante de la copia del contrato por servicios profesionales con ln casa de valores o asesor de
inversiones, ¢l cual deberd contener una clivsula donde establezca la responsabilidad solidaria entre la
entidad ¥ el corredor de valores o analista. lepualmente deberd establecer una clivsula donde se
comprometa a no gjercer funciones en o desde la Repdblica de Panamai.

Articulo 13, (Modificacion de la licencia de corredor de valores v analista con domicilio permanente
fuera de la Repiblica de Panamd)

Las personas naturales con licencia de corredor de valores v analista autorizados por la Superintendencia
para ocupar el cargo ¥ desempediar las funciones de comedor de valores o analista fuera de la Repiblica de
Panama, que decidan cambiar tal condicion a fin de ejercer ¢l cargo v desempefiar funciones en la
Repiblica de Panama, deberdn solicitar la modificacion de la resolucidn que les otorgd la licencia, para lo
cual cumplirin con los requisitos establecidos en el articulo 11 del presente Acuerdo. El solicitante
mantendrd el naimero de licencia otorgada originalmente.

Articulo 14, (Expiracidn de la licencia)

Las licencias de corredor de valores v analista, ejecutivo principal, ¥ ¢jecutivo principal de administrador
de inversiones expirarin automiticamente a los dos (2) afios, contados a partir de la fecha efectiva en que
su litular hubiese dejade de ocupar el cargo ¥ desempedar las funciones de la licencia respectiva, sin
necesidad de pronunciamiento de parte de la Superintendencia.

Sin perjuicio de las obligaciones de notificacion de la entidad con licencia expedida por la
Superintendencia v del Ejecutivo Principal, la persona natural titwlar de la licencia deberdn notificar a la
Superintendencia, la fecha de inicio ¥ terminacion en el cargo que desempefie, ya sea como comredor de
valores, analista, ejecutivo principal o ejecutivo principal administrador de inversiones.

I.a Superintendencia publicard en su sitio web un cuadro informative en donde se clasificard el estatus de
las licencias en: activas, inactivas, suspendidas, expiradas, canceladas o revocadas. La persona natural que
ostente la licencia respectiva podrd presentar prueba idonea, a juicio de la Superintendencia, en donde
conste que s¢ ha mantenido active en el mercado de valores, ocupando el cargo v desempefiando las
funciones propias de su licencia en alguna entidad, con el objetive que se hagan los correctivos necesarios,

PARAGRAFO TRANSITORIO: Las licencias que sc encueniren expiradas a la fecha de entrada en
vigencia de este Acuerdo, en virtud de lo consagrado en el articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores,
seran publicadas en el sitio web de la Superintendencia, sin necesidad de pronunciamiento previo,

Articulo 15, (Renovacitn de licencia)

Toda persoma natural que desee solicitar la renovacion de su licencia podrd solicitarla a la
Superintendencia, presentado la siguiente documentacion:

a. Solicitud de renovacion de la licencia commespondiente, cumpliendo con los requisitos establecidos
en este Acuerdo.

b. Formulario DRA-1 actualizado.

¢. Cana de intencién expedida por la entidad con licencin a favor de la Superintendencia, firmada
por la persona que ejerza la representacicn legal de la entidad para la cual laborard ¥ por la
persona natural que posee la licencia correspondiente, detallando las funciones que desempefiard
en la entidad.

La Superintendencia exceptuard del requisito de examen en las solicitudes de renovacidn de licencia, a las
personas que hayan aprobado el examen correspondiente dentra de los cinco (5) aflos anteriores a la fecha

de presentacidn de la solicitud,
% -~
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Articulo ﬁl-..l_- {néelacion voluntaria)

.-.I =1 - . i - .
Toda na fatral que sea titular de una licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo pry
gjecutivo principal de administrador de inversiones podrd solicitar voluntariamente, la cancelac
licencia para lo cual deberd presentar la siguiente documentacion;

a) Solicitud escrita,

by Constancia de la publicacion en un diario de circulacion nacional por un (1) dia, en la seccion de
informacion econdmica y financiera, eon suficiente relevancia, siguiendo ¢l modelo contenido en
el Anexo 2, el cual forma parte integral de este Acuerdo,

¢) Copia del recibo de ingreso correspondiente a la tarifa de cancelaciin establecida en la Ley del
Mercado de Valores.

d) Declaracion  jurada otorgada ante Notario Piablico, en la cual el solicitante certifigue bajo la
gravedad del juramento que no mantiens compromisos pendientes con ¢l piblico inversionista.

La Superintendencia del Mercado de Valores procederd a la cancelacidn solicitada transcurridos treinta
{30) dias calendarios, después de presentada la solicitud; siempre que todo se encuentre de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos vigentes.

En los casos en que se presente alpuna oposicidn a la solicitud de cancelacién voluntaria, la
Superintendencia procederd a revisar los hechos en los que se fundamenta dicha oposicidon. De
considerarse que no posee mérito suficiente, la Superintendencia procederd con lo solicitado. En caso
contrario, la Superintendencia podrd ordenar las medidas o actuaciones necesarias que el solicitante
deberd cumplir, antes de proceder con la cancelacion voluntaria de la respectiva licencia,

TiTULO I
RESPONSABILIDADES DE LAS
PERSONAS NATURALES

Articulo 17. (Responsabilidades del Corredor de Valores y Analista)

Toda persona que ocupe el cargo v ejerza las funciones de corredor de valores o analista deberd cumplir
las siguientes responsabilidades claves, sin limitarse a:

1. Desempeilar su cargo y ejercer sus funciones bajo una observancia estricta de principios éticos,
buena conducta comercial ¥ transparencia, evitando cualquier tipo de conflicto de interés gue
pueda presentarse.

2. Aplicar cormectamente la Politica "Conozca a su Cliente ", obteniendo y confirmando los hechos
esenciales y toda informacidn relevante de los mismos.

3. Actualizar periddicamente, de forma anual o cuando se produzcan cambios significatives, los
datos de informacion del Perfil del Cliente, incluvendo pero sin limitar la fuente de sus ingresos,
la experiencia inversora, la tolerancia al riesgo, los objetivos de su inversion, la capacidad
financiera, entre ofros,

4. Dar trato justo ¥ equitativo a todos los clientes,

5. Conocer los productos v servicios ofrecidos por la entidad con licencia para la cual labora para
advertir e informar a los clientes de los riesgos propios de la inversidn, aplicando el estindar de
mejor diligencia profesional con fundamento en las mejores pricticas bursitiles en la pestion
buscando el beneficio del cliente v la eficiencia de la inversidn,

6 Asesorar a los clientes én la compra o venta de valores sobre bases razonables que sustenten la
recomendaciin adecuada para el cliente, con base pero sin limitarse al estado financiero del
cliente, su declaracidén de renta, los objetivos de la inversién, la tolerancia al riesgo v cualguicr
otra informacidn, criterio o instruccidn dada por el cliente o considerada de importancia por el
comredor de valores, de conformidad con el Principio de “Recomendacidn Adeciada™,

7. Cumplir con las normas de conducta adoptadas por la Superintendencia ¥ con el Codigo de
Conducta adoptado por la entidad para la cual labora,

8, Cumplir con cualquicr otra responsabilided inherente a su cargo de conformidad con la Ley del
Mercado de Valores ¥ sus acuerdos vigentes.
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Toda. pi:-rsma ‘natural designada para e_|=n.|:r el cargo y desempefiar las funciones de ejecutivo p i i
r.jccul:m:i principal de administrador de inversiones deberd cumplir las siguientes responsabilidades
sin limitarse a;

1. Velar por que la entidad con licencia expedida por la Superintendencia para la cual labora,
cumpla los requisitos exigidos para conservar v mantener su licencia, de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores y sus Acuerdos.

2. Supervisar que las operaciones del negocio, la contabilidad, las finanzas y la administracion
de la entidad con licencia expedida por la Superintendencia se lleven a cabo en cumplimiento
de la Ley del Mercado de Valores y sus Acuerdos, con aquella diligencia v cuidado que los
hombres emplean ordinariamente en sus negocios propios,

3. Supervisar adecuadamente a los colaboradores de la entidad con licencia de conformidad con
lers principios y requerimientos de la Ley del Mercado de Valores v sus Acuerdos.

4. Asegurar el cumplimiento de la presentacidn oportuna de los informes financicros, asi comao
revisar y firmar los formularios y demds reportes que requiera la Superintendencia.

3. Reporar a la Superintendencia, tan pronto tenga conocimiento conozea o sea informado por el
Oficial de Cumplimiento, de cualquier irregularidad o incumplimiento de la Ley del Mercado
de Valores o sus Acuerdos: asi eomo informar de los correctivos a tomar a la mayor brevedad
posible.

6. Solicitar previamente a la Superintendencia cualquier cambio del plan de negocio o cualquier
actividad propia de la entidad para la cual labora, antes de empezar a ofrecer un nuevo
servicio en el mercado de valores,

7. Comunicar la contratacion, reemplazo, sustitucién o renuncia del personal con licencia que
labore en la entidad.

8. Cualquier otra responsabilidad inherente a su cargo en virtud de las funciones a desempefiar
de conformidad con la definicidn establecida en la Ley del Mercado de Valores o que
mediante acuerdo establezea la Superintendencia,

TITULO I
DISPOSICIONES COMUNES

Articulo 19, (Tarifa de supervision)

La persona natural que obtenga la licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo principal, o
ejecutivo principal de administrador de inversiones deberd pagar la tarifa de supervisién prevista en la
Ley del Mercado de Valores.

En caso de que una persona natural sea titular de méds de una licencia expedida por la Superintendencia,
deberd pagar la tarifa de supervision de cada una respectivamente.

Articula 20. {Notificacion de contrataciin, ausencias y terminaciéon de la relacién laboral del
personal con licencia)

El gjecutivo principal o ejecutivo principal de administrador de inversiones de una entidad con licencia
deberd notificar por escrito a la Superintendencia la fecha de inicio v terminacidn de la relacidn laboral,
asi como las ausencias mayores de cuarenta v cinco (45) dias calendarios propias ¥ de cada una de las
personas que desempefien un cargo o ejerzan las funciones que requieran una licencia expedida por la
Superintendencia; incluyendo de los corredores de valores o analistas con domicilio fuera de la Repiblica
de Panamd.

Esta notifiacion deberd realizarse conforme a las siguientes reglas:

I. Deberd realizarse dentro de los cinco (5) dias hibiles siguientes al inicio, la terminacion o la
ausencia en ¢l cargo, respectivamente.

2. Deberd ser firmada por el de ejecutive principal o cjecutivo principal de adminisirador de
inversiones. En caso de que se trate de una notificacion respecto a la contratacion, ausencia o
terminacion de la relacion laboral de éste, debera ser firmada por la persona que ejerza la

representacion legal de la entidad.
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1 contener ¢l ndmero de licencia v resolucidn mediante la cual la Supcnnt:ndmfjm |
y j‘ta 4 la persona natural objeto de la notificacion,

e

En caso de incumplimiento de lo establecido en este articulo, la responsabilidad serd solidaria, tanto para
la emidad con licencia expedida por la Superintendencia, como para ¢l ejecutivo principal o gjecutivo
principal de administrador de inversiones de la entidad.

Articulo 21. {Obligacion de actualizacion de la informacion)

Toda persona con licencia vigente expedida por la Superintendencia tiene la obligacidn de mantener
actualizada toda la informacion suministrada ante esta entidad reguladora. Deberd formalizarla dentro de
los cinca (5) dias hdbiles siguientes a un cambio o evente, mediante el formulario DRA-1 contenido en el
Anexo 1, el cual forma parte integral de este Acuerdo.

Cada vez que se produzcan cambios o eventos relacionados con la informacidn suministrada con la
solicitud de licencia comrespondicnte, las personas naturales deberdn notificar por escrito ¢ informar el
cambio a la Superintendencia, a través de los formularios correspondientes cuando apligue.

Sin perjuicio de las sanciones que puedan resultar, la Superintendencia estd facultada para solicitar la
actualizacion de toda la informacion relacionada con la persona natral v la licencia que ostente,

Articulo 22, (Cese extraordinario de labores)

En caso de que se produzea el cese de labores pl;:r caso forfuite o fuerza mayor de un gjecutivo principal o
de un gjecutivo principal de administrador de inversiones de una entidad regulada, v no exista en la
entidad otra persona con la correspondiente licencia que la sustituya en sus funciones, la entidad deberd
coniratar a otra persona con la licencia correspondiente a dicho cargo, expedida por la Superintendencia,
dentro de un término de cuarenta v cinco (45) dias calendarios.

En el caso que se produzea el cese de labores de un corredor de valores o de un analista por caso fortuito o
fuerza mayor en una eéntidad regulada, ¥ no exista en la entidad otra persona con la correspondicnte
licencia que la sustituya en sus funciones, la casa de valores o el asesor de inversiones deberd, en un plazo
no mayor de cuarenta ¥ cinco (45) dias calendarios, designar a otra persona con la correspondiente
licencia para que la sustituya en sus funciones, o deberd dejar de prestar los servicios para los cuales tal
corredor de valores o analista cra requerido.

Quedari a discrecionalidad del Superintendente aceptar alguna solicitud de prirmoga al plazo establecido
en ¢l presente articulo, previa motivacidn por parte de la entidad con licencia.

Articulo 23. (Suspensiin, Cancelacion Oficiosa, Revocacién de Ia licencia y otras medidas)

La Superintendencia estd facultada para suspender, cancelar de oficio, revocar la licencia concedida o
tomar otras medidas contra un comredor de valores, analista, ¢jecutivo principal o gjecutivo principal de
administrador de inversiones, de conformidad con lo establecido en el artieulo 52 de la Ley del Mercada
de Valores.

Articulo 24. (Incapacidad para ocupar cargos)

Mo podrin obtener ni conservar la Licencia de Ejecutive Principal, de Ejecutive Principal de
Administrador de Inversiones, o de Corredor de Valones v Analista, las siguicntes personas:

. Las que en los Gltimos dicz (10) afos hayan sido condenadas en la Repiblica de Panamd, o ¢n una
Jurisdiceion extranjera, por delitos contra el patrimonio econdmico, delitos contra el orden
econdmico, delitos contra la Administracitn Piblica, por delitos contra la fe pablica, por delitos
contra la seguridad colectiva,

2. Los accionistas, directores v gerentes de entidades que en los altimos cinco {5) afios se les hubicse
revocado en la Repiblica de Panamd, o en una jurisdiccidn exiranjera, la auforizacion o licencia
necesaria para desempefiarse como micmbro de una organizacion auterregulada, como una casa
de valores, como un asesor de inversiones, coma un administrador de inversiones, como una
entidad calificadora de riesgo, como una entidad proveedora de precios, como una administradora
de fondos de pensiones y jubilaciones, o como una administradora de fondos de cesantias;

Las que en los dltimos cinco (5) afios se les hubiese revocado en la Repiblica de Panamd, o en
una jurisdiccion extranjera una licencia para realizar funciones de gjeculivo principal, de gjecutivo
principal administrador de inversiones, de oficial de cumplimiente, de corredor de valores o
analista.
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4. Las que hubiesen sido declaradas en quiebra. .fl:: _,
]

5. Las personas que hubieran resultado responsables de una liquidacion forzosa par.
competente. i

TiTULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 15, (Documentos otorgados o expedidos en el extranjero)

Todo documento expedido o procedente del extranjero, segin apligue, por autoridad competente en el
extranjero, deberd ser debidamente autenticado por la representacion consular de la Repiblica de Panama
establecida en el lugar donde se origine o emita el documento. De no haber representacitn consular en
dicho lugar, el documento podri ser autenticado por funcionarios consulares o diplomaticos de una nacion
amiga. En este dltimo caso. dicha documentacion deberd acompafiarse de una certificacion expedida por
el Ministerio de Relaciones Exteriores en la cual certifique la no existencia de representacion consular en
el lugar donde se origing o emitid la documentacién. Se reconocerd como auténtico todo documento
proveniente del extranjers que se presente debidamente apostillado.

Articulo 26. {Anexos)

Mediante ¢l presente Acuerdo se modifica el formulario DRA-1 adoptado mediante Acuerdo 2-2011 de 1
de abril de 2011, modificado por los Acuerdos 3-2011 de 1 de junio de 2011 y 1-2013 de 23 de enero de
2013, visible en el Anexo 1; se adopta el modelo de Aviso de Cancelacién para la cancelacion voluntaria
de la licencia respectiva, visible en el Anexo 2; se modifica el formulario DRA-4 adoptado en el Acuerdo
22011 de | de abril de 2011, visible en ¢l Anexo 3; v se adopta el formulario DRA-S, visible en el Anexo
4; los cuales forman parte integral de cste Acuerdo.

La Superintendencia instruird a través de circulares el medio v la forma en que se deberin presentar estos
formularios, asi como la version vigente de los formularios que deberin utilizarse para el tramite
respectiva. Los formularios vigentes estardn a disposicitn en el sitio de internet de la Superintendencia,

ARTICULO SEGUNDO: (DEROGATORIO) El presente Acuerdo deroga el literal b del articulo 27; ¢l
segundo literal a del articulo 28: v los articulos del 34 al 47 del Timlo Cuarto del Acuerdo 2-2004 de 30 de
abril de 2004; deroga los articulos 75 al 80 del Acuerdo 3-2004 de 23 de julio de 2004; deroga el articulo
23 del Acuerdo 7-2003 de 4 de julio de 2003; deroga el Acuerdo 3-2013 de 20 de mayo de 2013; y
cualquier otra disposicidn que le sea contraria,

ARTICULO TERCERO: (ENTRADA EN VIGENCIA) El presente Acuerdo entrard a regir al dia
siguiente de su promulgacion en la Gaceta Oficial de la Repiblica de Panamé,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Dado en la Ciudad de Panamd, a los un (1) dias del mes de octubre del afio dos mil catorce (2014),

PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO AD HOC 7
A o — I
Ill_."" A / ‘ - M & B
; 4L, e
ANA ECIA TOVAR DE ZARAK LAMBERTO M_AETG‘F"AM
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REFUBLICA DF. PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Anexo 1

Formulario DRA-1

DATOS GENERALES Y
EXPERIENCIA PROFESIONAL

Para su aplicacion a:

8. Directores y dignatarios de solicitamtes de Licencia de Casa de Valores, Asesor de Inversidn o
Administrador de Inversion.

b. Directores ¥ dignatarios suplentes de solicitantes de Licencia de Casa de Valores, Asesores de
Inversion o de Administradores de Inversiones.

C. Solicitantes de Licencia de Corredor de Valores y Analista, Ejecutivo Principal o Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones,

Declaracién: El suscrito declara bajo la gravedad de juramento la veracidad de la informacién agqui
suministrada y la que adjunte a este formulario. Cualquier tipo de fraude, omisién y/o informacién
engafiosa serd sancionada de acuerdo a la legislacidn de la Repiblica de Panamii.

MNota Importante: Este formulario no debe entregarse con espacios en blanco. En caso de que alguna
pregunta no aplique deberd expresarse “NA”,

La persona que complete y firme este documento, debe actualizarlo y remitido a la
Superintendencia tan pronto se produgzcan cambios en la informacién a que se refiere este
formulario.

De incluirse anexos o adjuntos a este documento, éstos deberdn ser identificados como “anexo af
DRA-I del sefior / sefiora XYZ", indicando la seceitn que dicho anexo complementa, ¥ dichos anexos
deben ser firmados por el declarante,

[. Datos Generales y Personales

A, Nombre Completo:

B. Fecha da Nacimienta:

C. Nimerg de Cédula o Documenta de
Identidad Personal;

D, Titulo obtenido:

|E. Direccidn Domiciliaria:
F. Direccidn de Correo Electrénico
Personal: _

(5. Numero de Teléfono Personal Fijo:
H. Mumero de Teléfono Personal Mavil:

Il. Preparacitn Académica

Favor indicar el nivel académico mds alto abtenida.

Titule Oblenido:

Mombre de la Institucidn:
Ciudad y Pais de la Institucidn
Afo en gue Obtuvo el Titulo:

ML Desempefio Profesional Relacionade al Mercado de Valores o al Sector Financiero

A Indique los siguientes datos: (i) fecha de inicio; (ii) fecha de terminacidn: (iii) nombre del
empleador; {iv) cargo o posicidn ocupada; (v) pals y ciudad; (vi) jefe o supervisor inmediato ¥
(vii) breve resumen de las funciones que tenia bajo su cargo.

10 1\}( L}'
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Fecha de Inicio:

Fecha de terminacion:
Mombre del Empleadaor:
Cargo o posicién ocupada;
Fais y Ciudad:

Jefe o Superviser Inmediato:
Resumen de las Funciones:

Fecha de Inicia:

Fecha de terminacion:
Mombre del Empleadar;
Cargo o posicitn ccupada:
Pais y Ciudad:
Jefe o Supenisor Inmediato
Resdmen de las funciones

(Ampliar en caso de ser necesario,

B. La persona solicitante ha sido objeto de investigacion y/o sancitn por parte de una entidad piblica
o privada, nacional o internacional con facultades regulatorias y supervisoras del mercado de valores o
del sistema financiero similares a las de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de
Panami, por motivo de falta o incumplimiento a las leyes y/o reglamentos. De ser afirmativa la respuesta,
detalle las circunstancias de la misma y su cstatus.

Si

MNao

Expligue:

& La persona solicitante estd activamente realizando otra actividad profesional ademis de para la
cual aplica. De ser afirmativa la respuesta, indigue cud] y desde cuiindo,

Sl

Mo

Expligue:;

D. Los negocios principales de la persona solicitante involucran un giro de actividades ajenas al
mercada de valores, De ser afirmativa la respuesta, indique cudles,

S

Mo

Explique:

Mombre: . e e

Firma: _

La informacién contenida en este Formulario cubre hasta la siguienie fecha:

11
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPFRINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Anexo 2

Aviso de Cancelacitn

Texto del *“Aviso de Cancelaciéon™ ¢l cual debe ser publicado en los procesos administrativos de
cancelacion voluntaria de licencia de corredor de valores v analista, ejecutivo principal y ejecutivo
principal administrador de inversiones, én un tamaio minimo de 4 x 47,

AVISO DE CANCELACION DE LICENCIA DE (el que correspondal.

Por este medio se notifica que . con licencia debidamente otorgada por la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante la Resolucidn , para ejercer el
carge ¥ desempefiar las funciones de . ha solicitade ante la Superintendencia, la

cancelacion voluntaria de su licencia de L

La Superintendencia del Mercado de Valores procederd con la cancelacion de la misma transcurridos
treinta (30) dias hibiles, contados a partir de la tercera publicacién del presente Aviso de Cancelacidn. Por
ende, toda persona con reclamacidn vélida en contra de deberd interponerla
ante la Superintendencia del Mercado de Valores dentro del periodo sefialado.

12
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Anexo 3
Formulario DRA-4
Declaracion Jurada

Propietarios efectivos, directores y/o dignatarios, ejecutivos principales, ejecutivos principales de
administrador de inversiones, corredores de valores y analistas

Declaro bajo la gravedad del juramento que:

1. En los Qltimos diez (10) afos no he sido condenado(a) en la Repiblica de Panamé, o en
una jurisdiceion extranjera, por delitas contra ¢l patrimonio econdmico, delitos contra el
orden econdmico, delitos contra la Administiracion Pablica, por delitos contra la fe
puplicm por delitos contra la seguridad colectiva,

2. Que no he gjercido las funciones o desempediado algin cargo como accionista, director o
gerente de alguna entidad que en los altimos cinco (5) aflos se les hubiese revocado en la
Replblica de Panama, o en una jurisdiceidn extranjera, la autorizacién o licencia
necesaria para desempefiarse como miembro de una organizacion autorregulada, como
una casa de wvalores, como un asesor de inversiones, como un administrader de
inversiones, como una entidad ealificadora de riesgo, como una entidad proveedora de
precios, como una administradora de fondos de pensiones v jubilaciones, o como una
administradora de fondos de cesantias;

3. Que no se me ha revocado en los iltimos cinco (5) afios en la Repiblica de Panamd, o en
jurisdiccidn extranjera licencia o autorizacidn para realizar funciones de ejecutivo
principal, de ¢jecutivo principal administrador de inversiones, de oficial de cumplimiento,
de corredor de valores o analista.

4. Que no he sido declarado en quichra.

5. Que no he sido encontrado responsable de una liquidacion forzosa por alguna auroridad
competente.

Mombre y firma
Fecha:

ADVERTENCIA LEGAL -CODIGO PENAL
Articulo 366 del Codigo Penal
“Quien falsifique o altere, total o parcialmente, una escritura piiblica, un documento piiblice o awéntico
o fa firma digital informdtica de ofra, de modo gue pueda resiltar perfuicio, serd sancionado con prision
de cuatre a ocho aflas.
Igual sancidn xe impondrd @ quien inserte o haga insertar en wn documenio publico o améntico
declaraciones falsas concernientes a wn hecho que el documento deba probar. siempre gue puedn

ocasionar un perfuicio a ofro ™,

NOTA: El nimero del articulo corresponderi en todo momenta, al que segin las modificaciones
que pueda sufrir el Codigo Penal, se refiera a la falsifieacin de documentos en general.
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Carta de Responsahilidad Solidaria

El suscrito, nombre completo, género, nacionalidad, nimero de identificacidn de cédula o pasaporie,
representante legal de nombre de la entidad, inserita en Ficha, Documento de la Seccidn Mercantil del

Registro Piblico de Panamé o sepin corresponda, con licencia de . autorizada
mediante Resolucitn por_la Superintendencia_del Mercado de Valores {en

adelante “LA ENTIDAD ™), actuando en su nombre ¥ representacion, debidamente facultado para este
acto, declaro los siguientes compromisos referente a las actividades de nombre completo  del
corredor/analist nern, _nacionali nero_de identificacion del pasaporte {en adelante “EL
SUJETO), en el marco de la licencia de corredor de valores v analista que le sca conferida por la
Superintendencia del Mercado de Walores de Panama.

I .- Laentidad se compromete a supervisar y fiscalizar las funciones que desempedie ¢l sujeto, y velar para
que cumpla con todo lo dispuesto en las leyes de Panamd, y que no capte o atienda clientes domiciliados
en la Repiblica de Panama.

2.- La entidad se compromete a contratar los servicios del sujeto exclusivamente para la atencidn de
personas naturales o juridicas, con domicilio en ¢l extranjero. En consceuencia, la empresa velard que no
gjerza actividad en o desde ¢l territorio de la Repablica de Panami.

i~ La entidad acepta v reconoce que la Superintendencia del Mercado de Valores podra investigar
cualquier fala a la Ley del Mercado de Valores, en la que incurra el sujeto v, de resultar sancionado
dentro del proceso de investigacidn, el sujeto serd declarado solidariamente responsable de la sancidn en
la Resolueidon que la imponga. Por lo anto, la empresa reconoce que no estard a paz v salvo con la
Superintendencia del Mercado de Valores mientras la imposicion de una sancidn al sujeto no haya sido
formalmente cancelada,

4.- La entidad acepta, de manera voluntaria y anticipada, su responsabilidad solidaria ante todas las
sanciones impuestas al sujeto, a partir de la fecha en que la Superintendencia autorice al sujewo a ejercer
funciones de corredor de wvalores o analista, scgin corresponda, hasta tanto no sea notificada a la
Superintendencia, el cese de la relacion laboral, incluyendoe los actos cometidos hasta la fecha en que la
institucion reciba la comunicacion.

5. La entidad se compromete a informar inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de Valores,
el cese de la relacion laboral con el sujeto.

Firma del representante legal
(Sello notarial o consular de autenticacion de firma, ¥ apostilla en caso que el notarie pablice o ednsul no

sca panamefio).

REPUBLICA DE PANAMA
SLPERINTENDENGIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fie! copia de su original
Panamd__£ 0 de_£0 dﬂ“’m'ﬁ{

Facha:
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