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REPUBLICA DE PANAMA

ERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo T-2013

{de 10 de scptiembre de 2013)

“Por el cual se reglamenta el articulo 332 sobre el use exclusivo de denominaciones, v las
autofizaciones previas de los proyectos de pacto social y sus reformas de entidades won licencia
expedida por la Superintendencia, v se dictan oteas disposiciones™,

LA JUNTA DIRECTTVA,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO

Que a través de la Ley 67 de | de septicmbre de 2011, se erea la Superintendencia del Mercado de
Valores como organismo auténome del Esade, con personeria juridica, patrimemio propio
independencia adminiseativa, presupuestaria v finansiera, con sompetencia privativa para regular y
supervisar & los emisorcs, sociedades de inversidn, intermediarios v demés participantes del
mercudn de valeres en la Repiblica de Panamd.

Que en virtod de Io establecido en el articulo 120 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea Nacional
cxpidio el Texto Unico que comprende el Decreto Ley No, | de 1999 ¥ 505 leyes reformatorias v ¢l
Tiwle 11 de la Loy 67 de 20101, adicional a la Ley 12 de 3 de abeil de 2012 ¥ la Ley 36 de 2 de
octubre de 2012, en adelante Ley del Mercado de Valores, v de conformidsd con 1o establecida en
el articuly 10, nurmeral 1 de 1s precitada norma, correspande ala Junea Directiva el adoptar svuerdos
que regulen las actividades levadas a cabo en el mereards de valores de la Repiblica de Panamé

Gue el articulo 3 de Ta Lev establece que la Superintendencia tiene como objetive generai la
reguizcidn, la supervision, y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen cn la Repiblica de Panamd o desde ella, propiciando la sepuridad juridica de todos los
participantes del mercade » parantizando la wansparcncia, con especial proteccion de los derechos
de les inversionisias, :

{ue el mumeral 12 del articulo 14 de la Ley, estabices que son atnibuciones del Superintendents
“autorizar of proyecio de pacto social ¥ fas reformes vincwladas & o actividad def mercado de
vaiores. ccndo se trate de cambiu de razon social, fusidn Hguidagidn y rediccion de capital soclal
cuchilo impligue reembalso efectivo de aportes de fas am;:.uhﬂe-.r con livancly expedida pov L
Superiptendeneia ™

Que el numeral 27 del articulo 14, establece que es airibucién del Superintendents el “autorizar,
modificar v revocar excepciones al wio de dengminaciones que grardan relacion cor ¢f Mercada
de Valores, asi como las comunicaciones v actunciones o lay que hace referencia el articulo 332
def Decreta Ley [ de f900 :

Chie: por su parte, ef articulo 332 de t Ley, consagra o listado de wso cxclusivo de denominaciones
descriptivas que requieren de 3 autorizacién previa por Ta Superintendencia, que [ormen pare de [a
razén socidl, denominazidn comercial u objeto social de personas jurfdicas a scr organizadas o
existentes bajc las leyes de la Repaiblica de Panama,

Que en sesiones de trabajo de este Superintendencia se ha puesto de menificsto 1 necesidad de
reglamentar el procedimicnto de utorizacion de los prayectos de pacto social ¥ lag reformas a los
misimos de Jas entidades con licencia expedida por la Superintendencia v el uso exclusiva de
denominasciones descriptivas de la razén social, denominacion -comercial u objeto social de Jas
personas jurldicas a ser organizadas o existentes bajo las beyes de la Repibliva de Panamé.

Que el Acuerde ha sido sometido al procedimiento de Consulta Piblica contenido en el Tiuls XTIV
denuminado “Frocedimienta Admintstrative para lo Adopeiin de Acusrdos”, especificamente ¢n
los articulos 323 y siguierites, cuyo plazo fue del 23 de julio al 20 de agesto de 2013, segim consta

en ¢l expediente de aceese pablico que reposa en las oficinas de u Superintendencia del Mercado
de Valores,

Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
s de sus facoltades legales:
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ACUERDA

PRIMERO: ADOPTAR el procedimients especial de autorizacién de ios pro vt
ek social o las reformas a éstos, vinculadss a la actividad del mercado de valores de Ja3
des com Licencia expedida por le Superintendencia, ¥ ¢l uso de las denominaciones
descriptivas de uso restringido, de la razdn sociyl, denominasion comercial v objeio social de
persomas juridicas a ser organizadas o existentes hajo las leyes de la Repiblica de Panams.

Articuln 1. (Ambito de aplicacitn)

Las disposiciones del presente acuerdo son aplicables a todss las personas juridicas a ser
organizadas o existentes bajo las leyes de 1a Repiblica de Panand,

Artieulo 2: (Autorizacidn Previn de Pactos Sociales o sus reformas).

La Superintendencia del Mercado de Valores es la (nica entidad facultada para autorizar de forma
previa los provectos de paclo sacial o sus reformas de lag persanas jurfdizas, a ser organizadas o
cuistentes bajo lag leyes de la Repiblica de Panamd que descen abtener alguna licencia o registrg

comao entidad regulada y supervisada del mercado de valores, asi como aguéllas que poseen licencia
O PRSI,

Articuly 3, (Tacultades del superintendentc),
Las facultades del superintendente son lus sizuientes:

. Autorizar o rechazar previaments el proyecto de pacto social o las reformas al TS,
vinculadas a la actividad del mercadn de valeres, de las entidades con licencia expedida por
la Superintendencia, cunnde se trate de:

a.1. cambio de razdn social,

a.2, fusidn,

a5, disalocidn ¥ Bguidacion,

a:4. reduccion de capital social cuande implique reembolso efectivo de apories,
4.5 cambio de objeto aocial,

b Autorizar, rechozar, medificar v revocar excepcidnes al wso de las denominacioncs
descriptivas que guardan relacin con las actividudes del mercado de valores, a las personas
Jjuridicas a ser organizadss o existentes bajo law leyes de la Repiblica de Panama quee
pretendan utilizar alguna de estas denominac’omes ¢omo pare de su razdn sncial,
denominacion comercial u ohjeto sogial,

£ Realizar lns comunicaciones v acluaciones pertinentes ol Director del Registre Piblico y los
notarics de la Ropiblica de Panamd de conformidad con In Ley.

d. UOrdenar al Registre Piblico la anotacién de wna marginel en cf registro de inscripeidn de la
persona juridica que se encuentre on situacién de vielacidn a la Ley, por un periode de
sesenia dias {60) calendarios, ¥ en caso de ser necesario, ln disclueisn de plena derccho,

¢ BRecomendar a las persenes que cjercen carges tales como por ejemplo ¥ sin limitar
administradores; accionistas, agentes residentes, dircetores, dignatarios y pEapictarios
efectivos de personas juridicas panamedias que no hayvan sido autorizadas para utilizer las
denominaciones descriptivas de la activided del mercado de valores, proceder a la
mixdificacion de la razdn social, denominacién comercial u objeto social.

f. Realizar las demds comunicaviones y actuaciones de conformidad con fa Ley.

I Superintendente podsi delegar esta funcidn, con sujecion a las decisiones v direetrices de la Junta
Directiva en otro luncionarie de iz Superintendencia,

CAPITULO PRIMERO
Solicitud de autorizacion previa de pactos sociabes

Articule 4. (Requisitos de la solicited de aurorizacion previa de pactos sociales v sus reformas)

Toda entidad que solicite una licencia expedida por la Superintendencia o aquella que presente
formal solicitud de registro debera obtener la autori zacion previa del provecto de pacto seeial, o lns

reformas al misma,
2
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Al momente de formalizar la soliciud ante 13 Sup:rhtendm'-mja, las entidades deherdn apo
siguiente documentacidn:

—m==do P'ider notariado ororgada a un abogado idéneo.

rial formal de solicitud de autorizacion previd, presentado en papel habilitado que
la sipuiente informacidn;

| Denominacién comercial en caso de que difiera del nombre o razén social.
Informar &i la soeiedad es penamedia o 51 $e inscribird come sociedad extranjera.
. Domicilio lepal del solicitznte,

4. Detalbe del ohjels social de la entided.

€ Aportar ln minuta original firmada ¥ refrendada por un abogado. Todas las piginas de |a
minuta deberin lener espacio en blanco, ya sea en el margen superior o inferior de 9 cm. de
antcho por 5 em. de alto para colocar el sello de gulorizieion de la Superiniendencia,

d. Cuando se trata de una modificacidn o reforma del pacto secial de una persona juridica
existente, deberd aportarse copia simple de la eseritura pibilica que se modifica,

Lz Superintendencia contard con un plazo de treinta {30} diag calendarios & pastir del momento en
que recibe ln solicifed formal de autorizacion previe del pacte social o sus refarmas, para autorizar
o rechazar la solicitud. En el eventa de que hubiese cbservaciones realizadas poe
Superintendencia, el solicitante contara con quinee {15) dias calendarios para stenderlas,

Una vez aprobado ¢l proyecto de pacte social o sus reformas, la entidad solicitarte tendré noventa
(90) dias calendarios para presentar formal solicitud de leendia o registro respectivo. Vencidu este
plazo quedard sin elecio la autorizacicn otargadn y se procederd de la siguicnte manera

a. En caso en que no se haya procedido con la solicitod de inseripidn ante Registro
Fublico, la suarizacidn previa queda sin efecto ¥ se prohibe a la persoma jurldicn autorizada
que presente al Registeo Piblice [a escritura para la inseripeion.

h. En ¢asa que la persona juridica presente un mam:}ﬂiﬂ de desistimiznto de la solicitud de
livencia o registro ante la Superintendencia, deberd aportar minuta original relrendada ¥
firmada por « abogads, de conformidad con lo -aalahbecido en la Ley del Mercade de
Valeres, eliminando cualquier derominacion de uso exclusive del mercada de valores.

. Encaso de que [a solicitud de licencia o registro sea rechazada por la Superintendencia, la
persona juridica tendrd seseata (60) dias calendarios pars aportar lz minuta ariginal Mirmada
¥ refrendads por un abogado, en dende s elimine cudlquier denominacidn de use exclusiva
¥ se revierte <f pacto social al estado que mantenfa previo a la Gltima autorizacian.

En taso en que s¢ haya procedido con la inscripeidn en contrivencidn 4 [0 dispuesto en ¢l presente
articula, la Superintendencia esté facultada para ordenar mediante resolugion la anotacian de una
mirginal ¢n los registros de la persona juridica por un plizo de sesenta (60) dias calendario.
Vencido esie plazo, la entidad quedard disuelia de plens derocho en caso de ser panamefia, o
inhakilitada para efectuar negocios en la Repiblica de Panamd, en caso de ser extranjera,

FPARAGRAFO: La autorizacitn previa de pacto social o sus reformas, por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, es una etapa previa a la presentacién de la solictud
foamal de Licencia o Registro por parie de la entided seliciante. Bn coso de preferitlo el solicitante
podrd presentar conjumamente eon la solicimd de auterizacidn previa del pacto social o sus
reformas, feda la documentacion necesaria para la eblencidnjde la Licencia o Registro respeciivo.
La Superintendencis deberd autorizar primera Ia inscripeldn de la minuta del pacto =ocial o sus
reformas,

CAPITULG SEGUNDO
Excepciomes del use exclusivo de denominaciones

Articulo 5. (Solicitud de autorizacidn del uso de denominscivnes)

En caso de que alguna persena juridica pretenda organizarse e inscribirse bajo las leyes de o
Repiblica de Panama wtilizando wna o mas de las denominaciones de uso restringido on la Ley,
debera presentar sulicitud formal ante 1a Superinmendencia aportando la siguiente documentacicn:

a.  Poder notariedo ctorgado a un abogado iddnen,

O
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- Fundamento que explique la necesidad del uso de la denominacisn.

- Informar ef ohjetn social de la persona juridica ¥ qué tipa de negocios desarrollard,

+ Informar si la denominacion se utilizard en la razdn social, densminacion comercial w
wlijeto social de In persona jusidica,

2
3
4

& Aportar la minuta original firmada por los suscriptores ¥ refrendada por un abogadn. 1.as
péginas de la minuta deberdn tener espacio en blanco, ¥ sea en ¢l margen superior o
inferior de @ cm, de anche por 3 em. de alte para colocar el sello de autorizacian.

Una vez presentada la solicitud, la Superintendencia contard con un plazo hasta treinta {30 dias
calendarios parz aulorizar o rechazar el uso de la denominacidn al solicitante, ¥ remiticd copia
autenticada de fa resolucidn al Registro Foblico,

Si la persona juridica se ha inscrito en ¢l Repistro Piblico en contravencién a la Ley, la
Superintendencia sc encuentra facultads para ordenar la anotacion de una marginal en los repistros
de In persona juridicz, per un plazo de sesenta (60 dias calendarios, Vencido esta plazi, 1a entidad
quedari disuelta de pleno dereche en easo de ser panameda, o inhabilitada para efectuar NEgoios en
la Repiiblica de Panami, en caso de ser extranjera,

Articaly 6. (Denominaciones de uso exclusivo)

Leos emisares registrados, personas registradas v aguellas entidades que hayven abtenido una licencia
o un registro expedidos por la Superintendencia se encpentran facuitados para wiilizar las
denominaciones de uso exclusivo de forma expresa como parte de la razén social, denominacién
cemercial u ohjero social, en su forma singular y plural, en maseiline o femenino. en cualguise

idioimi, a saber;
[ En espaitol ~ En inplés
Socicdad de Inversian Munal Fund I
| Fando de Pensiones Pengion Fund
[ Cass de Valores Brokerage House, Broker Dealer House,
Securities Hmker.iage Firm
Asesor de Inversicnes - Investment Advisor
Administrador de Tnversiones Inwestinent Fund Manager
| Proveedor de Servicios Fund Administrator
Administeativos del Mercado de
WValores
| Entidad Calificadora de Riesgn Credit Rating Agency
EEntidad Proveedora de Precios Price Appmiser, Liquidity Provider
Rolsa de Valores o | Stock Exchange
Central de Valores Clearing Corporation,
Clearinghouss
Crisor Registrado Registered [ssuer d
Farex | Forex, FX Trading “

PARAGRAFO: El Superintendente tendri la potesiad para rechazar cuslquicr voeable que se
preste a confusicn, con La finalidad de peoteger al piblico mversionista,

Articule 7. (Uso individual de denominaciones)

Sc pormite a las personas juridicas el uso individual de las siguiertes palabras, comeo parle de la

razdn social o dencminacidn comercial, en curlquicr idioma:
4
/'4%?
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R

En ¢spafint En inplés
[ Inversién Investment o
Finanzas ' Finance
Finariciers Financial
Financiera Finance Company,
Finance Corporation
Aszsor ' Advisor, Consultant
Msesoria Advice, Consulting
Administrador Administrator, Manzger
Fondo T Fund ’
| Casa Hoaese
Walores Securities
Pensiones Pensions
Pension Pension, Retirement T
" Calificadors Rating
Balsa Exchange
| Central Central : !

ARTICULO SEGUNDO: {VIGENCLA) Este scuerdo entrard a regir ol dia siguiente de su
promulgacidn en la Gaceta Oficial de [a Repiblica de Panama.

Dade en la ciudad de Panamd, a los dies (1) dias del mes de septiembre de dos mit trece (2013,

PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE,

EL PRESIDENTF. EL SECEETARIO

Lol 7 . .
ECIA TOVAR DE ZARAK JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES

REPUBLICA TIF PANAMA
SIPERINTENDENCIA DEL MERMADN [F ki noce
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