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REPUBLICA DE PANAMA

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DECRETO EJECUTIVO No. [ 35
{De éde‘_FM de Z01R)

"Que modifica el Decreto Ejecutivo N* 170 de 27 de octubre de 1993, en lo relacionado
con ¢l régimen de ganancias y pérdidas en la venta o enajenacién de bonos, acciones,
cuotas de participacion y demis valores emitidos por las personas juridicas™.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus faculiades constitucionales v legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante la Ley 18 de 19 de junio de 2006 v Ley 49 de 17 de septiembre de 2009, se
reformd el régimen de ganancias ahtcnidas_ por la enajenacidn de bonos, acciones, cuotas de
participacién y demds valores emitidos por las personas juridicas;

Que el literal e) del Articulo 701 del Codigo Fiscal tal como quedd modificade por la Ley
18 de 19 de junio de 2006 y Ley 49 de 17 de septiembre de 2009, establece lo siguicnte:

“Articulo 701. Para fos efectos del computo dei Impuesto sobre la Renta en
los casos que 4 continuacion s mencionan se seguiran las siguientes reglas:

e) Con excepcion de lo establecido en los numerales (1) ¥ (3) del Articulo
269 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, son gravables las ganancias
obtenidas por la enajenacion de bonos, acciones, cuotas de participacidn y
demas valores emitidos por las personas juridicas, asi como las obtenidas
por la enajenacion de los demds bienes muebles.

En los casos de ganancias obtenidas por la enajenaciin de valores, como
resultado de la aceptacion de la oferta publica de compra de acciones,
conforme a lo establecido en el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 que
constituye renta gravables en la Repiblica de Panamad, asi come por la
engjenacion de acciones, cuotas de participacion ¥ demds valores emitidos
por personas juridicas, gque constituyan renta pravable en la Repablica de
Panamd, el contribuyente se somelerd a un tralamiento de panancias de
capital v, en consecuencia, calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%). El Organo
Ejecutivo reglamentard esta materia.

El comprador tendrd la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (3%) del valor total de la enajenacion, en
concepte de adelanto al Impuesto sobre la Renta de la ganancia de capital.
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El comprador tendra la obligacién de remitir al Fisco el monto retenido,
dentro de los diez {10) dias sipuientes a la fecha en que surgio la obligacion
de pagar. Si hubiera incumplimiento, la entidad emisora del valor es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El Organo Ejecutivo
reglamentard esia materia.

Bl contribuyente podrd optar por considerar el monto retenido por el
comprador, como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto
de ganancia de capital.

Cuando e] adelanto del impuesto retenido sea superior &l monto resuliante
de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacion, el contribuyente podrd presentar una declaracion
jurada especial acreditando la retencion efectuada, y reclamar el excedente
que, a opeion del contribuyente, podrd ser devuelto en efectivo o como un
crédite fiscal para el pago de tributos administrados por la Direccion
General de Ingresos. Este crédito fiscal podra ser cedido a oiros
contribuyentes. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de
valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

El Organo Ejecutivo, a través del Ministerio de Economia y Finanzas,
reglamentara el procedimiente para el reconocimiento de los créditos
fiscales resultanies de enajenacion de valores bajo el régimen de ganancias
de capital establecido en este Articulo,

Sin perjuicio a lo establecido en la legislacion vigente, se considerara como
renta de fuente panamefia la producida por capitales o valores invertidos
econdmicamente en el territorio nacional, sea que su enajenacidn se
produzca dentro o fuera de la Republica.

A efectos de calcular el lmpuesto sobre la Kenta en el caso de la venta de
bienes muebles, ¢l contribuyente se someterd a un tratamiento de panancias
de capital y, en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10957

Que mediante ¢l Decreto Ejecutive No. 170 de 27 de octubre de 1993, se reglamentaron las
disposiciones legales relativas al Impuesto sobre la Renta en la Repablica de Panama,

Con motive de las refermas anfes mencionadas resulia indispensable establecer
modificaciones al Decreto Ejecutivo No. 170 de 1993, ajustandolo a la nueva normativa
legal;

Que segin lo dispuesto por ¢l articulo 184, numeral 14 de la Constitucién Politica de la
Repiblica de Panama, corresponde al Presidente de la Replblica, en conjunto con el
Ministro respectivo, reglamentar las Leyes que lo requieran para su mejor cumplimiento,
sin apartarse en ningan caso de su texto ni de su espiritu.
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DECRETA:
ARTICULO 1. El articulo 117 del Decreto Ejecutivo N® 170 de 1993, queda asi:

Articulo 117: Definiciones aplicables al Régimen de ganancias y pérdidas en la
venta o enajenacion de bonos, acciones, cuotas de participacion y demds valores
emitidos por el Estado o las personas juridicas.

Para efectos del régimen de ganancias v pérdidas en la venta o enajenacion de
bonos, acciones, cuotas de participacién, vy demds valores emitidos por el
Estado o las personas juridicas. se aplicardn las definiciones v aclaraciones
establecidas en el presente articulo:

ACCION O ACCIONES: Incluye acciones, ya sean comunes o preferidas,
cualesquier certificados de participacion o de inversiom ¥ cualesquiera otros
titulos © derechos que representen un interés participe ¢n una socedad anomma
u otra persona juridica o fideicomiso, asi como los titulos convertibles en
acciones, los gue otorguen derecho a suscribir o comprar acciones, asi como
cualesquier otros valores con caracleristicas similares sepin lo determine la
legislacidn de valores.

VALOR O VALORES: Es todo bono, valor comercial negociable u otro titulo
de deuds, accidon (incluyendo acciones en tesoreria), derecho  bursétl
reconocido en una cuenta de custodia, cuota de participacion, certificado de
participacidn, certificado de titulanzacion, certificado fiduciario, certificado de
depdsito, cédula hipotecaria, opcidn y cualquier otro titulo, instrumento o
derecho cominmente reconocide como un valor o que la legislacion de valores
determine que constituye un valor:

VALORES INVERTIDOS ECONOMICAMENTE EN EL TERRITORIO
MNACIONAL: Es todo valor invertido en forma directa o indirecta en el pasivo o
patrimonio de personas juridicas que reciban ingresos gravables en la Repiblica
de Panama.

S¢ entenderd por valor invertide econdémicamente de forma indirecta en el
territorio nacional todo aquél valor emitido por personas naturales o juridicas,
no domiciliadas en el territorio de la Repablica, que a su vez sean propietarias
directa o indirectamente de valores emitidos por personas juridicas gque
devenguen ingresos gravables en Panama.

ARTICULO 2. Se adiciona el articulo 117-A al Decreto Ejecutivo N° 170 de 1993, asi:
Articulo 117-A: Régimen de ganancias v pérdidas en la venta o enajenacidn a
titulo oneroso de bonos, acciones, cuotas de participacién y demds valores

emitidos por las personas juridicas.

Para los propositos de este articulo, se establecen las siguientes reglas:
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a) Para los efectos del Impuesto sobre la Remta, del Impuesio sobre
Dividendos v del Impuesto Complememario, no se considerarin
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, dimanantes de la
venta ¢ enajenacion a titulo oneroso de bonos, acciones v demas valores
emitidos ¢ garantizados por el Estado.

b) Para los efectos del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto sobre
Dividendos ¥ del Impuesto Complementario, se considerarin gravables
las ganancias obtenidas por la venta o enajenacion a titulo oneroso de
bonos, acciones, cuotas de participacidn v demds valores emitidos por
las personas juridicas.

¢} Para los efectos del Impuesto sobre la Rema, del Impuesto sobre
Dividendos v del Impuesto Complementario, se considerarin gravables
las ganancias obtenidas por la enajenacion de valores, como resultado de
la aceptacion de la oferta pablica de compra de acciones, conforme a lo
establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 que constituye
renta gravable en fa Repablica de Panamd.

ARTICULO 3. Se adiciona el articulo 117-B al Decreto Ejecutivo N® 170 de 1993, asi:

Articulo 117-B: Tratamiento de ganancias de capital en la venta o enajenacion
a titulo oneroso de bonos, acciones, cuotas de parlicipacion y demas valores
emitidos por las personas juridicas.

En los casos previstos en los literales b) y c) del articulo anterior, se aplicard
un tratamiente de ganancias de capital, caleuldndose el monto del impuesto
definitive a pagar a una tasa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
obtenida.

El comprador o adgquiriente tendri la obligacién de retener al vendedor una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la venia o enajenacion a
tilslo oneroso, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta, y remitirla
al Fisco dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de pago.

El vendedor o enajenante podra optar por considerar el monto retenido por ¢l
comprador ¢ adquiricnte como el Impuesto Sobre la Renta definitivo a pagar
en concepto de panancias de capital.

ARTICULO 4. Se adiciona el articulo 117-C al Decreto Ejecutivo N* 170 de 1993, asi:

Articulo 117-C: Devolucion o reembolso del Adelanto def Impuesto sobre la
Renta.

Cuando el cinco por ciento (5%) sobre el valor total de la enajenacidn sea
superior al monto que resulte de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre las ganancias de capital obtenidas en la venta o enajenacion a titulo
oneroso, el vendedor o emajenante podrd formalizar vy presentar ante la
Direccion General de Ingresos una solicitud de devolucion acompanada de
una declaracion jurada en la que detalle el monto que solicita le sea devuelto,
haciendo constar lo siguiente:
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Pracio de venta de los valores de que se trate.

Costo de adquisicion de los valores de que se trate.

Importe de los gastos necesarios para efectuar la transaceion.
Ganancia o pérdida resultado de la transaccién.

Monto del Impuesto Sobre la Renta a la tarifa de dier por
ciendo {10%) sobre la ganancia resultante.

Monto del impuesto retenade por el comprador o adquiniente.
Suma total solicitada por el vendedor o enajenantes en
conceplo de devolucidn,

Lhods L b o—

el

La respectiva devolucidn, mediante resolucion motivada dictada por la
Direccion General de Ingresos al efecto, podrd ser reconocida, a opeion del
vendedor y conforme éste lo solicite, en efectivo o como un crédito fiscal para
el pago de tributos administrados por la Direccion General de Ingresos o para
ser cedido a otros contribuyenies.

Para los efectos de éste articulo, se entiende que la ganancia obtenida por la
venta o enajenacidn a titule oneroso de bonos, accioness, cuotas de
participacion ¥ demas valores emitidos por las personas juridicas o
fideicomisos, serd equivalente al monto que resulte de restarle al precio de
venta, el costo de adquisicion del vendedor, ya sea que dicho costo se haya
satisfecho en efectivo o en especie, en cuyo caso se aplicara el valor de mercado
debidamente sustentado, y el importe de los gastos necesarios para efectuar la
transaccion, tales como, comisiones de compra y venla o enajenacion,

honorarios de abogado y gastos notariales.

En caso de incumplimiento por parte del comprador o adquirente del deber de
retencion del adelanto al Impuesto sobre 1a Renta al que se refiere este articulo,
la entidad emisora de los bonos, acciones, cuolas de participacidn v demds
valores sera solidariamente responsable del impuesto no pagado, asi como de
los cargos moratorios establecido por el articulo 1072-A del Codigo Fiscal.

ARTICULO 5. Se adiciona el articulo 117-D al Decreto Ejecutivo N° 170 de 1993, asi:

Articulo 117-D. Régimen de Ganancias y pérdidas en caso de enajenacion de
acciones o valores a titulo gratuito.

En el caso de enajenacion o transferencia a tivulo gratuito, se entiende que no hay
ganancia de capital, por lo que no procede hacer la retencion en la fuente, siempre
que Jas mismas sean de las que se detallan a continuacion:

a) Enajenaciones o transferencias a favor del Estado, de sus instituciones
auténomas, de los Municipios y de las Asociaciones de Municipios.

b) Las engjenaciones o transferencias entre parientes dentro del primer
grado de consanguinidad y los conyuges.

¢) Las enajenaciones o transferencias de acciones por apropiacion, venta o
liguidacion judicial o extrajudicial de valores por la ejecucion de una
garantia en virud del cumplimiento de una obligacién objeto de un
fideicomiso de garantia o prenda para garantizar financiamientos.
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dy Las endjenaciones ¢ wansterencizs de valores a titulo graiity entre
personas ne comprendidas en los lirerales ameriones. v que & juicio de
la Direccidn General Jde Ingresos. pacdan determinarse gue no  se
penero ganancia de capital, En 2stos casos el comprador o adquiriense
¥ el vendedor o enajenpnie quedzn obligsdes o documentar las ravones
por las cuales no procede Iz retencidon en la fuente, aexande a la
Declaracién de  Ganancin de Capital, una declaracion  jurada
debidumente notarizda. en la cual las partes acreditan que el traspaso
se realiza 4 ttulo grawite, ast como una certificacion jurada ante
notaro, de un Contador Poblico Autorizado que acredita que dicho
traspaso igualmente se realiza a titnlo gratuito.

ARTICULO 6. Se adiciona el articuls 117-F al Decreto Ejecutive N™ 170 de 1993, asi;

Articulo 117-E, Régimen de gacancias y pérdidas en la venta o enajenacién de
acciones o valores registrados en fa Comision Nacional de Valores.,

Las ganancias ¥ pérdidas en la venia o enajenacion de asciones o valores
registrados en la Comision Nacional de Valores estarin sujetas al réeimen
establecido en el Decreto Ley N 1 de 8 de julio de 1999 por el cual se crea la
Comision Nacional de Valores v se regula o Mercado de Valores on la
Repubiica de Panama, como sen modificado de tiempo en tiempo,

ARTICULO 7. Se adiciona ei articulo 117-F a} Decreto Ejecutivo N° 170 de 1993, asi:

Articulo 117-F. Régimen de ganancias v pérdidas en la transferencia de
acciones o valores emitidos por las personas juridicas producto de una fusisn de
sociadades. '

Las ganancias y pérdidas en la wransierencia de aceivies o valores amitidos pur
lus personas juridicas producto de una {usidn de sociedades estardn sujeias al
régimen establecido en ¢l Decreto Liecutiva N® 18 de 14 de marzo de 1994 por

¢t cunl se reglamenta el Régimen Tributario de la Fusitn de Sociedades.

ARTICULO 8, Se adiviona ef articula 117-G a) Decreto Ejecutivo N 170 de 1993, asi:

Atticulo 117G, Procedimicne a seguir para la retencion del adelanto del
Impuesto sobre la Renta en concepto de panancia de capital, en la venta o
enajenacion a tmlo oneroso de bonus. acciones, cuotas de participacion y
demis valores emitidos por personas juridicas cuyos capliales. aetivos o valores
se encuentren invertidos econdmicamenta tanio dentro como fuera del termitoria
de la Repiblica de Panan.

En el caso de venta o cnajenacion a titulo oneroso de valores emitidos por
personas juridicas que se encuentren invertidos ecopdmicamente tanto dentro
como fuera del territorio nacional. selo se considerurd renta de fuente panarnefa
¥ por lo tanto sujeta at Impuoesto sobre la Renta, aquella proporcion del valor
wtal de Ja enajenacion que se encuentre, de forma directa o indirecta, invertido
economicamnente dentro del temitoric de la Repablica de Panama,
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En este caso, ¢l mé&odo para determinar la proporcion de fuente panamefia del
valor total de la vemta o enajenacion a titulo oneroso, se determinara de
conformidad con ¢l monto que resulie mayor enire jos siguientes meétodos:

a. La proporcion del patrimonio de las empresas que devengan ingresos
pravables en la Repiblica de Panama dividido entre el patrimonio total
gue es objeto de la transaccion, o

b, La proporcion de los activos invertidos econdmicamente en el
territorio nacional dividido entre los activos totales que sean objeto de
la transaccion.

La proporcidn asi determinada se multiplicara por el valor total de la venta o
enajenacidn de los valores v sobre el monto resultante se aplicardn las reglas
establecidas en el ariiculo 117-B del presente Decreto Ejecutive.

El comprador o adquiriente v el vendedor o enajenante, quedan obligados a
documentar el caleulo realizado de contormidad con ambos métodos, mediante
una declaracion jurada firmada al efecto por todas las partes. Esta declaracion
jurada sera presentada, en conmjunlo con ¢l formulario de declaracion del
impuesto a pagar ante la Direccidn General de Ingresos.

ARTICULO 9. Se adiciona el artieulo 117-H al Deereto Ejecutive N* 170 de 1993, asi:

Articulo 117-H. Régimen de gananeias y pérdidas en la venta o enajenacion a
titulo oneroso de bienes muebles.

Para los efectos del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto sobre Dividendos y
del Impuesto Complementario, s¢ considerardn gravables las ganancias
obtenidas por la enajenacion de bienes muebles, que no constituyan giro
erdinario del negocio, ubicados dentro del territorio de la Repiblica de Panama.,

En este caso, se aplicard un tratamiento de ganancias de capital, calculindose
el monto del impuesto definitivo a pagar a una tasa del diez por ciento (10%)
sobre las ganancias obtenidas.

Las panancias o pérdidas obtenidas por la venta o enajenacion a titulo oneroso
de bienes muebles, se calcularin restando del precio de venta, el costo de
adquisicion, menos la depreciacion que haya sido considerada como gasto
deducible,

El régimen establecido en este articulo aplica a todos los bienes muebles, con
excepeion de lo previsto en los articulos precedentes.
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ARTICULO 10. Sc adiciona el articulo 117-1 al Decrete Ejecutive N* 170 de 1993, asi:

Articulo 117-1. Responsabilidad solidaria por la omision de pago del Adelanto
del Impuesto sobre la Renta.

En caso que el comprador de la accion o valor, no cumpla con la obligacidn de
retener e ingresar al Tesoro Nacional la suma equivalente al cinco por ciento
(5%) del valor total de la cnajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto
sobre la Renta de la ganancia de capital, 1a entidad emisora de la accidon o valbor,
sera solidanamente responsable del adelanto no retenido por el comprador asi
como de los cargos moratorios establecidos por el articulo 1072-A del Caédigo
Fiscal, ain cuando la operacion ocurra de forma directa o indirecta.

La sociedad emisora serd igualmente responsable por el pago del Adelanto no
retenido, asi como de los cargos moratorios establecidos por el articulo 1072-A
del Codigo Fiscal, en aquellos casos de personas naturales o juridicas
propietarias de valores invertidos econdmicamente, de forma directa o indirecta,
¢n el territorio nacional, de conformidad con el Articulo 1 del presente Decreto
Ejecutivo,

ARTICULO 11. Se adiciona el articulo 117-J al Decreto Ejecutivo N° 170 de 1993, asi:

Ariculo 117-). Registro Unico de Contribuyente para contribuyentes oo
residentes en territorio panameiio,

Para efectos de control y facilidad de pago de los impuestos administrados por
la- Direccion General de Ingresos, dicha entidad deberd disponer de una
numeracion previamente programada, para la identificacion tributaria de los
contribuyentes no residentes en territorio panamefio.

En estos casos, la Direccidn General de Ingresos deberd crear mediante su
pagina electronica, un Registro de Contribuyentes no residentes en territorio
panamefio, mediante el cual, tales personas, naturales o juridicas, podréin
acceder a través de un nimero de RUC wransitorio. Una vez que los mismos
hayan informado los datos relativos a su identificacion actividad econdémica
realizada en Panamd. direccion fiscal v correo electronico, se le asigna la
numeracion previamente programada.

La numeracion del RUC transitorio, serd exclusivamente para los siguientes
propositos por via Internet:

. Registro Unico de Contribuyentes no residentes en Panama.,

Pago de las sumas equivalentes a la retencion del impuesto efectuado
por el comprador en las operaciones de ganancias de capital en la
compra de acciones o valores, asi como en la compra de bienes
immuebles a que se refiere el literal a) v ¢) del articuto 701 del Codigo
Fiscal.

3. Presentacion de las declaraciones juradas de panancias de capital

12—
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La inscripcion de contribuyentes no residentes en Panamd, por medio del
médulo del RUC transitorio solo es para los cfectos mencionados en los
numerales anteriores del presente articulo y consecuentemente, no califica para
los efectos de expedicion de paz y salvo y tramites migratorios,

ARTICULO 12, VIGENCIA. El presente Decreto Ejecutivo comenzard a regir a partir del
dia siguiente al de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 14 del articulo 184 de la Constitucion Politica

de la Repablica de Panamd. Ley 18 de 19 de junio de 2006. Ley 49 de 17 de septiembre de
2009,

Dado en la ciudad de Panamd a los G dias del mes dé ok ans  de dos mil deee

{_30\e )
COMUNIQUESE, Y CUMPLASE. }W
RICARDO MARTIN OCAL
Presidente de la Repiblica

NK DE LIMA G.
Ministro de Economia v Finanzas




